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1. Informacje o Spéice

Firma: "BIOMED-LUBLIN" Wytwérnia Surowic i Szczepionek S.A.
Siedzibai adres: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

Telefon: +48 815338221

Poczta elektroniczna: biomed@biomedlublin.com

Strona internetowa: www.biomedlublin.com

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,

Sad rejestrowy: VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 00000373032

NIP: 712-25-91-951

REGON: 431249645

PKD: Produkcja lekéw i substancji farmaceutycznych (PKD 21.20Z)

1.1 Sklad osobowy organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych
Spotki

W sktad Zarzadu sp6tki "BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek S.A na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Marcin Pirég - Prezes Zarzadu,
e Piotr Fic - Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej spéotki "BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek
S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Jarostaw Btaszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wiktor Napidra - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Waldemar Sierocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Kucowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Kwasniewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Jasny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W sktad Komitetu Audytu sp6tki "BIOMED-LUBLIN" Wytwoérnia Surowic i Szczepionek
S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Konrad Miterski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Jarostaw Btaszczak - Cztonek Komitetu Audytu,
e Tomasz Jasny - Cztonek Komitetu Audytu.
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2. Dzialalnosc Spotki w I pétroczu 2019 roku

Dziatalno$¢ Spotki w 1 poétroczu 2019r zwigzana byta gtéwnie z produkcjg swoich
strategicznych produktéw, dziataniami naprawczymi dot. produktéw szczepionki i Onko
BCG, dziataniami rozwojowymi oraz budowa dtugoterminowej strategii rozwoju. Ponadto
kontynuowata obstuge zobowigzan uktadowych.

2.1 Wprowadzenie

»BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek S.A. ("Biomed-Lublin”,
»Spotka”) jest jedna z kilku polskich innowacyjnych spotek biotechnologicznych,
dzialajaca w obszarze segmentéow onkologii, ginekologii, hematologii
i immunologii. Spotke zatozono w roku 1944.

Spétka zajmuje sie produkcjg w oparciu o wtasne, opatentowane, wysokospecjalistyczne
oraz innowacyjne technologie. Jest jednoczesnie wytwoérca substancji czynnych API
(active pharmaceutical ingredients) do swoich produktéw.

Gtowne marki oferowane przez Spétke to:

Szczepionka BCG 10,
Onko BCG,
Distreptaza,

Gamma Anty-D.

Spoétka wytwarza takze LAKCID - probiotyk uzywany podczas i po antybiotykoterapii oraz
o innych zastosowaniach. Prawa do marki Lakcid zostaty sprzedane podmiotom grupy
»Zaklady Farmaceutyczne POLPHARMA” S.A. na podstawie transakcji popisanej dnia 31
pazdziernika 2017r, przy czym zapisy umowy sprzedazy przewiduja kontynuacje
produkcji produktéw marki Lakcid w zaktadach Spétki przez okres co najmniej 5 lat (po
czym produkcja ustugowa moze by¢ przedtuzana na kolejne okresy 2-letnie). Wartos¢
transakcji wyniosta 17,0 mln PLN.

W I po6troczu 2019 roku podstawowymi produktami sprzedawanymi przez Spotke byta
szczepionka BCG 10, Onko BCG, Distreptaza oraz Gamma Anty-D odpowiadajace za 85%
przychodéw ze sprzedazy produktow. Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci
przychoddw ze sprzedazy w podziale na podstawowe grupy produktow (dane w tys.
PLN):



http://scholar.google.pl/scholar?q=active+pharmaceutical+ingredients&hl=pl&as_sdt=0&as_vis=1&oi=scholart&sa=X&ved=0ahUKEwj5lbKTzNfaAhXlKJoKHXlnDO4QgQMIKDAA
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Wartosc¢ sprzedazy w tys. PLN

Produkt 1.01.2019- 1.01.2018- dynamika
30.06.2019 30.06.2018

Szczepionka BCG 10 2483 2179 14%
Onko BCG 1179 1447 -19%
Distreptaza 9613 6186 55%
Gamma anty D 2249 1746 29%
Gamma anty HBs 160 301 -47%
BioTrombina 400 0 650 -100%
Diagnostyki i odczynniki 225 697 -68%
Lakcid 2187 1061 106%
inne produkty 26 24 8%
Przychody z ustug 245 78 214%
RAZEM 18 367 14 369 28%

W I potroczu 2019r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 28% w pordwnaniu do
I potrocza 2018r. Najwiekszy wptyw na to miata sprzedaz Distreptazy i Gamma Anty-D,
wzrost odpowiednio o 55% i 29%. Brak sprzedazy Biotrombiny w/w okresie wynika z
zaplanowania jej sprzedazy w IV kwartale.

Nizszy wolumen sprzedazy szczepionki i Onko BCG wynikatl z chwilowej niedostepnosci
tychze produktéow w [ kwartale 2019r. z powodu nie spetnienia parametrow
jakosciowych. W II kwartale Spétka zazegnata problemy z jakoscia i obecnie produkuje oba
preparaty wykorzystujac 100 proc. swoich mozliwosci produkcyjnych.

Pozostate wolumeny sprzedazy produktéw wykazywatly tendencje rosnaca, szczegélnie
Distreptazy , Gammy Anty-D oraz Lakcidu.

Wolumen sprzedazy

Produkt 1.01.2019- 1.01.2018- dynamika
30.06.2019 30.06.2018

Szczepionka BCG 10 12 009 13 263 -9%
Onko BCG 6 087 7620 -20%
Distreptaza 415 339 266 207 56%
Gamma anty D 13950 11160 25%
Gamma anty HBs 608 1024 -41%
BioTrombina 400 0 1876 -100%
Diagnostyki i odczynniki 12 335 16476 -25%
Lakcid 357 538 150 231 138%
RAZEM 817 866 467 857 75%
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Produkty Biomed-Lublin s3 obecnie dostepne wsprzedazy w 26 krajach na
4 kontynentach. W ofercie Sp6tki znajduje sie w sumie ponad 50 produktéw.

Szczepionki BCG stanowig grupe produktéw obejmujaca szczepionke przeciwgruzlicza
BCG - jedyng w Polsce szczepionke stosowang w profilaktyce przeciwgruZliczej, a takze
Onko BCG - preparat stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéow
pecherza moczowego.

Spétka jest jedynym krajowym ijednym zniewielu europejskich producentéw
szczepionki przeciwgruzliczej BCG ileku onkologicznego Onko BCG. Obowigzkowy
i finansowany przez panstwo program szczepien przeciwgruzliczych dla dzieci w Polsce
realizowany jest wytgcznie przy wykorzystaniu produktu Biomed-Lublin.

Czopki obejmowaty gtéwnie Distreptaze. Jest to lek stosowany w ginekologii przy
przewlektym zapaleniu przydatkdw oraz w leczeniu choroby hemoroidalne;j.

Preparaty krwiopochodne to produkty lecznicze uzyskiwane z krwi drogg oddzielania
elementéw morfotycznych od osocza, wydzielania poszczegélnych jej sktadnikéw oraz
konserwowania.

Obecnie Biomed-Lublin produkuje 2 preparaty krwiopochodne wytwarzane z osocza
ludzkiego:
e GAMMA anty Hbs 200 - Zapobiega zachorowaniom na wirusowg z6ttaczke typu B i
ma zastosowanie do biernej profilaktyki tej choroby.
e GAMMA anty D 50 i 150 - Stosowany jest w profilaktyce konfliktu matczyno-
ptodowego w zakresie antygenu D z uktadem Rh.
Spoika jest jedynym polskim producentem tego typu lekow.

Dodatkowo Biomed-Lublin produkuje wyroby do diagnostyki laboratoryjnej oraz
Swiadczy ustugi wytwarzania oraz konfekcjonowania podmiotom zewnetrznym.

Produkty wytwarzane sg w 8 osobnych dziatach w 2 lokalizacjach w rejonie Lublina.
Jeden zaktad produkcyjny (wraz z siedziba Sp6tki) znajduje sie w Scistym centrum miasta,
w poblizu o$rodka akademickiego. Druga dziatka zlokalizowana jest na przedmie$ciach
Lublina - dziatka charakteryzuje sie mozliwo$ciami dalszego zagospodarowania.

Biomed-Lublin uzyskat certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez
Gtownego Inspektora Farmaceutycznego, potwierdzajacy, ze Spoétka dziata zgodnie
z wymogami GMP. Biomed-Lublin pozytywnie przeszedt przez audyty przeprowadzane
przez globalne podmioty farmaceutyczne wspotpracujace ze Spotka (miedzy innymi
Sanofi Pasteur MSD).

W 2011r. Spoétka zadebiutowata na New Connect (alternatywny system obrotow
prowadzony przez WGP). W styczniu 2015r. Biomed-Lublin zaczat by¢ notowany na
gtownym rynku Warszawskiej Gietdy Papierow Wartos$ciowych.
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Silne pozycje marek w Polsce w segmentach o wysokich barierach wejscia

Wszystkie gtowne marki Biomed-Lublin, polskiej firmy innowacji biotechnologicznych,
majg znaczace pozycje rynkowe w swoich segmentach w Polsce, w tym stanowig monopol
(szczepionka BCG), sg liderami na rynku (Distreptaza) lub gtéwnymi graczami na rynku
(Gamma Anty-D).

Wazny wytworca dla krajowego systemu opieki zdrowotnej w Polsce

Biomed-Lublin jest strategicznym partnerem sektora publicznego, jesli chodzi
o szczepionke przeciwgruzliczg iwytacznym odbiorca immunizowanego osocza od
polskich dawcoéw, stosowanego w produkcji Gamma Anty-D.

Mocna ekspansja geograficzna

Spétka zsukcesem rozwija na rynkach zagranicznych wunikatowe produkty
farmaceutyczne. Biomed-Lublin realizuje dostawy do 26 panstw na 4 kontynentach i ma
dalsze plany rozbudowy struktury geograficznej eksportu.

Produkcja

Produkcja determinowana byta gtéwnie dostepnoscig mocy produkcyjnych.

Produkcja szczepionki BCG oraz Onko BCG z uwagi na przyjety cykl produkcyjny
(szczepionka BCG i Onko BCG sg produkowane naprzemiennie przy wykorzystaniu jednej
linii produkcyjnej) jest od siebie wzajemnie uzalezniona.

Z poczatkiem 2018r. mial miejsce proces przestawienia produkcji produktéw marki
Lakcid na produkcje ustugowa na rzecz Polpharma w zwigzku z transakcjg zakupu praw
do tej marki przez Polpharma. Spétka oczekuje wzrostu wolumenu produkcji ustugowe;j
produktéw marki Lakcid w kolejnych okresach.

Wprowadzenie mozliwos$ci finansowania $wiadczenia przez NFZ z poczatkiem 2018r.
spowodowato istotny wzrost popytu na produkt Gamma anty-D, dlatego tez Spotka jest
obecnie w trakcie systematycznego zwiekszenia jego produkcji. Spotka przewiduje, ze
wzrost wielko$ci sprzedazy bedzie widoczny rowniez w kolejnych miesigcach, zalezne to
bedzie jednak od mozliwosci pozyskania odpowiedniej ilosci immunizowanego osocza od
polskich dawcow.

Produkcja Distreptazy utrzymuje sie na stabilnym poziomie icharakteryzuje sie
znaczacym potencjatem wzrostu na rynku polskim i rynkach zagranicznych. Spétka
zrealizowata inwestycje, ktorej efektem byto podwojenie mozliwosci produkcyjnych leku
Distreptaza.
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Znaki towarowe i patenty

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania Spo6tka posiada nastepujace znaki towarowe,
ktdre zostaty zarejestrowane w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskie;j:

Nazwa Numer rejestru  Data zgloszenia Data Status
udzielenia
prawa
ochronnego

BIOMED-LUBLIN R.192607 10.10.2005 29.06.2007 W mocy do: 10.10.2025
BIOGLICEROL R.171275 18.09.2002 31.01.2006 W mocy do: 18.09.2022
DISTREPTAZA R.82695 17.11.1993 27.12.1994 W mocy do: 17.11.2023
DOPELNIACZ R.178119 13.02.2004 10.08.2006 W mocy do: 13.02.2024
GAMMA ANTY D R.154197 27.11.2000 02.07.2004 W mocy do: 27.11.2020
GAMMA ANTY HBS R.154198 27.11.2000 02.07.2004 W mocy do: 27.11.2020
GASTROTROMBINA R.96046 02.12.1993 11.06.1997 W mocy do: 02.12.2023
HISTAGLOBULINA  R.165971 10.01.2002 30.08.2005 W mocy do: 10.01.2022
ONKO BCG R.125593 03.10.1997 07.11.2000 W mocy do: 03.10.2027
TROMBINA R.96045 02.12.1993 11.06.1997 W mocy do: 02.12.2023
BIOHEMORIL R.254323 07.09.2011 25.01.2013 W mocy do: 07.09.2021
BIOMED-LUBLIN R.100173 15.03.1994 19.01.1998 W mocy do: 15.03.2024
BIOGONADYL R.87876 02.12.1993 21.11.1995 W mocy do: 02.12.2023
BIOSPASMIL R.144656 29.12.1999 27.05.2003 W mocy do: 29.12.2019
BIOMED-LUBLIN R.314154 12.03.2018 06.09.2018 W mocy do:

12.03.2028
BIOMED-LUBLIN R.314155 12.03.2018 06.09.2018 W mocy do:

12.03.2028

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spo6tka posiada nastepujacy znak
towarowy, ktory zostat objety ochrong w trybie miedzynarodowym - WIPO w Genewie.
Ochrone ustanowiono na okres 10 lat, po uptywie ktérych mozna jg przedtuzy¢ na kolejne
10 lat, za kazdym razem, gdy okres ochronny wygasnie (po uiszczeniu naleznej optaty).

Nazwa Numer Data Data Terytorium Status
rejestru zgloszenia udzielenia
prawa
ochronnego
DISTREPTAZA [R.821091  09.02.2014 09.02.2014 Bosnia i Hercegowina, W mocy do:
Butlgaria, Biatorus, Rep. 09.02.2024

Czeska, Niemcy, Estonia,
Hiszpania, Wegry,
Kazachstan, Lotwa,
Litwa, Jugostawia,
Macedonia, Rumunia,
Stowenia, Stowacja,
Ukraina, Serbia i
Czarnogora.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spé6tka posiada nastepujace patenty wydane przez
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej:

1) patent nr 229478 pt. Kompozycja podtoza biologicznego do prowadzenia hodowli
komorkowych oraz sposéb przygotowania podtoza biologicznego do prowadzenia
hodowli komoérkowych; zgtoszenie z dnia 17.07.2014 .

2) patent nr 215805 pt. Sposob izolowania trombiny zwlaszcza ze szczawionowej
krwi bydlecej; zgtoszenie z dnia 30.06.2008 r.
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Spétka posiada tez depozyt patentowy szczepu Mycobacterium bovis BCG
wykorzystywany do produkcji szczepionki BCG i Onko BCG. Depozyt jest efektywnym
sposobem ochrony intereséw Biomed-Lublin dajgc Spéice prawo do dochodzenia
odszkodowania od innych producentéw za produkty oparte na tym samym gatunku
szczepu bakterii (depozyt to najwyzsza mozliwa forma ochrony praw przystugujacych w
tej sytuacji).

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy produkcji lekow i wyrobéw medycznych (PKD
21.20Z) na podstawie zezwolenia wydanego przez Gléwny Inspektorat Farmaceutyczny
(Zezwolenie na wytwarzanie lub import produktu leczniczego z dnia 16.12.2015, nr
zezwolenia 112/0120/15).

Korzystna lokalizacja

Usytuowanie miejsc wytwarzania Spo6tki we wschodniej czesci Polski, w mie$cie bedagcym
znaczacym os$rodkiem akademickim jakim jest Lublin, daje mozliwo$¢ pozyskania
wykwalifikowanych pracownikéw, absolwentéw uczelni, ktére od lat $cisle wspoétpracuja
ze Spotka miedzy innymi w zakresie rozwoju produktéw wytwarzanych przez Biomed-
Lublin, przy utrzymaniu konkurencyjnych kosztéw ptacy i zapewnia lepszy dostep do
funduszy UE w stosunku do innych obszaréw kraju.

Zaawansowana technologia

Produkty sg wytwarzane w oparciu o technologie, ktdra jest efektem wspotpracy
zespotow technologéw Spotki z jednostkami naukowo - badawczymi w kraju i za granica,

Technologia jest stale modyfikowana i dostosowywana do obowigzujacych wymagan
prawa farmaceutycznego, ustawy o wyrobach medycznych oraz najnowszych rozwigzan
technologicznych.

Wiele rozwigzan technologicznych jest unikatowych i chronionych prawem patentowym.

2.2 Proces restrukturyzaciji

Na skutek wniosku ztozonego przez Spotke w dniu 12 stycznia 2016 r., w dniu 29 stycznia
2016 r. zostalo otwarte przyspieszone postepowanie uktadowe wobec Spo6tki Biomed-
Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek SA. przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w
Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadioéciowych i
Restrukturyzacyjnych (IX GR 1/16).

W dniu 10 czerwca 2016 r. na zgromadzeniu wierzycieli zostat zawarty uktad z
wierzycielami oraz przyjeto plan restrukturyzacyjny. W dniu 11 lipca 2016 r. Sad
zatwierdzit uktad zawarty z wierzycielami. W dniu 22 wrzesnia 2016 r. Sad stwierdzit
prawomocno$¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, co zgodnie z art. 324 par. 1
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. 2015, poz. 978) oznacza
zakonczenie postepowania restrukturyzacyjnego.

Spétka podzielita wierzycieli na grupy i wynegocjowata z nimi nastepujacy harmonogram
sptat zobowigzan (uprawomocnienie sie uktadu w dniu 22.09.2016 r. zdeterminowato
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konkretne terminy ptatnosci):

Grupa 1 - wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo oraz wierzyciele, ktorzy nie wyrazili zgody
na przystgpienie do uktadu

Realizacja ugdd / porozumien pozasgdowych przy jednoczesnym kontynuowaniu uméw
biezacych

Grupa 2 - wierzyciele publiczno-prawni

Odroczenie terminu ptatnosci wierzytelnosci gléownej do 22 wrze$nia 2017 r. z
jednoczesng obstugg biezaca odsetek, po tym czasie sptata jednorazowa wierzytelnosci

Grupa 3 - wierzyciele niezabezpieczeni z suma wierzytelnosci do wysokosci 50 tys. PLN
Sptata jednorazowa 100% naleZnosci gtéwnej z jednoczesng 100% redukcja odsetek - do
22 marca 2017 r.

Grupa 4 - wierzyciele niezabezpieczeni z suma wierzytelno$ci wyzsza niz 50 tys. PLN

Sptata 100% nalezno$ci gtéwnej w okresie 7 lat poczynajac od 22 marca 2017 roku w 13
réwnych pétrocznych ratach z ostatnig 14. ratg wyréwnujaca, ptatnych na koniec miesigca
tj. marca i wrze$nia kazdego roku, do catkowitej sptaty.

Odsetki od naleznosci gléwnej za okres do dnia otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego zostaty sptacone do 22 marca 2017 r. Za okres od dnia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego beda naliczane odsetki od naleznosci gtéwnej w
wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktére beda sptacane w okresie sptaty nalezno$ci
gtownej w terminach ptatno$ci poszczegélnych rat naleznosci gtowne;.

Grupa 5 - obligatariusze

1. Sptata zalegtych odsetek - do 6 pazdziernika 2016 r.

2. Sptata biezacych odsetek w okresach 6 miesiecznych liczonych od daty emisji obligacji
tj. liczone wedtug oryginalnego planu sptat (oprocentowanie nie ulegnie zmianie)

3. Sptata kapitatu w nastepujacy sposob:

5% kapitatu - do 22.12.2016 .

5% kapitatu - do 22.03.2017 r.

5% kapitatu - do 22.06.2017 r.

5% kapitatu - do 22.09.2017 r.

10% kapitatu - do 22.09.2018 r.

pozostata czes¢ kapitatu - do 22.09.2019 r.

Realizacja Planu Restrukturyzacyjnego jest dla Spoéiki priorytetem. Spétka sptacita
wierzytelnosci zgodnie z planem restrukturyzacyjnym.
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2.3 Struktura geograficzna sprzedazy

Biomed-Lublin dziata gtéwnie na rynku krajowym, ale udziat eksportu w sprzedazy
Spotki stale wzrasta iw [ potroczu 2019 byt na poziomie ok. 36% przychodéw ze
sprzedazy produktow. Spotka sprzedaje swoje produkty w 26 krajach na 4 kontynentach.

Europa: Ukraina, Francja, Bialorus, Moldawia, Eotwa, Czechy,
Wegry, Stowenia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia, Kosowo,
Czarnogdra

Azja: Turcja, Armenia, Azerbejdzan, Gruzja. Kazachstan, Kirgistan,
Uzbekistan, Tadzvkistan, Mongolia, ZEA, Kuweijt

L L.
X e

I N

Eat
v

v

Ameryka Poludniowa: Urugwaj
v
\I/

Australia
2.4 Dzialania strategiczne majace na celu zapewnienie kontynuacji dziatalnosci
Spolki oraz perspektywy rozwojowe.

W chwili obecnej gtéwne priorytety Spotki to:

a. przygotowanie i realizacja strategii rozwoju dotychczasowych produktow,
b. sptata wierzytelnosci wynikajacych z planu restrukturyzacji i pozauktadowych.

Strategia rozwoju dotychczasowych produktéow

Przygotowywana strategia na lata 2018-2022 przewiduje koncentracje naktadow
inwestycyjnych, dzialan rozwojowo badawczych i sprzedazowych na produktach
zdefiniowanych przez Spoétke jako strategiczne.

Spétka jest jedynym w Polsce producentem szczepionki przeciwgruzliczej BCG. Krajowy
program szczepien jest oparty od kilkudziesieciu lat na szczepionce wytwarzanej przez
Biomed-Lublin, ktora wykazala swoja wyjatkowa skuteczno$¢ i bezpieczenstwo
stosowania. Podszczep brazylijski Moreau szczepu BCG Mycobacterium bovis hodowany
z zastosowaniem metody uzywanej przez Spotke powoduje znacznie mniej skutkow
ubocznych niz wiekszo$¢ szczepdw uzywanych przez innych producentéw (jedynie kilka
firm konkurujacych na $wiecie) dajac Spdéice przewage konkurencyjng w momencie
wejs$cia na nowe rynki.

W zwiazku z popytem przekraczajacym podaz na wielu rynkach Spotka w pierwszej
kolejnosci wypelnia swojg misje zabezpieczenia rynku polskiego, a jedynie nadwyzki
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przeznacza do sprzedazy na rynki zagraniczne (m.in. Francja, Chorwacja, Bo$nia i
Hercegowina, Czechy, Stowenia, Australia).

W oparciu o szczep BCG Spoétka produkuje takze lek Onko BCG uzywany w przypadku
powierzchniowych nabtonkowych, nieinwazyjnych guzéw pecherza moczowego. Onko
BCG na polskim rynku jest uwazany przez wielu specjalistow za najskuteczniejszy Srodek
leczniczy przy nowotworach pecherza, zajmuje znaczacg pozycje na rynku polskim i
posiada bardzo duzy potencjal eksportowy ze wzgledu na fakt, ze tylko kilku
producentéw na $wiecie wytwarza lek o podobnym dziataniu.

Obecny $wiatowy popyt na lek o dziataniu takim jakie wykazuje Onko BCG przekracza
podaz w wielu krajach i obecne zdolnosci produkcyjne Spétki nie pozwalajg na petnag
realizacje otrzymywanych zamoéwien. Spétka eksportuje lek m.in. do Urugwaju, Turcji,
Bos$ni i Hercegowiny oraz Serbii.

W dniu 18 maja 2017 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie zatwierdzenia projektu
modernizacji Wydzialu Szczepionek w celu zwiekszenia mozliwo$ci wytwarzania
produktu leczniczego Spétki Onko BCG.
Projekt obejmowat:
e modernizacje pomieszczenia hodowli pratka BCG,
e wyposazenie wydzialu w urzadzenia dodatkowe pozwalajace na zwiekszenie
wydajnos$ci hodowli pratka

Celem projektu byto trzykrotne zwiekszenie mocy wytworczych preparatéw serii Onko
BCG. Projekt zostat zrealizowany w 2018r. Koszt realizacji projektu wynidst 515 tys. PLN.

Distreptaza jest lekiem stosowanym w ginekologii, chirurgii i chorobach hemoroidalnych.
Distreptaza posiada ponad 80% udziat na rynku polskim, jest od wielu lat eksportowana,
posiadajgc stabilng pozycje na rynkach wschodnich (Ukraina, Kazachstan, Gruzja,
Mongolia, Biatorus, Uzbekistan, Kirgistan, Motdawia i inne).

W ub. r. Spotka zakonczyta inwestycje na nowym wydziale Distreptazy rozpoczeta w
czerwcu 2014r. i czasowo wstrzymang w kwietniu 2015r. Dzieki tej inwestycji zwiekszono
dwukrotnie zdolnoSci produkcyjne co pozwolito na realizacje zapisanych w umowie z
Bioton S.A. wielkosci sprzedazy. Warto$¢ naktadow inwestycyjnych wyniosta 692 tys. zt.

W kwietniu 2018r. Spotka zaprezentowata strategie na lata 2018-2022, ktéra zaktadata
rozw6j produktéw okreSlonych jako strategiczne, znaczace zwiekszenie mocy
produkcyjnych i wzrost wartosci sprzedazy tych produktow.

W pazdzierniku 2018 r. Spétka uzyskata dotacje na projekt pt. ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktow
leczniczych” przyznawanej przez Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju ramach Programu
Operacyjny Inteligentny Rozwdéj 2014 - 2020 Priorytet 2: Wsparcie otoczenia i potencjatu
przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnos$ci B+R+I Dziatanie 2.1: ,Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”.

Warto$¢ inwestycji zostata przewidziana na kwote 24 960 995,00 zt netto, zas wysokos¢
dotacji stanowi 60 % wartoSci kosztéw kwalifikowanych, tj.: 14 976 597,00 zt netto.
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Glowne obszary badawcze realizowane w ramach Centrum Badawczo-Rozwojowego to
wakcynologia w zapobieganiu gruZlicy oraz immunologia w terapii choroby
nowotworowe;j.

Dzieki innowacyjnym rozwigzaniom wprowadzonym w ramach projektu mozliwy bedzie
rozwdj strategicznych preparatéw: Szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 oraz Onko BCG,
zwiekszone moce produkcyjne i umocniona pozycja rynkowa Spotki.

W perspektywie najblizszych 5 lat Spo6tka nie bedzie realizowac¢ inwestycji polegajacej na
budowie nowego zaktadu produkcyjnego, za$ planowana inwestycja Utworzenia Centrum
Badawczo-Rozwojowego bedzie realizowana w nieruchomos$ciach bedacych wtasnoscia
Spotki.

Aktualnie Spotka prowadzi dziatania, ktérych efektem ma by¢ pozyskanie finansowania
wktadu wtasnego w kwocie 9 984 398,00 zt. Zgodnie z umowg zawartg z Ministerstwem
Inwestycji i Rozwoju przedstawienie wktadu wtasnego ma mie¢ miejsce do 31.12.2019 r.

Realizacja projektu Centrum Badawczo Rozwojowego pozwoli Spétce na realizacje
zatozen sprzedazowych ujetych w zakomunikowanej strategii rozwoju Sp61ki.

Jednoczesnie, w celu wsparcia planéw rozwoju sprzedazy eksportowej, Spotka prowadzi
dziatania zmierzajgce do rozszerzenia rynkéw zbytu. Rozpoczete zostaty przygotowania
do rejestracji szczepionki przeciwgruzliczej na Wegrzech oraz Onko BCG w Niemczech
oraz Turcji.

Dziatania Spétki w zakresie rozwoju dotychczasowych produktow majg na celu
zapewnienie funkcjonowania w okresie dlugoterminowym poprzez rozwijanie
dystrybucji produktéw, ktére wyrdzniajg nastepujace cechy:

e unikatowy charakter,

e brak bezposredniej krajowej konkurencji lub pozycja tych produktéw na rodzimym
rynku jest dominujaca,

e wykorzystuja biotechnologiczne zasoby intelektualne oraz prawne Spotki,

e posiadaja potencjat rozwojowy na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Splata wierzytelnos$ci wynikajacych z planu restrukturyzacji i pozaukladowych

Skala zobowigzan w relacji do biezgcych przeptywoéw z dziatalno$ci operacyjnej wymaga
podejmowania dziatan zapewniajacych naptyw dodatkowych $rodkéw finansowych do
Spoéiki. Z tego powodu Zarzad realizuje szereg projektow o charakterze strategicznym
zmierzajacych do wygenerowania dodatkowych $srodkéw pienieznych. Obejmujg one w
szczegollnosci:

a) zorganizowanie dodatkowego finansowania zewnetrznego,
b) wydtuzenie harmonogramu sptat zobowigzan finansowych
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a) Pozyskanie finansowania zewnetrznego

W dniu 23 stycznia 2017 r. Spétka zawarta umowe z [IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej: Doradca).

Do zadan Doradcy nalezy miedzy innymi: koordynowanie procesu pozyskiwania
finansowania, koordynowanie prac zwigzanych z przygotowaniem przez Spotke
dokumentéw informacyjnych / marketingowych opisujacych branze oraz Spétke, jej
sytuacje finansow3 i perspektywy rozwoju oraz przestanki realizacji Transakcji, wsparcie
w procesach due diligence Spétki, analiza zlozonych przez podmioty finansujace
warunkow finansowania oraz wspieranie Spétki w wyborze podmiotéw finansujacych.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2017 r. Na mocy aneksu do
umowy z Doradcg strony postanowity o kontynuacji wspdétpracy na dotychczasowych
warunkach, przy czym aneks przesungt termin obowigzywania umowy do dnia 28 lutego
20109r.

Zawarcie umowy z Doradca byto elementem realizacji planu restrukturyzacyjnego Spoiki,
ktory przewidywal pozyskanie srodkow na rozwdj Spotki i refinansowanie czesci jej
zobowigzan. Dopuszczalne formy finansowania obejmuja: emisje rdéznego rodzaju
papieréw warto$ciowych, pozyskanie finansowania dtuznego lub potaczenie wyzej
okreslonych metod finansowania.

Przedmiotowe dzialania przewidziane zostaty w planie restrukturyzacyjnym i sg zgodne
ze strategig opracowang przez Spéike.

b) Wydluzenie harmonogramu sptat zobowiazan finansowych

Zawarcie porozumienia z PARP w przedmiocie odroczenia i roztozenia na raty ptatnosci
wynikajacych z uktadu restrukturyzacyjnego.

W dniu 21 wrzeé$nia 2017 r. Spétka podpisata z PARP porozumienie w przedmiocie
odroczenia i rozlozenia na trzy raty ptatnosci wynikajgcej z uktadu przyjetego przez
Zgromadzenie Wierzycieli w ramach postepowania restrukturyzacyjnego. Zgodnie z
postanowieniami porozumienia sptata wynikajacej z Uktadu wierzytelnosci
przystugujacej PARP w tgcznej kwocie 30 793 278,63 PLN, na ktérg sktadala sie
wierzytelnos$¢ gtéwna w kwocie 29 256 702,05 PLN i odsetki w kwocie 1 536 576,58 PLN,
zostala roztozona na trzy raty ptatne w nastepujacych terminach:

e [ rata do dnia 29.12.2017 r.
e [[ rata do dnia 22.09.2018 r
e [II rata do dnia 22.09.2019 r.

Wierzytelno$¢ gtowna podzielona zostata na réwne ptatnosci, odsetki byty platne w
catoSci w ramach I raty. Dodatkowo, od niesptaconej kwoty wierzytelnosci gtownej w
okresie od dnia nastepujacego po sptacie I raty uktadowej do dnia sptaty III raty
uktadowej PARP przystugiwac¢ beda odsetki kapitalowe naliczane wedlug stopy rownej
sumie stopy WIBOR 6M i marzy odsetkowej, ptatne na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.
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Spétka w dniu 19 wrze$nia 2018 r. zawarta z PARP aneks nr 1 do Porozumienia z dnia 21

wrze$nia 2017 r..

Moca aneksu, sptata drugiej raty uktadowej w kwocie 9.752.234,02 PLN, ktdrej

zapadalno$¢ przypadata na dzien 22 wrze$nia 2018 r. zostata roztozona zgodnie z

ponizszym harmonogramem:

e 3.000.000 PLN ptatne do dnia 22 wrze$nia 2018 r.

e po 1.000.000 PLN miesiecznie ptatne na koniec miesigca poczawszy od stycznia 2019
r. do czerwca 2019 r. (wlacznie)

e 752.234,02 PLN ptatne na koniec lipca 2019 r.

Spoétka w dniu 30 stycznia 2019 r. zawarta z PARP Aneks nr 2 do Porozumienia z dnia 21
wrzes$nia 2017 r. dotyczacego odroczenia i roztozenie na raty ptatnosci wynikajacej z
uktadu.

Moca Aneksu nr 2 sptata niesptaconej czesci wierzytelnosci uktadowej wynoszgca tacznie
16.504.468,03 PLN zostata roztozona na raty, zgodnie z ponizszym harmonogramem:
a) 12 (dwanascie) rownych rat w kwocie po 688.000,00 PLN (szeS¢set osiemdziesigt
osiem tysiecy ztotych) kazda, ptatne co miesiac, poczawszy od stycznia 2020 r., na koniec
danego miesigca kalendarzowego;

b) ostatnia rata w kwocie 8.248.468,03 PLN (osiem milionéw dwiescie czterdziesci osiem
tysiecy czterysta sze$édziesigt osiem ztotych 3/100), ptatna na koniec stycznia 2021r.
W aneksie zawarto zapis, zgodnie z ktorym PARP zobowigzata sie roztozy¢ ptatnos¢ kwoty
ostatniej raty w wysokosci 8.248.468,03 PLN na 12 réwnych rat, ptatnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego roku 2021, pod warunkiem, ze wszystkie naleznosci
wymagalne do dnia 30 listopada 2020 roku (w tym raty niesptaconej czesci
wierzytelnosci uktadowej oraz Swiadczenia uboczne opisane w Porozumieniu i Aneksach)
zostang zaptacone przez Biomed bez Zadnego op6Znienia. Pozostate zapisy Porozumienia
nie ulegly zmianie.

Strony przewidziaty mozliwo$¢ wczesniej sptaty naleznosci - bez dodatkowych kosztéw.

Na dn. 24.09.2019 r. Spétka uregulowata wszystkie wymagalne wierzytelnosci uktadowe,
natomiast pozostata cze$¢ wierzytelnosci uktadowych (22 754 tys. PLN oraz 963 tys.
EUR) ma zostac sptacona do grudnia 2024 r,, przy czym splata wszystkich zobowigzan
uktadowych Grup II-IV ma mie¢ miejsce w terminie do korica 2023 r. a sptata zobowigzan
Grupy I ma mie¢ miejsce w ramach zawartych z wierzycielami umoéw i porozumien
pozasadowych (ostatnia ptatnos¢ wynikajgca z tych uméw przypada na grudzien 2024 r.).
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3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym

3.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Podsumowanie rachunku zyskdéw i strat Spétki za I péirocze 2019r. w poréwnaniu z I
potroczem 2018r. przedstawia ponizsza tabela:

tys. PLN tys. EUR
RZiS 0d 01.01do | 0d 01.01do | 0od 01.01do | od 01.01do
30.06.2019 | 30.06.2018 | 30.06.2019 | 30.06.2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 367 14 369 4283 3389
Przychody ze sprzedazy produktow 18121 14291 4226 3371
Przychody ze sprzedazy ustug 245 78 57 18
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1
Koszt wlasny sprzedazy 8159 6 556 1903 1546
Koszt sprzedanych produktéw 8159 6 553 1903 1546
Koszt sprzedanych ustug 3 1
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 208 7 813 2381 1843
Koszty sprzedazy 2424 1598 565 377
Koszty og6lnego zarzadu 5845 5984 1363 1412
Pozostate przychody operacyjne 604 578 141 136
Pozostate koszty operacyjne 560 510 131 120
ZysKk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1983 298 463 70
Przychody finansowe 12 36
Koszty finansowe 973 1537
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1022 -1203 238 -284
Podatek dochodowy 413 93
Zysk (strata) netto z dziatlalnoéci kontynuowanej 609 -1295 142 -306
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci zaniechanej
Zysk (strata) netto 609 -1 295 142 -306
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 609 -1295 142 -306

- podmiotom niekontrolujacym
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Bilans Spo6tki na dzien 30.06.2019r. w poréwnaniu z 30.06.2018r. przedstawia ponizsze
zestawienie:

tys. PLN tys. EUR

Aktywa 130.06.2019 [ 30.06.2018 ] 30.06.2019 | 30.06.2018
Aktywa trwate
Wartos$¢ firmy
Wartos$ci niematerialne 1296 17210 305 3946

54620 70820 12 846 16 237
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 3270 769
Inwestycje w jednostkach zaleznych

26 578 6 132
Naleznosci i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 85 108 20 25
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 089 8867 2373 2033
Aktywa obrotowe
Zapasy 8001 10 668 1882 2 446
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlana
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8 624 7 465 2028 1711
naleznosci
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozyczki 569 134
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 497 350 117 80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 156 2549 37 584
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 3270 750
sprzedazy

Aktywa obrotowe 17 847 24 301 4197 5572
AKktywa razem 87 233 121 885 20516 27 945
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tys. PLN tys. EUR
Pasywa 130.06.2019 [ 30.06.2018 ] 30.06.2019 | 30.06.2018
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 6226 6226 1464 1427
Akcje wiasne (-)
62 337 62 485 14 661 14 326
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaly 11493 11493 2703 2635
Zyski zatrzymane: -49 063 -18 554 -11539 -4 254
- zysk (strata) z lat ubieglych -49 672 -17 259 -11 682 -3 957
- zysk (strata) netto przypadajacy 609 -1295 143 -297
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 30993 61649 7 289 14134
jednostki dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli
Kapitat wlasny 30993 61 649 7289 14 134
Zobowiqzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 354 6941 83 1591
Leasing finansowy 2573 2 866 605 657
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 21022 20980 4944 4810
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 681 695 160 159
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 353 326 83 75
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2653 3339 624 766
Zobowigzania dtugoterminowe 27 636 35146 6 500 8058
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16721 17 712 3932 4061
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8566 3556 2015 815
Leasing finansowy 361 462 85 106
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen 2126 2230 500 511
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 190 380 45 87
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 640 750 151 172
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 28 604 25090 6727 5752
Zobowigzania razem 56 240 60 236 13227 13811
Pasywa razem 87 233 121 885 20516 27 945
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Najwazniejsze wielkoSci ze sprawozdania z przeptywow Srodkéw pienieznych w
[ p6troczu 2019r. oraz 2018r. sg podsumowane ponizej:
tys. PLN tys. EUR

1.01.2019 - 1.01.2018- 1.01.2019- 1.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 1782 -1 453 416 -343
Przeptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej -768 -1443 -179 -340
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej -917 3126 -214 737
PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM 97 231 23 54

Dane finansowe w Euro zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje aktywéw i pasywow - wedtug Sredniego kursu NBP, na dzien 30.06.2019:
4,2520 PLN/Euro, na dzien 30.06.2018: 4,3616 PLN/Euro,

e pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych - po
kursie bedacym Srednig arytmetyczng kurséw Srednich okreslonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca, za okres 1.01 - 30.06.2019: 4,2880 PLN/Euro, za
okres 1.01-30.06.2018: 4,2395 PLN/Euro.

3.2 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W I potroczu 2019 roku Spétka osiggneta zysk netto w kwocie 609 tys. zt znacznie
poprawiajac wynik z I pétrocza 2018, w ktérym odnotowata 1 295 tys. zt straty.
Uzyskany wynik byt skutkiem :

e wyzszych o 3 997 tys. zl niz w ubiegtym I przychodéw ze sprzedazy,

e nizszych o 564 tys. zt kosztow finansowych,

e nizszych o 139 tys. zt kosztoéw ogdlnego zarzadu.

W I poétroczu 2019r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 3 997 tys. zt tj. o 28% w
poréwnaniu do I pétrocza 2018r. Najwiekszy wptyw na to miata sprzedaz Distreptazy i
Gamma Anty-D, wzrost odpowiednio 0 55% i 29%.

Zmniejszenie o 564 tys. zt kosztéw finansowych w I pétroczu 2019 roku wynikato gtéwnie
ze zmniejszenia warto$ci zobowigzan uktadowych i wynikajacych z tego nizszych kosztow
odsetek.

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2019 roku byta nizsza o 34 651 tys. zt w poréwnaniu
ze stanem na dzien 30 czerwca 2018 r. Spadek sumy bilansowej spowodowany byt
zmniejszeniem salda aktywéw trwatych spotki o 28 197 tys. zt oraz salda aktywow
obrotowych o 6 455 tys. zt.

Spadek sumy bilansowej na 30 czerwca 2019 roku w poréwnaniu do 30 czerwca 2018
roku po stronie pasywow wynika gtéwnie ze spadku warto$ci zobowigzan
dtugoterminowych o kwote 7 510 tys. zt.
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Spadek zobowigzan wynika ze:
o sptaty zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (gtéwnie splaty z tytutu zobowigzan

uktadowych) na kwote 992 tys. zt,
e splaty zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji na kwote 1 576 tys. zi,
e zmniejszenia zobowigzan z tytutu leasingu finansowego o 394 tys. zt.

Spadek kapitatu wtasnego spowodowany byt odpisami i strata za 2018 rok.

Wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej Spoétki przedstawionych w ukladzie
rodzajowym, to efekt:

e Wzrostu kosztow energii 0 471 tys. z1, spowodowanych wzrostem stawek za energie
elektryczng od 01.01.2019r oraz wieksza produkcja na kluczowych wydziatach
produkcyjnych,

o Wozrostu kosztow ustug obcych o 320 tys. zt, wieksze koszty ustug produkcji oraz
badan zlecanych na zewnatrz,

e Wzrostu kosztéw osobowych o 933 tys. zl, spowodowanych rozbudowa na
Wydziale Distreptazy (wzrost zatrudnienia w Il pétr. 2018r),

e Wozrostu pozostatych kosztéw o 757 tys. zt, wynikajacych z prowizji dla Biotonu
(dystrybucja Distreptazy oraz Biotrombiny)

Szczegblowe zestawienie jest zaprezentowane w ponizszej tabeli (dane w tys. PLN):

1.01.2019- 1.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018 JYnamika
Amortyzacja 2892 2972 -3%
Zuzycie materiatow 2661 2 549 4%
Zuzycie energii 1173 702 67%
Podatki i optaty 475 470 1%
Ustugi obce 2021 1701 19%
Koszty osobowe 6901 5968 16%
Pozostate koszty 1570 813 93%
Koszty operacyjne 17 693 15175 17%

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Spotka jest na nie narazona

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca akcji Spétki, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnos$ci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane.
S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Spo6tki elementami, ktére powinno sie
rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym, zZe ze wzgledu
na ztozonos$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne nie ujete w
niniejszym Sprawozdaniu czynniki moga wptywaé na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor
powinien by¢ Swiadomy, Ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spo6tki moze
mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowa i moze skutkowacé
utratg czesci zainwestowanego kapitatu.
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4.1 Ryzyka wewnetrzne, zwigzane bezposrednio ze Spotka i prowadzona
dziatalnoscia operacyjna

Ryzyko zwigzane z realizacja planu restrukturyzacyjnego

Plan restrukturyzacyjny zostat ztozony przez Spétke do sadu w dniu 11 marca 2016 roku,
a 22 wrze$nia 2016 r. Sad Rejonowy Lublin-Wsch6d w Lublinie stwierdzit prawomocnos$¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Od tego dnia liczony jest tez harmonogram sptat
przewidzianych w propozycjach uktadowych. Plan przygotowany zostat przy zatozeniu
nalezytej staranno$ci i konserwatywnym podejSciu prognozowania okresu
restrukturyzacji. Plan zaktada przede wszystkim gruntowna restrukturyzacje linii
biznesowych podstawowej dziatalnosci Spétki w celu generowania przeptywow
finansowych niezbednych do obstugi uktadu, a takze sprzedaz zbednego majatku
trwatego, uptynnienie zbednych zapaséw oraz pozyskanie zewnetrznego finansowania.
Realizacja zatozen planu uzalezniona jest od zdolno$ci Sp6tki do adaptacji do zmiennych
warunkow otoczenia, w ramach ktérego Spétka prowadzi dziatalno$¢. Dziatania Spétki,
ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga miec¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowa oraz na wyniki Spétki. Istnieje
zatem ryzyko nieosiggniecia czeSci lub wszystkich zatozonych celéw planu
restrukturyzacyjnego. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez
Spotke, a takze jej zdolno$¢ do splaty zobowigzan zgodnie z postanowieniami
postepowania uktadowego zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii rozwoju, jak rdwniez powodzenia w procesach pozyskania
finansowania.

Spétka w dniu 19 wrzesnia 2018 r. zawarta z PARP aneks nr 1 do Porozumienia z dnia

21 wrze$nia 2017 r. dotyczacego odroczenia i roztozenie na trzy raty ptatnosci

wynikajgcej z ukladu przyjetego w dniu 10 czerwca 2016 roku, na Zgromadzeniu

Wierzycieli, w ramach prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie IX

Wydzial Gospodarczy ds. UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych postepowania

restrukturyzacyjnego, ktory to uktad zostat zatwierdzony prawomocnym na dzien 22

wrzes$nia 2016 roku postanowieniem Sadu z dnia 11 lipca 2016 roku.

Moca aneksu, splata drugiej raty uktadowej w kwocie 9.752.234,02 PLN, ktorej

zapadalno$¢ przypada na dzien 22 wrzesnia 2018 r. zostata roztozona zgodnie z

ponizszym harmonogramem:

e 3.000.000 PLN ptatne do dnia 22 wrze$nia 2018 r.

e po 1.000.000 PLN miesiecznie ptatne na koniec miesigca poczawszy od stycznia 2019
r. do czerwca 2019 r. (wiacznie)

e 752.234,02 PLN ptatne na koniec lipca 2019 r.

Spoétka w dniu 30 stycznia 2019 r. zawarta zostat z PARP Aneks nr 2 do Porozumienia z
dnia 21 wrzes$nia 2017 r. dotyczacego odroczenia i roztozenie na raty ptatnosci
wynikajgcej z ukladu przyjetego w dniu 10 czerwca 2016 roku, na Zgromadzeniu
Wierzycieli, w ramach prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie IX
Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych postepowania
restrukturyzacyjnego, ktory to ukiad zostat zatwierdzony prawomocnym na dzien 22
wrze$nia 2016 roku postanowieniem Sadu z dnia 11 lipca 2016 roku.
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Mocg Aneksu nr 2 sptata niesptaconej czesci wierzytelnosci uktadowej wynoszgca tacznie
16.504.468,03 PLN zostata roztozona na raty, zgodnie z ponizszym harmonogramem:
a) 12 (dwanascie) rownych rat w kwocie po 688.000,00 PLN (szes$¢set osiemdziesiagt
osiem tysiecy ztotych) kazda, ptatne co miesigc, poczawszy od stycznia 2020 r., na koniec
danego miesigca kalendarzowego;

b) ostatnia rata w kwocie 8.248.468,03 PLN (osiem miliondw dwieS$cie czterdzieSci osiem
tysiecy czterysta sze$¢dziesigt osiem ztotych 3/100), ptatna na koniec stycznia 2021r.
W aneksie zawarto zapis, zgodnie z ktorym PARP zobowigzata sie roztozy¢ ptatnos¢ kwoty
ostatniej raty w wysokosci 8.248.468,03 PLN na 12 réwnych rat, ptatnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego roku 2021, pod warunkiem, ze wszystkie naleznosci
wymagalne do dnia 30 listopada 2020 roku (w tym raty niesptaconej czeSci
wierzytelnosci uktadowej oraz Swiadczenia uboczne opisane w Porozumieniu i Aneksach)
zostang zaptacone przez Biomed-Lublin bez Zadnego opdZnienia.

Pozostate zapisy Porozumienia nie ulegty zmianie.

Strony przewidziaty mozliwos¢ wczesniej sptaty naleznosci - bez dodatkowych kosztéw.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoétka uregulowata wszystkie
wymagalne wierzytelnosci uktadowe.

Pozostata cze$¢ wierzytelnosci uktadowych (22 754 tys. PLN oraz 963 tys. EUR) ma zosta¢
sptacona do grudnia 2024 r., przy czym sptata wszystkich zobowigzan uktadowych Grup
[I-IV ma mie¢ miejsce w terminie do korica 2023 r. a sptata zobowigzan Grupy I ma mie¢
miejsce w ramach zawartych z wierzycielami uméw, porozumien pozasgdowych przy
jednoczesnym sptacaniu poszczeg6lnych umow.

Ryzyko zwigzane z op6Znieniami w rejestracji lekow

Nowe produkty Biomed-Lublin moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku
dopiero po uzyskaniu okreSlonego przepisami danego panstwa pozwolenia. W
konsekwencji wejscie na nowe rynki wigze sie z koniecznoS$cia przygotowania i
dostosowania dokumentacji poszczegolnych produktow do wymogoéw stawianych przez
dane panstwo. Naktad pracy oraz czasu na przygotowanie takiej dokumentacji oraz sama
procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okaza¢ sie niezwykle czasochtonna, a
czeste zmiany oraz watpliwosSci interpretacyjne moga dodatkowo wydtuzac caty proces.
PowyzZsze czynniki powoduja, Ze Biomed-Lublin narazony jest na ryzyko zwigzane z
opOZnieniami w rejestracji produktéw, zwlaszcza na rynkach zagranicznych, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Spoétki.

Spétka minimalizuje ryzyko opéZnien rejestracyjnych zatrudniajgc wykwalifikowang i
doswiadczong kadre specjalistow oraz korzystajac z ustug zewnetrznych w sytuacji
bardziej skomplikowanych proceséw. Wysokie kompetencje spétki w tym zakresie zostaty
potwierdzone wielokrotnie bardzo ptynnym i szybkim uzyskaniem rejestracji jednego z
wiodgcych produktow - Distreptazy na rynkach Ukrainy, Uzbekistanu, Mongolii,
Motdawii, Gruzji, Biatorusi, Kirgizji, Kazachstanu, Tadzykistanu, Azerbejdzanu, Armenii
czy tez szczepionki przeciwgruzliczej BCG na Ukrainie i w Uzbekistanie oraz produktu
Onko BCG na tak odlegtym rynku jak Urugwaj. W planach rejestracyjnych spotki na lata
2018-2020 sa zapisane produkty, ktérych rejestracja w ocenie spétki nie niesie z sobg
zadnego ryzyka opdznien mogacych mie¢ wpltyw na realizacje celéw strategicznych.
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Ryzyko zwigzane z wycofaniem produktu Spoiki z obrotu

Biomed-Lublin w swojej dziatalnosci spetnia wszystkie wymogi co do jakosSci i
bezpieczenstwa swoich produktéw, ktére sg zgodne z przepisami prawa (zwtaszcza
ustawy - Prawo Farmaceutyczne). Spétka posiada rowniez certyfikaty systemu jakosci
GMP i na biezgco wdraza wewnetrzne procedury jakosci. Historycznie zdarzaty sie jednak
rzadkie sytuacje zwigzane z nakazem wycofania danej partii (serii) produktéw. W latach
2015-2017 miato miejsce wycofanie jednej partii leku: we wrzes$niu 2017 r. wycofana
zostata jedna partia Lakcidu (450 opakowan po 10 amputek) w zwigzku z posiadaniem
przez produkt niezgodnej z norma ilo$ci pateczek kwasu mlekowego. W latach 2012-2017
Srednioroczny koszt wycofania produktéw Spétki nie przekraczat 0,5% rocznych
przychodéw ze sprzedazy Biomed-Lublin, a wiec wartosci nieistotnej z punktu widzenia
analizy ryzyk realizacji zalozen strategicznych. Zaistniate lub podobne sytuacje mogg sie
zdarzy¢ w przysztosci, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spétki, ale
wptyw tego czynnika na realizacje celéw strategicznych bedzie minimalny/marginalny.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowego produktu

Pozycja rynkowa Biomed-Lublin jest silnie skorelowana z nowymi produktami
wprowadzanymi na rynek przez konkurentéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze
w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Spétki moga pojawic¢ sie nowe formy
lekéw o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakoSci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie
takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa oraz
perspektywy rozwoju Spotki. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad oraz kierownictwo
Spotki stara sie na biezaco monitorowac nowe leki pojawiajgce sie na rynku oraz stale
podnosi¢ jako$¢ oferowanych produktéw i ksztattowac elastycznie ich ceny na rynku.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z nowymi lekami
lub brakdw jakosciowych produktu

Spétka jest producentem preparatdw leczniczych, szczepionek oraz produktéow
krwiopochodnych, probiotykéw ktore sa dopuszczone do obrotu gtéwnie na rynku
polskim, ale réwniez na kilku rynkach zagranicznych. W trakcie uzywania ktorego$ z
dopuszczonych do obrotu produktéw moga wystapi¢ nieprzewidziane wczesniej efekty
uboczne, badz interakcje z innymi lekami. Mozliwe jest takze pojawienie sie trudnosci z
utrzymaniem jakoSci danego produktu na dotychczasowym poziomie. W razie
stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu
ludzkiemu, badz tez stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu
terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na obrét produktami Spétki.
Ponadto, w przypadku niepozadanych dziatan istnieje takze ryzyko wysuniecia roszczen
wobec Spéiki z tytutu odpowiedzialnosci za produkt w drodze postepowan cywilnych. W
takiej sytuacji, gdy posiadane przez Spétke ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub
nie obejmie okreslonych roszczen, Spotka bedzie zmuszona ponie$s¢ dodatkowe koszty
zwigzane z odszkodowaniami, co w efekcie moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Biomed-Lublin .

Spétka dba o jakos¢ i bezpieczenstwo wytwarzanych przez siebie produktéw, czego
potwierdzeniem sa posiadane certyfikaty jakoSci oraz ciggle rozwijana wspétpraca z
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najwiekszymi i najbardziej prestizowymi jednostkami badawczo-rozwojowymi do
ktérych naleza: Panstwowy Zaktad Higieny, Instytut Hematologii i Transfuzjologii w
Warszawie, Narodowy Instytut Lekdéw (NIL) oraz Polska Akademia Nauk. Spétka
ubezpiecza sie takze od odpowiedzialnosci cywilnej, w tym zwigzanej z wytwarzanymi
produktami.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produktow na rynkach
zagranicznych

Aktualnie Spétka poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami takze na
rynkach zagranicznych. W I p6troczu 2019 r. gtéwnymi krajami docelowymi eksportu
byty: Ukraina, Kazachstan, Motdawia, Gruzja, Biatorus$, Uzbekistan, Urugwaj, Turcja,
Kirgistan, Tadzykistan i Mongolia, a udziat przychodéw eksportowych stanowit ok. 36%
ogollnych przychodéw ze sprzedazy produktéow. W wiekszosci wyzej wymienionych
krajow Spotka pozostaje wiascicielem rejestru (podmiotem odpowiedzialnym za
produkt), zas za wprowadzenie produktu i dystrybucje odpowiedzialne s3 podmioty
trzecie (gtownym partnerem Spoétki w tym zakresie jest Alpen Pharma, ktéra jest
odpowiedzialna za wprowadzenie i dystrybucje Distreptazy na rynkach wschodnich).
Bardzo dobre rezultaty sprzedazowe na tych rynkach osiggane przez Biomed-Lublin
potwierdzajg efektywnos$¢ ekonomiczng strategicznego partnerstwa z Alpen Pharma na
obszarze bytych republik radzieckich. W zwigzku z planami Sp6tki odnosnie poszerzenia
rynkéw zbytu o kolejne kraje istnieje ryzyko, iz sprzedaz lub dopuszczenie produktéw na
w/w rynkach moze sie op6zni¢ lub w najgorszych okolicznos$ciach nie zrealizowa¢ ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania dokumentacji poszczegdlnych produktéow do
wymogow stawianych przed dane panstwo. W momencie, gdy Biomed-Lublin juz
wprowadzi produkt na dany rynek istnieje rowniez ryzyko nieutrzymania tego produktu
na rynku z powodu braku zamdéwien lub btedéw w procesie jego sprzedazy czy promocji.
W konsekwencji zaistnienie ktorejS z wymienionych okoliczno$ci moze negatywnie
wptynac na plany finansowe i wyniki spétki osiggane w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania lekow

Jednym z najistotniejszych elementéw wytwarzania lekéw biotechnologicznych jest
proces produkcyjny, ktéry wymaga spetnienia szeregu wymogoéw formalnych (atesty,
zezwolenia), jakoSciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu produkcyjnego
istnieje ryzyko awarii maszyn lub urzadzen, zagrozenie wystgpienia nieprawidtowej
postaci lub zlej jakosci na etapie péiproduktu oraz mozliwo$¢ wystgpienia braku
odpowiedniej czystoSci mikrobiologicznej lub np. brak odpowiedniej Zywotnosci
pozywek czy podtozy stosowanych w trakcie procesu produkcji. Spétka zabezpiecza sie
przed przedmiotowym ryzykiem poprzez wdrazanie odpowiednich certyfikatow.
Obecnie, Biomed-Lublin posiada certyfikaty GMP, czyli Swiatowych standardéw kontroli i
zarzadzania wytwarzaniem oraz jakosciga produktéow, w tym przede wszystkim na
dziatania z obszaru wydziatéw, na ktérych powstajg strategiczne produkty oraz dziatu
Badan w Kontroli Jako$ci. Spo6tka zatrudnia wyspecjalizowany i wysoko wykwalifikowany
personel zarzagdzajacy procesami produkcyjnymi spoétki.

Ryzyko zwigzane z procesami badawczymi

Jednym z elementow strategii Biomed-Lublin jest rozwoj istniejacych produktow, w tym
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prowadzenie prac badawczo-rozwojowych majgcych na celu opracowanie nowych dawek
i wskazan, czy zwiekszenie wygody ich stosowania. W celu realizacji projektéw badawczo-
rozwojowych, Spotka bedzie wspdtpracowa¢ z uczelniami, osrodkami badawczo-
rozwojowymi oraz innymi firmami biotechnologicznymi. Kreacja nowego produktu
wymaga od Spdtki przeprowadzenia skomplikowanego i czasochtonnego procesu
badawczego. Kazdy tego typu proces obarczony jest ryzykiem niepowodzenia badz
wykrycia pewnych btedéw poczynionych w pierwotnych zatozeniach. Dodatkowo zawsze
istnieje ryzyko popeinienia btedéw przez pracownikéw Spétki odpowiedzialnych za
proces badawczy. W zwigzku z powyzszym, w przypadku gdy zajda powyZej opisane
okolicznosci caty proces wdrozenia zmian w odniesieniu do produktéow Spétki moze
znaczaco sie wydtuzy¢ lub w ogdle moze nie doj$¢ do skutku. Wystgpienie opdznien lub
brak realizacji zatozonych projektéw moze negatywnie wptynaé na sprzedaz oraz wyniki
finansowe Spo6tki. Prowadzeniu badan na kazdym etapie towarzysza szczegétowe analizy
zasadnosci rozpoczecia i kontynuowania badan.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem lub utrata wykwalifikowanych pracownikéow

Dziatalno$¢ Spétki wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej,
ktéra stanowi jeden z gtéwnych zasobéw Biomed-Lublin. Wymdég zatrudniania i
utrzymywania do$wiadczonych i wykwalifikowanych pracownikéw nierozerwalnie wigze
sie ze zdolno$cig Spo6tki do realizacji zatozonych planéw dtugoterminowych. W zwigzku z
duza konkurencyjnoscia w branzy, w ktérej spotka funkcjonuje, istnieje popyt na
pracownikéw z duzym do$wiadczeniem, a rekrutacja jest procesem skomplikowanym i
utrudnionym. Ponadto, pracownicy juz zatrudnieni w Spotce sg wystawieni na dziatania
konkurencji, co w konsekwencji moze skutkowa¢ utrata czeSci posiadanej kadry
pracowniczej. W trakcie realizacji planu restrukturyzacji priorytetem Zarzadu Spotki jest
utrzymywanie dyscypliny kosztowej, a tym samym mozliwo$ci Spotki w zakresie
podnoszenia ptac sg ograniczone. W celu utrzymania obecnej kadry specjalistow Spotka
prowadzi natomiast szkolenia i inne aktywnoSci integrujace kluczowych pracownikéw ze
Sp6tka oraz utrzymuje atrakcyjne warunki pracy. Skuteczno$¢ powyzszych dziatan
potwierdza stosunkowo niska rotacja pracownikow. Dodatkowo po odzyskaniu przez
Spoétke stabilnej sytuacji finansowej Spétka podejmie dziatania w celu zaoferowania
mozliwie konkurencyjnych warunkéw wynagrodzenia.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Spoétka w swojej dziatalnosci wspéipracuje z duzym gronem odbiorcow, w szczegdlnoSci
hurtowniami lekéw oraz szpitalami. Poziom naleznosci powoduje, iZ Spétka narazona jest
na ryzyko braku zaptaty w okreslonym terminie lub mozliwosci catkowitego braku
zaptaty w przypadku upadiosci ktéregoS z odbiorcow. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka, Spétka stosuje faktoring. W odniesieniu do pozostatych
kontrahentéw, pracownicy Spoétki na biezaco monitorujg sptyw naleznos$ci, przy
wykorzystaniu programu komputerowego. W przypadku stwierdzenia opdZnien,
pracownicy podejmuja niezbedne dziatania zmierzajace do wyegzekwowania zalegtych
platnosci - od wysytania wezwan do zaptaty, do skierowania sprawy na droge sadowa
wiacznie.
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Ryzyko utraty zaufania odbiorcow poprzez pogorszenie jakosci produktow

Pogorszenie jakosci produktéow oferowanych przez Biomed-Lublin moze wynikaé z
dziatan pracownika, badz awarii elementu linii technologicznej. Wypuszczenie partii
produktéw o nizszej jakosci na rynek moze skutkowac utrata zaufania odbiorcéow w
odniesieniu do produktow Spotki. Taka sytuacja moze przetozyC sie na realne straty
finansowe obejmujace koszty utraconych mozliwosci oraz pogorszenia reputacji. W celu
zmniejszenia ryzyka Biomed-Lublin prowadzi dziatania kontroli jakosci na kilku etapach
produkcji (wydanie surowca do produkcji, produkcja, konfekcjonowanie) majgce na celu
zmniejszenie i docelowo wyeliminowanie produktéw niespetniajacych wymogow
jako$ciowych.

Ryzyko jakosci dostaw

Biomed-Lublin dziata w branzy farmaceutycznej wytwarzajac preparaty lecznicze,
wyroby medyczne oraz odczynniki laboratoryjne. W swojej dziatalnosci Spétka polega na
dostawach materiatéw oraz surowcéw do produkcji wyzej wymienionych produktéw o
okreslonym poziomie jakos$ci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niespetnienia przez
okreslonego dostawce wymagan jakoSciowych stawianych mu przez Spotke.

W celu minimalizacji powyzszego czynnika ryzyka w Spotce prowadzone sa badania w
zakresie kontroli jakosci dostarczanych materiatéw i surowcow.

Ryzyko zwigzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapasow

W zwigzku z prowadzong dziatalnosciag Biomed-Lublin utrzymuje okreSlony zapas
wyrobow gotowych (wytworzonych produktéw). Ze wzgledu na warunki
przechowywania produktéw Spo6tki w wymaganym rezimie temperatury istnieje ryzyko
awarii urzadzen chtodniczych w magazynach, gdzie Spotka przechowuje wyroby gotowe
lub w $rodkach transportu, ktérymi Spétka przewozi towar do odbiorcéw (hurtowni lub
szpitali). Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty oferowane przez Spétke
lub braku mozliwosci technologicznych do produkowania mniejszych serii produktu
(dotyczy to zwtaszcza produktéw niszowych lub o specjalistycznych wskazaniach)
istnieje ryzyko zwigzane z mozliwos$cig przeterminowania wyrobu gotowego. Zaistnienie
powyzszych okolicznos$ci moze spowodowac obnizenie wyniku finansowego Biomed-
Lublin. Stosunek kosztow likwidacji produktéw ze wzgledu na uptyw terminu waznosci
do przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw ksztattowat sie w
latach 2012-2018 na poziomie od 2,0% do 4,0% catkowitego obrotu, co zdaniem Spotki
jest wskaznikiem standardowym dla branzy farmaceutyczne;j.

W celu minimalizacji wptywu powyzZszego ryzyka Spétka dazy do mozliwie jak najlepszej
koordynacji pracy dziatéw produkcji i sprzedazy, jak réwniez na biezaco monitoruje
poziom zapaséw oraz okres przydatnos$ci magazynowanych produktéw.

Ryzyko uzaleznienia przychodow ze sprzedazy od kluczowych partnerow

W I pétroczu 2019 r. Biomed-Lublin posiadat kilku znaczacych odbiorcéw swoich
produktéw, ktérzy odpowiadali tgcznie za ok. 80% przychodéw Spétki. Do kluczowych
odbiorcéw Spotki w tym okresie nalezaty nastepujace podmioty:
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Alpen Pharma AG, ktéra odpowiadata za 29% przychodoéw ze sprzedazy Spéiki,
Bioton S.A. - 24%,

Zaktad Zamoéwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia - 14 %,

Zaktady Farmaceutyczne POLPHARMA S.A. - 12%.

W zwiagzku z tym istnieje zagroZzenie uzaleznienia przychodéw ze sprzedazy Spotki od
kluczowych odbiorcéw. Zerwanie z nimi wspo6tpracy moze doprowadzi¢ do znacznego
spadku przychodéow ze sprzedazy oraz wigza¢ sie z koniecznosScia znalezienia
alternatywnych odbiorcéw produktéw wytwarzanych przez Biomed-Lublin. W celu
minimalizacji powyzszego ryzyka Spétka monitoruje sytuacje finansowa swoich
odbiorcéw, ale tez dazy do dywersyfikacji odbiorcéw poprzez rozwdj eksportu oraz
dywersyfikacje kanatéw sprzedazy (poprzez wprowadzanie produktéw sprzedawanych
w drodze zamodwien publicznych ogtaszanych przez Ministra Zdrowia czy szpitale).

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Spoétka przez dtuzszy czas (tj. do momentu przyjecia postepowania uktadowego) nie
obstugiwata zobowigzan, cze$¢ dostawcéw zmienita dotychczas obowigzujace warunki
handlowe. Niektorzy dostawcy oczekujg dokonywania przedptat na poczet realizowanych
zamoéwien. Stabilno$s¢ dostaw jest kluczowa, aby Biomed-Lublin moégt w sposéb
niezaktécony kontynuowac swoja dziatalnos¢. W przypadku nieposiadania odpowiednich
$rodkow finansowych moze to doprowadzi¢ do ktopotéw w regulowaniu ptatnosci oraz
ktopotédw z ptynnoscia finansowa mogaca skutkowaé utratg dostawcéw i odbiorcéw i tym
samym pogorszeniem sie sytuacji finansowej Spotki. Spotka na biezaco kontaktuje sie z
dostawcami celem negocjowania termindéw ptatnosci i warunkéw zakupu, a takze w
okreslonych sytuacjach wykorzystuje instrumenty pozwalajgce na szybsze Scigganie
naleznosci.

Szczegolnie istotnym jest dla Spo6tki utrzymanie ptynnosci w kontekscie koniecznosci
realizacji zobowigzan uktadowych w stosunku do wszystkich grup wierzycieli, zgodnie z
terminami precyzyjnie opisanymi w warunkach uktadu. Skala zobowigzan uktadowych w
relacji do biezacych przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej wymaga podejmowania
dziatan zapewniajgcych naptyw dodatkowych $rodkéw finansowych do Spétki. Z tego
powodu Zarzad Spoiki zrealizowat szereg projektow zmierzajacych do wygenerowania
dodatkowych pozaoperacyjnych wptywéw gotéwkowych:

e przeprowadzit dezinwestycje w obszarze majatku nieoperacyjnego poprzez
sprzedaz nieruchomosci w Lublinie i Mielcu,

e dokonat sprzedazy praw do marki parasolowej Lakcid,

e uzgodnit z czeScig wierzycieli roztoZenie w czasie sptaty zobowigzan, w tym m.in.
zmiane harmonogramu ptatnosci wierzytelnosci w stosunku do Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci,

e zabezpieczyl nowe zewnetrzne zZrodia finansowania w formie podwyzszenia
kapitatu poprzez objecie przez inwestoréw nowo emitowanych akgji serii G, H, I, M,
N, O oraz P.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka uregulowata wszystkie wymagalne
wierzytelnosci uktadowe zgodnie z harmonogramem sptat.
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Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Spotke

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spétke jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem
sie ryzyka utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.

Whniosek o ogtoszenie upadioSci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w
stosunku do dtuznika, ktéry stat sie niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo
upadtoSciowe, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy
jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet wéweczas, gdy na biezaco te
zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogloszenia upadioSci regulujg przepisy ustawy Prawo
upadtosciowe.

Opracowanie i zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego Spotki nie byto poprzedzone
wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Spo6tki ze strony Zzadnego z wierzycieli.

Ryzyko zwigzane ze wspolpraca z LFB Biomedicaments

Zgodnie z umowa licencyjng zawarta z LFB Biomedicaments S.A. (LFB), Spoétka
zobowiazala sie do zakupu licencji i technologii wytwarzania, uruchomienia produkgji,
oraz sprzedazy na rynku polskim i uzbeckim czterech produktéw tj. immunoglobuliny
dozylnej, albuminy dozylnej, czynnika VIII oraz czynnika von Willebranda. Pierwsze trzy
licencje zostaty rozliczone natomiast czwarta dotyczaca czynnika von Willebranda o
warto$ci 2 888 888,89 EUR (,,Czwarta licencja”) nie zostata optacona, a co za tym idzie nie
zostata réwniez przekazana Spotce.

Przed uruchomieniem produkcji we witasnym zakladzie Spoétka zarejestrowata i
wprowadzita do sprzedazy na rynku polskim produkty: immunoglobuline dozylng
(Nanogy) i albumine dozylng (Fortalbia). Produkcja (ustugowe frakcjonowanie osocza)
byta realizowana na zlecenie Spétki w zaktadach LFB w oparciu o osocze nabywane w
Polsce przez Spotke. Wspotpraca byta regulowana odrebng umowa (umowa dotyczaca
produkcji z materiatow powierzonych z dnia 3 lutego 2011 r. wraz z aneksem nr 1 z dnia
30.11.2012 r. oraz aneksem nr 2 z 8.11.2013 r..) Na dzien zatwierdzenia sprawozdania
Spétka posiada nierozliczone zobowigzania z tytutu frakcjonowania ustugowego
powstate przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego.
Zobowigzania te z mocy prawa stanowig wierzytelno$ci uktadowe, ktére sg sukcesywnie
rozliczane zgodnie z planem restrukturyzacji.

Zobowigzanie zaptaty ceny za Czwartg Licencje nie zostato objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym z uwagi na niespeinienie Swiadczenia z umowy w tym zakresie
przez LFB przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego. Czwarta
Licencja dotyczy produktu, ktérego Spotka nie sprzedawata, nie produkowata, ani nie
zlecata produkc;ji do LFB.

Pomiedzy LFB a Spo6tka nie ma jeszcze ustalonego porozumienia co do modelu dalszej
wspotpracy.

Spoétka rozpatruje realizacje projektu polegajacego na powotaniu spétki specjalnego
przeznaczenia (SPV), do ktoérej przeniesione zostang rejestry lekéw osoczopochodnych
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oraz posiadane licencje (po uzyskaniu zgody ze strony LFB). SPV zasilona finansowaniem
zewnetrznym miataby dtugoterminowo wspétpracowaé¢ z podmiotami z grupy LFB w
zakresie ustugowego frakcjonowania osocza i rozwija¢ wspoétprace rowniez w innych
mozliwych obszarach. Aktualnie trwajg rozmowy z LFB dotyczace mozliwosci i warunkéw
takiej wspotpracy.

W przypadku gdyby porozumienie nie zostalo wypracowane, Strony obowigzane sg
wdrozy¢ procedure naprawcza uregulowang w umowie. Strony w pierwszej kolejnosci
majg podja¢ negocjacje w celu rozwigzania zaistniatego sporu, a w przypadku, gdy
negocjacje te nie przyniosg rezultatu, zarzady obu stron obowigzane sg do spotkania i
osiggniecia porozumienia w ciggu 45 dni. JeZeli mimo to strony w dalszym ciggu nie
rozwigza sporu, wéwczas spor zostanie poddany pod rozstrzygniecie zgodnie z
Regulaminem Postepowania Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowej, przez
trzech arbitréw wyznaczonych zgodnie z tym Regulaminem, a orzeczenie bedzie
ostateczne i wigzgce dla stron. Miejscem postepowania arbitrazowego bylaby Genewa
(Szwajcaria).

Niezaleznie od powyzszego, w przypadku, gdy Spotka nie osiggnie porozumienia z LFB:
1. LFB ma prawo do rozwigzania umowy licencyjne;j.

Efektem rozwigzania umowy licencyjnej bedzie wygasniecie uprawnien Spotki
wynikajgcych z umowy, w tym praw do zakupionych licencji. Inne skutki:

a) skutki dla sytuacji finansowe;j:
spoétka nie bedzie zobowigzana do zaptaty ceny za Czwartg licencje.

W zwigzku z rozwigzaniem umowy licencyjnej, LFB moze dochodzi¢ przed Trybunatem
Arbitrazowym Izby Handlowej w Genewie odszkodowania na zasadach ogdlnych, przy
czym wymaga to precyzyjnego udowodnienia wysokoSci poniesionej szkody;,

b) skutki dla pozycji handlowej:

Spoétka nie ma w ofercie produktéw osoczopochodnych dystrybuowanych w oparciu o
udzielone przez LFB licencje. W planie finansowym spétka nie uwzglednia ewentualnych
przychoddw z tytutu obrotu produktami na bazie licencji udzielonych przez LFB.

c) skutki dla postepowania restrukturyzacyjnego:

po rozwigzaniu umowy licencyjnej zobowigzanie o charakterze pienieznym z tytutu
zaptaty za Czwarta licencje nie istnieje, mozliwo$¢ realizacji zobowigzan uktadowych nie
zostanie zagrozona.

2. LFB nie rozwigzujac umowy, moze wezwac¢ Spo6tke do zaptaty za czwartg licencje w
terminie 60 dni od dnia doreczenia wezwania. W przypadku braku zaptaty w tym terminie
LFB moze zwr6ci¢ sie do Trybunatu Arbitrazowego Izby Handlowej w Genewie o
orzeczenie rozwigzania umowy i przyznania odszkodowania na zasadach ogélnych, przy
czym wymaga to precyzyjnego udowodnienia wysokosci poniesionej szkody.

Biorgc powyzsze pod uwage, w ocenie Spétki, brak porozumienia z LFB nie bedzie miat
istotnego wptywu na sytuacje finansowej i pozycje handlowa Sp6tki, w tym na mozliwo$¢
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wywigzania sie z zobowigzan ukladowych wynikajacych z postepowania
restrukturyzacyjnego.

W ocenie Spétki ryzyko wyptaty odszkodowania w przypadku braku porozumienia co do
dalszej wspotpracy i wystgpienie z ewentualnymi roszczeniami przed Trybunat
Arbitrazowy Izby Handlowej w Genewie jest minimalne z uwagi na konieczno$¢
wyliczenia i wykazania wysokos$ci szkody, w poréwnaniu z korzysciami uzyskanymi ze
sprzedazy licencji przez LFB.

4.2 Ryzyka zewnetrzne, zwiazane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi
dzialalnos$¢ gospodarcza

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy farmaceutycznej

Dziatalno$¢ Biomed-Lublin w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej
koniunktury w branzy farmaceutycznej. Branza ta znajduje sie w obecnej chwili w
stabilnym stanie. W przypadku odwrécenia pozytywnych tendencji w branzy
farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na produkty oferowane przez Spoétke.
Taka sytuacja moze spowodowaé obnizenie poziomu przychodéw ze sprzedazy
produktéw zaktadanych przez Spétke i obnizenie ostatecznego wyniku finansowego w
przysztosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek farmaceutyczny w Polsce i za granicami kraju charakteryzuje sie intensywna
konkurencja. Rywalizacja cenowa Spotki z duzymi miedzynarodowymi oraz polskim
koncernami farmaceutycznymi jest utrudniona z uwagi na nieporéwnywalnie mniejszy
dostep do kapitatu i mniejsze mozliwosci marketingowe. Dostep do zagranicznego
kapitatu dla wiekszo$ci konkurentéow Spétki zapewnia im dostep do
najnowoczes$niejszych i najdrozszych technologii, do ktérych polskie koncerny
farmaceutyczne (takie jak Biomed-Lublin) czesto nie maja dostepu, gtownie z przyczyn
finansowych. Dzieki powyzszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do Spotki
moga stosowac bardziej elastyczng polityke cenowa. Pomimo opisanych zagrozen, w
przypadku czesci wytwarzanych produktéw Spéice udaje sie zachowac nizsza cene, a w
przypadku pozostatych produktéw cene na zbliZonym poziomie do konkurencji, co
mozliwe jest dzieki konkurencyjnym kosztom produkcji i elastycznie ksztaltowanej
marzy.

Ponadto pozycja rynkowa Biomed-Lublin jest silnie skorelowana z nowymi produktami
wprowadzanymi na rynek przez konkurentow. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze
w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Spétki moga pojawi¢ sie nowe formy
lekdw o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakoSci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie
takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa oraz
perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzane z ujawnieniem tajemnic handlowych Spo6tki
Rozwdj spo6tki moze by¢ uzalezniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub

bytych pracownikéw sp6tki informacji poufnych, do ktérych zaliczaja sie w szczego6lnosci
informacje odnos$nie prowadzonych badan oraz wykorzystywanych proceséw
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technologicznych. W zwigzku z tym, Biomed-Lublin prowadzac dziatalnos¢ i zatrudniajac
pracownikdéw ponosi ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan (gtéwnie w
zakresie wykorzystania informacji poufnych) swoich obecnych lub bytych pracownikéow
badZ oséb trzecich. Zarzad spo6tki w celu ograniczenia ryzyka prowadzi bezposredni
nadzor nad rekrutacjg pracownikéw oraz monitoruje zachowania pracownikéw.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W celu finansowania dziatalnosci Spétka positkuje sie (i bedzie sie nadal positkowa¢ w
przysztosci) w znacznym stopniu kapitatem obcym pozyskanym od bankéw. W zawartych
umowach kredytowych oprocentowanie kapitatu obcego ustalone jest wedtug zmienne;j
stopy procentowej (gtéwnie WIBOR O/N, WIBOR 1W, WIBOR 1M, WIBOR 3M),
powiekszonej o marze. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, Ze znaczacy wzrost stép
procentowych na rynku miedzybankowym moze niekorzystnie przetozy¢ sie na wzrost
kosztéw finansowych Spétki zwigzanych ze sptatg rat zaciggnietych zobowigzan. Ponadto
Spétka na biezaco monitoruje zmiany w poziomie stép procentowych.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe dla Spétki wynika gtéwnie z eksportu czesci wytwarzanych produktow.
W I potowie 2019 r. ok. 36% przychodéw ze sprzedazy produktéw stanowity przychody
uzyskane z eksportu na rynki zagraniczne (rozliczenia odbywaja sie w Euro). Z drugie;j
strony Spétka czes¢ komponentéw do produkcji lekéw kupuje bezposrednio za granica
(Francja, Chorwacja, Stowacja), a rozliczenia tych zakupéw takze odbywaja sie w Euro.
Ponadto, cze$¢ zobowigzan finansowych jest denominowana w Euro. Wobec powyzszego
Spétka narazona jest na ryzyko aprecjacji/deprecjacji ztotego wzgledem Euro.

Spoétka na biezgco monitoruje poziom i zmiany poziomu kursu walutowego, a decyzje o
zakupie/sprzedazy uzaleznia réwniez od atrakcyjnego ksztattowania sie kursu
walutowego.

Ryzyko zdarzen losowych

Biomed-Lublin tak jak kazda inna firma dziatajgca na rynku narazona jest na zajscie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (pow6dZ, kradziez, wtamanie).
Przedmiotowe zdarzenia mogg spowodowaé zniszczenie zapaséw produktéw,
laboratoriéw, maszyn lub urzadzen, z ktorych spotka korzysta w ramach swojej
dziatalno$ci - ogolnie catego majatku Spoétki. Utrata, kradziez, badZ uszkodzenie
najistotniejszych sktadnikow majatku spotki mogloby negatywnie wptyna¢ na
prowadzenie dziatalno$ci oraz sytuacje finansowa Spétki. W zwigzku z powyzszym
Biomed-Lublin w celu zminimalizowania tego ryzyka ubezpiecza majatek od skutkéw
zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepis6w podatkowych

Biomed-Lublin, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowacé
powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczeg6lnosci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i
podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwigzku z
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powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez Spoétke aktualnych standardéw
rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Spétki moze réznic
sie od przyjetej przez Spétke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Spotke
kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.
Pracownicy Spoétki na biezgco monitorujg przepisy prawne, ich zmiany oraz orzecznictwo
w zakresie zagadnien dotyczacych podatkow.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozwdj Spotki jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie
ktorej Spotka oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywnosci
gospodarczej  klientow  Spotki. Do  gtéwnych  czynnikbw o  charakterze
ogo6lnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Spo6tki, mozna zaliczy¢: poziom PKB
Polski, poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopienn zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spo6tki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Spo6tki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Spotki. W celu zminimalizowanie tego ryzyka, po zakonczeniu
kazdego roku obrotowego Zarzad przygotowuje plan roczny zawierajgcy planowang
sprzedaz, marze oraz planowane wydatki. Na tej podstawie szacowany jest prognozowany
wynik finansowy Spétki. Powyzsze planowanie opiera sie gléwnie na danych
historycznych, ale takze na obecnej sytuacji gospodarczej, atrakcyjnosci oferty uzyskanej
od dostawcow oraz dynamiki pozyskiwania nowych klientéw i rozwijania sprzedazy na
obecnych klientach firmy.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowanie w sprawie uniewaznienia prawa ochronnego do znaku Biomed-Lublin

Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie oddalajacy skarge
na decyzje Urzedu Patentowego RP w przedmiocie oddalenia wniosku o
uniewaznienie znaku towarowego Spotki

W dniu 25 maja 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie (,WSA”), wydat
wyrok w ktorym oddalit w catosci skarge ztoZzong przez Wytwdérnie Surowic i Szczepionek
Biomed Spotka z o.0. w Warszawie na decyzje Urzedu Patentowego Rzeczpospolitej
Polskiej (dalej ,UPRP”) z dnia 19 kwietnia 2017 r. w przedmiocie oddalenia wniosku o
uniewaznienie prawa ochronnego na znak stowno-graficzny BIOMED-LUBLIN (Sygn. aky
VISA/Wa 144/18).

Whiosek o uniewaznienie prawa ochronnego na znak towarowy (znak stowno-graficzny
BIOMED LUBLIN o numerze R-192607) ztozyta Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Biomed
Spoétka z 0.0. w Warszawie. W tej sprawie UPRP wydat decyzje z dnia 22 czerwca 2012 r.
Nr Sp. 528/10 uniewazniajgcg prawo ochronne na ww. znak towarowy.

Na decyzje ta Spotka zlozyta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
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Warszawie, w efekcie ktérej WSA wydat wyrok z dnia 3 czerwca 2014 r. utrzymujacy w
mocy zaskarzong decyzje UPRP (sygn. akt VI SA/Wa 3459/13)

0d wyroku WSA w Warszawie Spotka zlozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego (,NSA”). NSA wydat wyrok z dnia 24 czerwca 2016 r. (sygn. akt: II GSK
269/15), w ktérym uchylit zaskarzony wyrok WSA w Warszawie i sprawe przekazat do
ponownego rozpoznania.

W dniu 26 pazdziernika 2016 r przed Wojewo6dzkim Sadem Administracyjnym w
Warszawie zapadt wyrok uchylajacy decyzje Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej w przedmiocie uniewaznienia prawa ochronnego na znak towarowy BIOMED-
LUBLIN (Sygn. akt VI SA/Wa 1682/16).

W dniu 19 kwietnia 2017 . zapadta decyzja przed Urzedem Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej w Warszawie w przedmiocie oddalenia wniosku o uniewaznienie prawa
ochronnego na znak towarowy BIOMED-LUBLIN. Na decyzje tg skarge ztozyta Wytwdrnia
Surowic i Szczepionek Biomed Spoétka z 0.0. w Warszawie. W dniu 25 maja 2018 . WSA w
Warszawie oddalit w cato$ci skarge Wytwoérni Surowic i Szczepionek Biomed Spétka z o.o.
w Warszawie. Wyrok jest zatem zgodny ze stanowiskiem BIOMED-LUBLIN. Wyrok nie jest
prawomocny. Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Biomed Spétka z o.0. w Warszawie
ztozyta skarge kasacyjng do NSA. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.

W nawigzaniu do ww. postepowania administracyjnego Wytwoérnia Surowic i
Szczepionek Biomed Spétka z 0.0. w Warszawie zawezwata Spétke do préby ugodowej w
dniu 9 grudnia 2015 r. do zaptaty przez Spotke odszkodowania w wysokosci 1.092.377,40
zt za bezprawne uzywanie znaku towarowego. Do ugody nie doszto.

W ocenie Spotki zagdanie to jest bezpodstawne.

W I pétroczu 2019 roku, jak réwniez do dnia przekazania niniejszego sprawozdania, nie
toczyly sie, ani nie toczg sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczace

istotnych zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki.

6. Dodatkowe informacje o Spotce

6.1 Informacje o rynkach zbytu

Biomed-Lublin prowadzi sprzedaz produktéw w dwéch modelach sprzedazy:

Model 1 - Dystrybucja produktu gotowego Biomed-Lublin przez wylacznego dystrybutora

(na dany kraj) na podstawie umowy dystrybucyjnej i marketingowe;j.

Ten sposéb dystrybucji dotyczy produktu Distreptaza.

Na 11 rynkach zagranicznych: Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Motdawia, Gruzja, Biatorus,
Kirgizja, Kazachstan, Tadzykistan, Azerbejdzan, Armenii, Spétka otrzymata certyfikat
rejestracyjny dla Distreptazy. W tym modelu, Biomed-Lublin jest wtascicielem rejestru
czyli podmiotem odpowiedzialnym oraz wtascicielem znaku towarowego Distreptaza, za$
dystrybutor (firma Alpen Pharma) jest odpowiedzialny za skuteczng promocje i
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dystrybucje produktu wiasnymi zasobami ludzkimi i $rodkami finansowymi. Model ten
umozliwia spétce utrzymanie praw do najwazniejszych w branzy farmaceutycznej praw,
jakim sg prawa do tzw. ,brandu” czyli znaku towarowego (nazwa i logotyp), ktére caty
czas pozostajg wilasnoscig spétki, a ich wartos¢ jest podnoszona przez inwestycje
dokonywane przez dystrybutora kontrolowane marketingowo i merytorycznie przez
Biomed-Lublin.

0d 1 marca 2018 roku podobne zasady dystrybucji Distreptazy zostaty wprowadzone na
rynku polskim. Na podstawie ,Umowy o wspéipracy w zakresie dystrybucji i promocji
produktéw” z dnia 12.02.2018 roku podmiotem odpowiedzianym za promocje i sprzedaz
jest Bioton S.A.. Wtascicielem znaku towarowego i rejestru jest Biomed-Lublin.

0Od 8 listopada 2018 roku ten model dotyczy réwniez produktu BioTrombina 400. Na
podstawie ,Umowy o wspétpracy w zakresie dystrybucji i promocji produktéw” z dnia
08.11.2018 roku podmiotem odpowiedzialnym za promocje i dystrybucje jest Bioton S.A.
Wtascicielem znaku towarowego i rejestru jest Biomed-Lublin.

Model 2 - business to business (B-2-B) - przetargi, sprzedaz instytucjonalna - dotyczy
m.in. nastepujacych produktéw Biomed-Lublin:

e szczepionka przeciw-gruzlicza BCG 10 sprzedawana w Polsce na zamoéwienie
Zaktadu Zamoéwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia zgodnie z obowigzujacym
kalendarzem szczepien.

e Immunoglobulina GAMMA anty-D stosowana w tzw. konflikcie serologicznym
(zapobiega odpowiedzi immunologicznej u kobiet w przypadku niezgodnoSci grup
krwi pod wzgledem czynnika Rh miedzy matkg RhO (D)-minus, a ptodem Rh0 (D)-
plus)

e BioTrombina 400 - produkt stosowany w zapobieganiu krwawieniom
$rodoperacyjnym z narzagdéow wewnetrznych, krwawieniom z zebodotu po
ekstrakcji zebow, krwawieniom z nosa i Sluzowki jamy ustnej po ekstrakcji
migdatkéw - tonsillektomii oraz krwawieniom z drég rodnych podczas zabiegéw
ginekologicznych.

Wiekszos$¢ przychodéw Biomed-Lublin na rynku polskim generujg obroty z hurtowniami
lekow, ktore majg stosowne zezwolenia Gléwnego Inspektora Farmaceutycznego.
Znaczacym odbiorca jest tez Zaktad Zaméwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia, na
rzecz ktorego Spotka dostarcza Szczepionke przeciwgruzlicza BCG 10.

Niewielka cze$¢ przychodéw Spotki pochodzi réwniez ze sprzedazy wyrobdéw
medycznych i odczynnikéw laboratoryjnych do:

stacji sanitarno - epidemiologicznych,
szpitali,
instytutow naukowych,

uczelni wyzszych,
centréw krwiodawstwa,
laboratoriéw medycznych i diagnostycznych.
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Rynek Polski

Po analizie potencjatu réznych segmentéw rynku farmaceutycznego w Polsce, Spotka w
kolejnych latach zamierza sukcesywnie rozwijac sprzedaz lekéw:

e Szczepionka BCG 10 - szczepionka przeciwgruzlicza,

e Onko BCG - lek stosowany w terapii raka pecherza moczowego,

e Distreptaza - lek stosowany w ginekologii i chorobie hemoroidalnej,

e Gamma Anty-D - lek zapobiegajacy chorobie hemolitycznej u noworodkéw.

W dniu 31 paZdziernika 2017 r. Sp6tka podpisata ze spo6tka Zaktady Farmaceutyczne
+POLPHARMA” S.A. umowe sprzedazy 100% praw do produktu i do marki parasolowe;j
produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L przy czym wedle zapiséw umowy
Spétka bedzie Swiadczyta ustugi wytwarzania Lakcidu na rzecz Polpharma przez okres co
najmniej 5 lat (po czym okres $§wiadczenia ustugi moze by¢ przedtuzany o kolejne okresy
2-letnie).

W dniu 12.02.2018 r. Spotka podpisala umowe z Bioton S.A. Na jej mocy, w okresie
kolejnych 5 lat, na zasadzie wytacznosci, Bioton S.A. bedzie odpowiedzialny za promocje i
sprzedaz Distreptazy na rynku polskim.

W dniu 08.11.2019 r. Sp6tka podpisata umowe z Bioton S.A. Na jej mocy, w okresie do I
kwartatu wiacznie, z mozliwoscia przedtuzenia do 5 lat, na zasadzie wytacznosci, Bioton
S.A. bedzie odpowiedzialny za promocje i sprzedaz BioTrombiny 400 na rynku polskim.

Rezultatem opisanych wyzej dziatan byla reorganizacja dziatu sprzedazy i rezygnacja z
wtlasnego zespotu przedstawicieli medycznych.

Rynki zagraniczne

W kolejnych latach, spétka zamierza jeszcze silniej rozwija¢ swoja sprzedaz zagraniczng
w oparciu o dzisiaj dostepny portfel produktow.

Liczba aktualnie posiadanych rejestrow Distreptazy w 11 krajach, w ktérych promocje
prowadzi Alpen Pharma bedzie sukcesywnie powiekszana o kolejne rynki, ktére wyrazaja
swoje zainteresowanie tym produktem (m.in. kraje azjatyckie, Rosja, USA i kilka krajow
batkanskich). Biomed-Lublin zamierza na tych rynkach dziata¢ w modelu posiadania
dystrybutora na wytgacznosc.

Spétka posiada rejestracje swojej szczepionki BCG przeciwko gruZlicy na Ukrainie i w
Uzbekistanie oraz podpisang umowe na jej dystrybucje z partnerem zewnetrznym
posiadajacym swdj zesp6t sprzedazy w tych krajach. Prowadzone sg rozmowy w kierunku
rozpoczecia systematycznej sprzedazy szczepionki BCG na rynek Ukrainski.

Istotnym sktadnikiem przychodéw eksportowych spétki jest tzw. import docelowy
(,import permit”), czyli sprzedaz produktéw, ktére nie posiadaja rejestracji w danym
kraju, ale ze wzgledu na ich unikalnos$¢ i brak bezposrednich odpowiednikéw oraz
potrzeby terapeutyczne, sa zamawiane i sprzedawane w kraju importujacym produkt. W
marcu 2016, Spotka dokonata w tym modelu pierwszej sprzedazy szczepionki
przeciwgruzliczej do Francji.
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Onko BCG jest zarejestrowane w Urugwaju, w ktérym Biomed-Lublin posiada
dystrybutora i dostarcza produkty na podstawie rocznych prognoz sprzedazy
przedstawianych przez dystrybutora. W 2015 roku zostaty zrealizowane pierwsze
dostawy Onko BCG. W planach na 2019 i kolejne lata jest przewidziane kontynuowanie
dostaw tego produktu do urugwajskiego odbiorcy.

Jednym z najbardziej perspektywicznych rynkéw dla Onko BCG wydaje sie rynek turecki.
Biomed-Lublin w oparciu o podpisang umowe na dziatania marketingowe i dystrybucyjne
rozpoczat sprzedaz produktu Onko BCG do Turcji w styczniu 2018r. (import permit).
Trwajg przygotowania do rejestracji produktu na tym rynku.

Spétka jest w trakcie opracowywania planu strategicznego pozyskiwania importeréow
docelowych w réznych krajach §wiata (m.in. Europa, kraje Pétwyspu Arabskiego, kraje
azjatyckie, Kkraje Batkanskie, kraje Ameryki Potudniowej) na kilka swoich lekéw, m.in.
Onko BCG, szczepionke przeciwgruzlicza BCG 10, Immunoglobuline Gamma Anty-D,
Immunoglobuline Gamma anty-HBs 200 oraz Distreptaze. W aktualnej ocenie sp6tki,
pozostate produkty nie posiadaja potencjatu na ich import docelowy do innych krajow.

Biomed-Lublin zdefiniowat réwniez dtugoterminowe (po roku 2020) plany wobec
wybranych kierunkéw geograficznych swiata, wychodzac z zatozenia, ze z uwagi na
atrakcyjno$¢ oferowanych produktéw sg one w stanie pozyska¢ odbiorcéw nie tylko na
rynku w Polsce, ale takze na rynkach zagranicznych. Dzieki temu Spétka bedzie miata
mozliwo$¢ realizacji ambitnych zatozen, co do sprzedazy jak i planowanych zyskéw.
Glowne kryteria wyboru tzw. ,rynkéw kluczowych” z perspektywy planowanej ekspansiji:
e wielkos$¢ rynku (populacja chorych i populacja spoteczenstwa) oraz jego potencjat
na wzrost
e pozytywna opinia ekspertow branzowych zaczerpnieta przez spotke w trakcie
konsultacji branzowych
e wzgledna ,tatwos$¢” we wprowadzeniu produktéw na rynek (relacje biznesowe,
znajomos¢ lokalnych uwarunkowan)
e rozpowszechnienie chordb cywilizacyjnych
e pozytywny przyrost naturalny (dodatnia dzietno$c)
e kraje borykajgce sie z problemami higieny warunkéw bytowych oraz chordéb
wynikajgcych z nawykow higienicznych
e rosngce wydatki wlasne spoteczenstwa na leczenie potgczone ze wzrostem klasy
$redniej (idealny przyktad to Indie)

6.2 Informacje o zawartych znaczacych dla dziatalnosci umowach

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych umoéw zawartych w I
poétroczu 2019 roku, ktérych strong jest Spoétka. Za istotne umowy Spoétka uznata umowy,
ktérych zamieszczenie jest w ocenie Spotki uzasadnione z uwagi na ich znaczenie dla
prowadzonej dziatalnosci.

a) Zawarcie aneksu z Ministrem Inwestycji i Rozwoju w sprawie Centrum Badawczo
Rozwojowego

W dniu 28 stycznia 2019 r. Spétka zawarta z Ministrem Inwestycji i Rozwoju aneksu do
umowy z dnia 16 listopada 2018 r. o dofinansowanie Projektu: ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktow
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leczniczych” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j 2014 - 2020
wspotfinansowanego ze sSrodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Przedmiotem aneksu jest przesuniecie na dzien 30 czerwca 2019 r. terminu, do ktdérego
Spoétka zobowigzana jest ztozy¢ dokumenty potwierdzajgce Zrddia finansowania projektu
w kwocie 9 984 398 zt.

Zgodnie z Projektem, warto$¢ inwestycji zostata przewidziana na kwote 24 960 995 zt
netto, za$ wysokos¢ dotacji stanowi 60 % wartosci kosztow kwalifikowanych,
tj.: 14 976 597 zt netto.

b) Zawarcie aneksu do porozumienia z PARP

W dniu 30 stycznia 2019 r. Spétka zawarta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
(,PARP”) Aneks nr 2 do Porozumienia z dnia 21 wrze$nia 2017 r. (,Porozumienie”)
dotyczacego odroczenia i roztozZenie na raty ptatnosci wynikajgcej z uktadu przyjetego w
dniu 10 czerwca 2016 roku, na Zgromadzeniu Wierzycieli, w ramach prowadzonego przez
Sad Rejonowy Lublin-Wsch6d w Lublinie IX Wydzial Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych postepowania restrukturyzacyjnego, ktory to uktad zostat
zatwierdzony prawomocnym na dzien 22 wrzes$nia 2016 roku postanowieniem Sadu z
dnia 11 lipca 2016 roku.

Moca Aneksu nr 2 sptata niesptaconej czesci wierzytelnosci uktadowej wynoszaca tacznie
16.504.468,03 PLN zostala roztozona na raty, zgodnie z ponizszym harmonogramem:

a) 12 (dwanascie) rownych rat w kwocie po 688.000,00 PLN (szeS$¢set osiemdziesiagt
osiem tysiecy zlotych) kazda, ptatne co miesigc, poczawszy od stycznia 2020 roku, na
koniec danego miesigca kalendarzowego;

b) ostatnia rata w kwocie 8.248.468,03 PLN (osiem miliondw dwieScie czterdziesci osiem
tysiecy czterysta sze$¢dziesigt osiem ztotych 3/100), ptatna na koniec stycznia 2021 roku.

Nalezy zaznaczy¢, iz w aneksie zawarto zapis, zgodnie z ktérym PARP zobowigzata sie
roztozy¢ ptatnos¢ kwoty ostatniej raty w wysokosci 8.248.468,03 PLN na 12 réwnych rat,
ptatnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego roku 2021, pod warunkiem, zZe
wszystkie nalezno$ci wymagalne do dnia 30 listopada 2020 roku (w tym raty niesptacone;j
cze$ci wierzytelno$ci uktadowej oraz $wiadczenia uboczne opisane w Porozumieniu i
Aneksach) zostang zaptacone przez Biomed bez zadnego op6Znienia.

Pozostate zapisy Porozumienia nie ulegly zmianie.

Spoétka sptacita na rzecz PARP I rate uktadowq oraz czesc¢ Il raty uktadowej zgodnie z
terminami ustalonymi Porozumieniem i Aneksem nr 1 oraz terminowo ptaci odsetki
kapitatowe wynikajace z Porozumienia i Aneksu nr 1, a takze znaczgco poprawit wyniki
operacyjne za 3 kwartaty roku 2018, jednak na skutek przejsciowych problemoéw
produkcyjnych, dotyczacych dwoch produktéow Spétki (o czym Spoétka informowata
raportem biezacym nr 44/2018 i 1/2019) sptata zobowigzania do PARP w roku 2019
okazata sie niemozliwa.

c) Zawarcie aneksu do umowy dystrybucyjnej z Alpen Pharma AG
W dniu 23 kwietnia 2019 r. Sp6tka zawarta z Alpen Pharma AG z siedziba w Brnie aneks
do umowy dystrybucyjnej zawartej w dniu 30 kwietnia 2007r.
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Przedmiotem Umowy dystrybucyjnej jest zobowigzanie Alpen Pharma do nabywania od
Spotki leku Distreptaza oraz dystrybucja i marketing tego produktu na zasadzie
wytacznosci na nastepujacych rynkach: Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Motdawia, Gruzja,
Biatoru$, Kirgizja, Kazachstan, Tadzykistan, Azerbejdzan. Umowa przewiduje roéwniez
mozliwo$¢ wspotpracy w zakresie produktu Onko BCG na terytorium Ukrainy oraz
szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 na terytorium Ukrainy i Uzbekistanu.

Na mocy ww. aneksu okres obowigzywania umowy dystrybucyjnej ulegt przedtuzeniu o
10 lat, tj. do dnia 31 grudnia 2032 r.

Strony ustalily w aneksie minimalne ilo$ci dostaw leku Distreptaza na ww. rynkach, ktére
podlegaja corocznemu wzrostowi.

Ponadto, Strony zadeklarowaty cheé rozszerzenia wspotpracy dotyczacej leku Distreptaza
w ramach Umowy dystrybucyjnej na nastepujace rynki: Bosnia-Hercegowina, Bulgaria,
Chorwacja, Czechy, Wegry, Rumunia, Serbia, Stowacja oraz Malezja i Iran. Strony
zobowiazaly sie negocjowac¢ w dobrej wierze warunki wspoétpracy oddzielnie dla kazdego
rynku. Dodanie ktoregokolwiek z powyzszych rynkéw do Umowy dystrybucyjnej
wymagac bedzie odrebnego aneksu.

PowyZsze dziatania Spo6tki stanowig realizacje strategii rozwoju produktu Distreptaza.
Wsparcie Alpen Pharma w procesie rejestracji na nowych rynkach, a takze moce
dystrybucyjne partnera Spétki pozwolg na zdobycie nowych rynkéw zbytu dla produktéw
Spo6iKi, co przetozy sie na zwiekszenie sprzedazy i wyniki Spétki w przysztych okresach.

6.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30.06.2019 miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w
skréconym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2019 roku:

a) Zawarcie aneksu z Ministrem Inwestycji i Rozwoju w sprawie Centrum Badawczo
Rozwojowego

W dniu 19 lipca 2019 r. Spotka zawarta z Ministrem Inwestycji i Rozwoju aneks nr 2 do
umowy z dnia 16 listopada 2018 r. o dofinansowanie Projektu: ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktéw
leczniczych” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j 2014 - 2020
wspotfinansowanego ze sSrodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Przedmiotem aneksu jest przesuniecie na dzien 31 grudnia 2019 r. terminu, do ktérego
Spoétka zobowigzana jest ztozy¢ dokumenty potwierdzajgce Zrddia finansowania projektu
w kwocie 9.984.398,00 zt. oraz przesuniecie terminu zakonczenia projektu i
kwalifikowalnosci wydatkéw na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zgodnie z Projektem, warto$¢ inwestycji zostata przewidziana na kwote 24 960 995 zt
netto, za$ wysokos¢ dotacji stanowi 60 % wartosci kosztow kwalifikowanych,
tj.: 14 976 597 zt netto.

b) Wybér audytora Sp6iki na lata 2019i 2020
W dniu 6 sierpnia 2019 roku, zostata podpisana umowa o przeprowadzenie badania
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sprawozdania finansowego ze spétka UHY ECA Audyt sp. z o.0. sp. k. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Potczynskiej 31A, ktéra zostata wybrana przez Rade Nadzorcza
uchwatg nr 10/2019 z dnia 27 czerwca 2019 roku, po zapoznaniu sie z rekomendacja
Komitetu Audytu, do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego
Spoétki za lata 20191 2020 oraz do przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego za
[ pétrocze 2019 r.i1 pbétrocze 2020 r.

Spoétka UHY ECA Audyt sp. z o.0. sp. k. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Spétka nie korzystata z ustug UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp. k. w zakresie przegladu i badania
sprawozdan finansowych.

c) Sptata zobowiazan finansowych wobec Banku Millennium S.A.

W dniu 31 sierpnia 2019 r. Spétka dokonata catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu Umowy
o Kredyt w Rachunku Biezacym stosownie do postanowienn Umowy o Kredyt w Rachunku
Biezacym nr 7688/14/400/04 z 11.09.2014 z p6Zniejszymi zmianami zawartej z Bankiem
Millennium SA w Warszawie.

Aneks nr 10 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym o zawarciu ktérego Spotka
informowata w rb 35/2018, zaktadal sukcesywne zmniejszanie limitu kredytu w
rachunku biezacym, tak, aby na dzien 31 sierpnia 2019 ., tj. na dzieri wygasniecia Umowy
o Kredyt w Rachunku Biezacym, sptacone zostalo 1,2 mln zt z tego tytutu.

Powyzsze stanowi konsekwencje dziatan Spotki zmierzajacych z jednej strony do
zmniejszenia zobowigzan finansowych Spo6tki, a z drugiej uwolnienia spod zabezpieczen
majatku Spotki.

d) Zawarcie umowy pozyczki przez Spotke

W dniu 10 wrzes$nia 2019 r. spétka zawarta umowe pozyczki z osobg fizyczng, na mocy
ktérej pozyczkodawca zobowiagzat sie udzieli¢ Spétce pozyczki w kwocie 6.000.000 zt.
Pozyczka ma zostac¢ sptacona w nastepujacych terminach:

a) 3.000.000 zt do dnia 30 wrzesnia 2021 r.

b) 3.000.000 zt do dnia 30 wrze$nia 2022 r.

Umowa pozyczki dopuszcza mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty pozyczki w catosSci lub w
czes$ci, bez zadnych dodatkowych optat po stronie Spotki.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug statej stopy procentowej w stosunku rocznym, w
nastepujacy sposob:

a) przez okres od dnia wptaty peinej kwoty pozyczki na rachunek Spétki do dnia
30 czerwca 2020 r. oprocentowanie wynosi¢ bedzie 8 % w stosunku rocznym,

b) przez okres od 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. oprocentowanie wynosic¢
bedzie 9 % w stosunku rocznym,

c) przez okres od 1 stycznia 2021 r. do dnia catkowitej sptaty pozyczki, oprocentowanie
wynosic¢ bedzie 10 % w stosunku rocznym.

Odsetki ptacone beda kwartalnie poczawszy od 31 grudnia 2019 r.
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Na zabezpieczenie sptaty udzielonej pozyczki zostanie ustanowione zabezpieczenie w
dwoch formach (,Zabezpieczenia”):

a) o$wiadczenie co do poddania sie Spétki rygorowi, na rzecz pozyczkodawcy w trybie art.
777 § 1 pkt 5 kpc, co do obowiagzku sptaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami (w tym
odsetki od zadluzenia przeterminowanego) do kwoty stanowigcej 120 % Kwoty pozyczki,
tj. 7.200.000 ztotych (siedem miliondw dwieScie tysiecy ztotych i zero groszy) z terminem
dochodzenia zaptaty w oparciu o to oSwiadczenie do dnia 30 marca 2023 r.

b) hipoteki ustanowionej przez Spétke na rzecz pozyczkodawcy jako zabezpieczenie na
drugim miejscu hipotecznym, z roszczeniem o wpis na oproznione pierwsze miejsce
hipoteczne, do maksymalnej wysokos$ci 120 % Kwoty pozyczki, tj. 7 200 000 ztotych
(siedem milionéw dwiescie tysiecy ztotych i zero groszy) na nieruchomosci potoZzonej w
Lublinie przy ulicy Uniwersyteckiej 10, obejmujgcej dziatke nr 39/4 o powierzchni 0,4081
ha, objetej KW o nr LU11/00109349/0.

Zabezpieczenia majg zosta¢ ustanowione w ciggu 2 dni roboczych od zawarcia umowy
pozyczki.

e) Splata zobowiazan uktadowych

W dniu 23 wrzesnia 2019 r. Spotka sptacita nastepujace zobowigzania uktadowe:
-6.300.000 zt tytutem sptaty 70 % kapitatu obligacji serii A wyemitowanych przez Spo6tke;
- 49.500 zt tytutem sptaty odsetek od obligacji serii A.

Sptata powyzszych kwot, dokonana zgodnie z warunkami Uktadu z dnia 10 czerwca 2016,
wyczerpata w cato$ci zobowigzanie Spétki wobec obligatariuszy.

6.4 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spéiki z innymi
podmiotami

Podmioty powigzane ze Sp6tka w I pétroczu 2019 r. to:

e Hurtap S.A. - podmiot jest jednostkg kontrolowang przez Pana Wiktora Napiére (na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania zasiada w Radzie Nadzorczej Spotki),

e Lubfarm S.A. - podmiot jest jednostka zalezng od Foodpol Sp. z o0.0., w ktérej kapitale
zakltadowym Pan Waldemar Sierocki (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki) posiada 50% udziatu,

e Medicare-Galenica Sp. z 0.0. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana
Dariusza Kucowicza (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania jest Cztonkiem
Rady Nadzorczej Spotki),

e Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. (OPDF) - podmiot, w
ktérego Radzie Nadzorczej zasiadaja osoby na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania bedgce réwnoczesnie Cztonkami Rady Nadzorczej Spo6tki(Pan Dariusz
Kucowicz, Pan Wiktor Napiora),

e KIif Sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym znaczacg ilo$¢ gtoséw posiadaja: Pan Waldemar
Sierocki oraz Pan Wiktor Napiéra (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki), jak réwniez Medicare Sp. z o.0. (podmiot
zalezny od Pana Dariusza Kucowicza - na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki). Pan Waldemar Sierocki jest rowniez Prezesem
Zarzadu w tym podmiocie.
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Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi sg zaprezentowane
ponizej (dane w tys. PLN):

Sprzedaz Pozyczki PozyczKi

Zakupy Naleznosci - . Zobowiazania -
. . netto el udzielone - otrzymane - ooz
Podmiot powiazany W w saldo na dzien saldo na dzieh  saldo na dzief saldo na dzien
[H2019r. IH2019r.  30.06.2019r. 30.06.2019r 30.06.2019r. 30.06.2019r.
Hurtap S.A. - - - - - 231
Lubfarm S.A. 8 - 1 -
Medicare Sp. z o.0. - - 39 - - 293
Organizacja Polskich
Dystrybutorow
Farmaceutycznych
S.A.
KLIF Sp. z o.0.. - 62 - 569 502 82
Razem 8 62 40 569 502 606

6.5 Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

6.6 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W dniu 30 sierpnia 2019 r. Spétka dokonata catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu Umowy
o Kredyt z bankiem UniCredit.

W dniu 31 sierpnia 2019 r. Spétka dokonata catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu Umowy
o Kredyt w Rachunku Biezacym stosownie do postanowienn Umowy o Kredyt w Rachunku
Biezagcym nr 7688/14/400/04 z 11.09.2014 z p6Zniejszymi zmianami zawartej z Bankiem
Millennium SA w Warszawie.

Aneks nr 10 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym o zawarciu ktorego Spétka
informowata w rb 35/2018, zaktadat sukcesywne zmniejszanie limitu kredytu w
rachunku biezacym, tak, aby na dzien 31 sierpnia 2019 r,, tj. na dzien wygasniecia Umowy
o Kredyt w Rachunku Biezacym, sptacone zostalo 1,2 mln zt z tego tytutu.

Powyzsze stanowi konsekwencje dziatan Spotki zmierzajacych z jednej strony do
zmniejszenia zobowigzan finansowych Sp6tki, a z drugiej uwolnienia spod zabezpieczen
majatku Spotki.

W dniu 11 wrzes$nia 2019 r. spétka zawarta umowe pozyczki z osobg fizyczng, na mocy
ktorej pozyczkodawca zobowigzat sie udzieli¢ Spotce pozyczki w kwocie 6.000.000 zt.
Pozyczka ma zostac¢ sptacona w nastepujacych terminach:

a) 3.000.000 zt do dnia 30 wrze$nia 2021 r.
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b) 3.000.000 zt do dnia 30 wrzesnia 2022 r.

Umowa pozyczki dopuszcza mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty pozyczki w catosci lub w
cze$ci, bez zadnych dodatkowych optat po stronie Spotki.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug statej stopy procentowej w stosunku rocznym, w
nastepujacy sposob:

a) przez okres od dnia wptaty peinej kwoty pozyczki na rachunek Spotki do dnia
30 czerwca 2020 r. oprocentowanie wynosi¢ bedzie 8 % w stosunku rocznym,

b) przez okres od 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. oprocentowanie wynosi¢
bedzie 9 % w stosunku rocznym,

c) przez okres od 1 stycznia 2021 r. do dnia catkowitej sptaty pozyczki, oprocentowanie
wynosi¢ bedzie 10 % w stosunku rocznym.

Odsetki ptacone beda kwartalnie poczawszy od 31 grudnia 2019 .

6.7 Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita zadnych pozyczek.

6.8 Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita Zadnych poreczen ani gwarancji.

6.9 Informacje o emisji papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata emisji papierow warto§ciowych .

6.10 Informacje o réznicach pomiedzy wynikiem finansowym a publikowanymi
prognozami

Spoétka nie ogtaszata prognoz na rok 2019.

6.11 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spétka opracowata projekt utworzenia Centrum Badawczo Rozwojowego innowacyjnych
lekdw na bazie szczepionki przeciwgruzliczej i leku na raka pecherza. Planowane naktady
inwestycyjne majg warto$¢ 25 mln zt Realizacja projektu Centrum Badawczo
Rozwojowego przyczynitaby sie do realizacji zatozen sprzedazowych ujetych w
zakomunikowanej w 2018r. strategii rozwoju spo6iki.

W dniu 02.10.2018r Spoétka uzyskata dotacje na projekt pt. ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktow
leczniczych” przyznawanej przez Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju ramach Programu
Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020 Priorytet 2: Wsparcie otoczenia i potencjatu
przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalno$ci B+R+I Dziatanie 2.1: ,Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”.

Warto$¢ inwestycji zostata przewidziana na kwote 24 960 995zt netto, zas wysoko$¢
dotacji stanowi 60 % wartoSci kosztéw kwalifikowanych, tj.: 14 976 597zt netto.
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Budowa Centrum Badawczo Rozwojowego wymagac¢ bedzie pozyskania dodatkowych
zewnetrznych zrodet finansowania. Do dn. 31 grudnia 2019 r. Spotka zobowigzana jest
ztozy¢ dokumenty potwierdzajgce Zrodta finansowania projektu w kwocie 9 984 398 zi.

6.12 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W I pétroczu 2019r. nie doszto do zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

6.13 Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji Spoiki oraz akcji i udziatow w
podmiotach zaleznych bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotke

Informacja na temat akcji Spétki posiadanych przez cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania) jest przedstawiona ponizej:

Liczba Liczba Zmianaw | Zmiana Liczba akcji | Liczba
akcji na glosow na stanie liczby na gloséw na
30.05.2019 | 30.05.2019 | posiadani | gtosoww | 25.09.2019 | 25.09.2019
a akcji Spotce
ZARZAD
Marcin Pirog 2200000 2200000 100 000 100 000 2300000 2300000
Wiodzimierz 0 0 b.z. b.z. 0 0
Parzydto*
Piotr Fic** 0 0 b.z. b.z. 0 0
RADA NADZORCZA
Jarostaw Btaszczak 0 0 b.z. b.z. 0 0
Piotr Kwas$niewski 0 0 b.z. b.z. 0 0
Waldemar Sierocki 4790 504 9 325 588 b.z. b.z. 4790504 9 325588
Wiktor Napiéra 5023005 9796010 | 1050000 | 1050000 6073005 | 10846010
Dariusz Kucowicz, w 8066515 12 839 520 b.z. b.z. 8066515 12839 520
tym:
poprzez Medicare- 6 078 005 10851010 | -1305000 [ -1305000 4773005 9546010
Galenica Sp. z o.o.
poprzez Investcare S.A. 0 0 1305000 1305000 1305000 1305000
Konrad Miterski 144 300 144 300 b.z. b.z. 144 300 144 300
Tomasz Jasny 0 0 b.z. b.z. 0 0

* Pan Wtodzimierz Parzydto byt cztonkiem zarzqdu do dnia 31 stycznia 2019 r.
** Pan Piotr Fic jest cztonkiem zarzqdu od 1 lutego 2019 r.

6.14 Informacje o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

a) umowa inwestycyjna z Panem Marcinem Piréogiem

W dniu 17 lipca 2017 r. Spétka zawarta z Panem Marcinem Pirégiem (Inwestor) Umowe
Inwestycyjng (Umowa).

Spétka zobowigzala sie do emisji warrantdw subskrypcyjnych na akcje w zakresie
zaoferowania Inwestorowi ich objecia na tgczng ilos¢ 8 000 000 akcji. Warranty
subskrypcyjne beda mogty zosta¢ objete w czterech transzach po 2 000 000 akcji przy
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ustalonej cenie objecia akcji (cena A) wynoszacej 1,17 PLN za akcje. Objecie warrantéw
subskrypcyjnych uzaleznione jest od realizacji okreslonych dla kazdej z Transz Miernikéw
oraz spetnienia Warunkdw, wyszczegdlnionych w programie warrantow:

Pierwsza Transza: warranty na 2 000 000 akcji.

Warunki i mierniki dla Transzy:

a. Okres testowania Miernika 1: od 1 kwietnia 2018 r. do 30 wrze$nia 2018 r.

b. Termin realizacji instrumentu: 6 miesiecy od pierwszego Dnia Testowania Miernika 1,
dla ktorego stwierdzono zrealizowanie Miernika 1, albo 3 miesigce w przypadku gdy
Inwestor nie jest Prezesem na dzien osiggniecia Miernika 1, lecz w obu tych przypadkach
nie p6zniej niz 30 pazdziernika 2018 r.

c. Warunek: petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spo6tki na dzien 31 marca 2018

d. Miernik 1:

e $redni arytmetyczny kurs zamkniecia akcji Spoétki notowanych na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie z okresu kolejnych 30 dni sesyjnych
poprzedzajacych Dzien Testowania Miernika (,Sredni Kurs Akcji”) na poziomie co
najmniej 1,70 PLN

e brak luk ptynnosciowych w planach Spétki do 31 grudnia 2021 roku
zatwierdzonych przez Zarzad, Rade Nadzorczg Spoétki i potwierdzony
porozumieniami/umowami z wierzycielami

e potwierdzona na Dzien testowania Miernika przez nadzorce wykonania uktadu
realizacja warunkéw przyjetego przez Zgromadzenie Wierzycieli w dniu 10
czerwca 2016 r. Uktadu przyjetego w ramach postepowania restrukturyzacyjnego

e realizacja zgodnie z planem zatwierdzonym przez Zarzad i Rade Nadzorcza Spétki
procesu inwestycyjnego dotyczacego zwiekszenia produkcji ONKO BCG

e brak przestanek do ogtoszenia przez Spétke upadtosci

Zastrzezenie: Inwestor moze wystgpi¢ do dnia 30 wrze$nia 2018 r. do Spéitki o
skorygowanie Miernika 1 lub Okresu testowania Miernika 1 i odpowiednio Terminu
realizacji instrumentu. Zmiany te wymagajg aneksu do niniejszej umowy w formie
pisemnej pod rygorem niewazno$ci oraz wyrazenia zgody w formie uchwaty przez Rade
Nadzorcza Spotki.
Druga Transza: warranty na 2 000 000 akgji.
Warunki i mierniki dla Transzy:
a. Okres testowania Miernika 2: od 1 pazdziernika 2018 r. do 30 marca 2019 .
b. Termin realizacji instrumentu: 6 miesiecy od pierwszego Dnia Testowania Miernika 2,
dla ktérego stwierdzono zrealizowanie Miernika 2, albo 3 miesigce w przypadku gdy
Inwestor nie jest Prezesem na dzien osiggniecia Miernika 2, lecz w obu tych przypadkach
nie pdzniej niz 30 kwietnia 2019 r.
c. Warunek: petienie funkcji Prezesa na dzien 30 wrzesnia 2018 r. oraz spetnienie sie
kryteriow okreslonych w Mierniku 1.
d. Miernik 2:
o Sredni Kurs Akcji na poziomie co najmniej 2,00 PLN
e Przygotowanie koncepcji technicznej i biznes planu dla nowego zaktadu
produkcyjnego szczepionki BCG lub istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych
szczepionki BCG zapewniajgcego mozliwosci produkcyjne szczepionki BCG oraz
ONKO BCG tacznie na poziomie minimum 150 000 opakowan na rok i uzyskanie
akceptacji dla Inwestycji BCG od Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
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e Ustalenie struktury finansowania Inwestycji BCG na podstawie rozmoéow z
partnerami  biznesowymi (instytucjami finansowymi, publicznymi lub
podmiotami branzowymi) i uzyskanie jej akceptacji przez Zarzad i Rade Nadzorcza
Spotki

¢ Rozpoczecie produkcji ONKO BCG w oparciu o moce produkcyjne powstate w
wyniku Projektu ONKO BCG

e Brak przestanek do ogtoszenia przez Spétke upadtosci

Zastrzezenie: Inwestor moze wystgpi¢ do dnia 30 marca 2019 r. do Spétki o skorygowanie
Miernika 2 lub Okresu testowania Miernika 2 i odpowiednio Terminu realizacji
instrumentu. Zmiany te wymagaja aneksu do niniejszej umowy w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci oraz wyrazenia zgody w formie uchwaty przez Rade Nadzorcza
Spoiki.
Trzecia Transza: warranty na 2 000 000 akcji.
Warunki i mierniki dla Transzy:
a. Okres testowania Miernika 3: od 1 kwietnia 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r.
b. Termin realizacji instrumentu: 6 miesiecy od pierwszego Dnia Testowania Miernika 3,
dla ktérego stwierdzono zrealizowanie Miernika 3, albo 3 miesigce w przypadku gdy
Inwestor nie jest Prezesem na dzien osiggniecia Miernika 3, lecz w obu tych przypadkach
nie pdzniej niz 30 pazdziernika 2019 r.
c. Warunek: petnienie funkcji Prezesa na dzien 31 marca 2019 r. oraz spetnienie sie
kryteriow okreslonych w Mierniku 11i 2.
d. Miernik 3:
o Sredni Kurs Akcji na poziomie co najmniej 2,30 PLN
e Skorygowana EBITDA za 2018 rok zgodnie ze zaudytowanym sprawozdaniem
finansowym za 2018 rok opublikowanym przez Spétke nie nizsza niz okreslony
poziom uzalezniony od ewentualnej sprzedazy marki Lakcid w 2017 r.
e Potwierdzona na Dzien testowania Miernika 3 przez Nadzorce realizacja
warunkéw Uktadu
e Zamkniecie finansowania (podpisanie niezbednych umoéw finansowania) i
rozpoczecie realizacji Inwestycji BCG
e Brak przestanek do ogtoszenia przez Spétke upadtosci

Zastrzezenie: Inwestor moze wystgpi¢ do dnia 30 wrze$nia 2019 r. do Spoéiki o
skorygowanie Miernika 3 lub Okresu testowania Miernika 3 i odpowiednio Terminu
realizacji instrumentu. Zmiany te wymagaja aneksu do niniejszej umowy w formie
pisemnej pod rygorem niewazno$ci oraz wyrazenia zgody w formie uchwaty przez Rade
Nadzorcza Spoiki.
Czwarta Transza: warranty na 2 000 000 akgji.
Warunki i mierniki dla Transzy:
a. Okres testowania Miernika 4: od 1 pazdziernika 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
b. Termin realizacji instrumentu: 3 miesigce od pierwszego Dnia Testowania Miernika 4,
dla ktérego stwierdzono zrealizowanie Miernika 4 ale nie pdzniej niz 31 stycznia 2020 r.
c. Warunek: petienie funkcji Prezesa na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz spetnienie sie
kryteriow okreslonych w Mierniku 1, 2 i 3.
d. Miernik 4:

o Sredni Kurs Akcji na poziomie co najmniej 2,60 PLN
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e L3czny zsumowany poziom Skorygowanej EBITDA w okresie od 1 lipca 2017 r. do
30 wrze$nia 2019 r. zgodnie z opublikowanymi przez Spétke raportami
okresowymi za III i IV kwartal 2017 roku, zaudytowanym rocznym
sprawozdaniem finansowym Spétki za 2018 rok oraz opublikowanymi raportami
okresowymi za I, II i IIl kwartat 2019 roku nie nizsza niz okreSlony poziom
uzalezniony od ewentualnej sprzedazy marki Lakcid w 2017 r.

e Potwierdzona na Dzien testowania Miernika 4 przez Nadzorce realizacja
warunkow Uktadu

e Terminowa (zgodna z zatwierdzonym przez Zarzad i
harmonogramem) realizacja Inwestycji BCG

e Brak przestanek do ogtoszenia przez Spétke upadtosci

Rade Nadzorcza

Zastrzezenie: Inwestor moze wystgpi¢ do dnia 31 grudnia 2019 r. do Spétki o
skorygowanie Miernika 4 lub Okresu testowania Miernika 4 i odpowiednio Terminu
realizacji instrumentu. Zmiany te wymagajg aneksu do niniejszej umowy w formie
pisemnej pod rygorem niewazno$ci oraz wyrazenia zgody w formie uchwaty przez Rade
Nadzorczg Spoéiki.

6.15 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spotce nie wystepuje program akcji pracowniczych.

6.16 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spoéiki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej)
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Liczba akgji Liczba Udzial w Udzial w
AKkcjonariusz glosow kapitale ogolnej
zakladowym liczbie
glosow
Waldemar Sierocki 4790504 9325588 7,69% 11,40%
Przemystaw Sierocki 4785083 9320166 7,69% 11,39%
Organizacja Polskich Dystrybutoréw 6273005 6273005 10,08% 7,67%
Farmaceutycznych S.A.
Wiktor Napidra 6073 005 10846 010 9,75% 13,26%
Dariusz Kucowicz w tym: 8066515 12 839 520 12,96% 15,69%
poprzez Medicare-Galenica Sp. z o.0. 4773005 9546 010 7,67% 11,67%
poprzez Investcare S.A. 1305000 1305000 2,10% 1,60%
Value Fundusz Inwestycyjny 4236 261 4236 261 6,80% 5,18%
Zamkniety z Wydzielonym
Subfunduszem 1 zarzadzany przez
AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A
Pozostali (<5%) 28 036 037 28967 840 45,03% 35,41%
RAZEM 62260410 81808 390 100,00% 100,00%
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6.17 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrdécone sprawozdanie finansowe.

PrzejSciowy brak dostepnoSci szczepionki przeciwgruzliczej BCG i Onko BCG w [ kwartale
2019r mial ujemny wplyw na wynik tego okresu. Spotka zidentyfikowata czynniki, ktére
mogtly spowodowac zaistnialg sytuacje oraz wdrozyta procedury naprawcze, ktére miaty
doprowadzi¢ do jak najszybszego usuniecia nieprawidtowosci w procesie wytwarzania
obu lekoéw i przywrdcic ich dostepnosc¢.

Wykonane dziatania naprawcze wplynety na poprawe catego procesu produkcji, czego
rezultatem byly uzyskane w dniu 09.05.2019r pozytywne wyniki badan z niezaleznego
instytutu badawczego - Narodowego Instytutu Zdrowia Publicznego Panstwowego
Zaktadu Higieny. Pozytywne wyniki jako$ciowe serii produktu leczniczego szczepionka
przeciwgruzlicza BCG umozliwity dopuszczenie do obrotu i sprzedazy zbadanej serii tego
preparatu.

6.18 Inne informacje, ktore zdaniem Spoiki s3 istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke

Poza informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu pétrocznym, nie ma innych
istotnych informacji, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
oraz mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spétke.

6.19 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem zdolnoS$ci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom

Spoétka realizuje zgodnie z harmonogramem zawarty uktad z wierzycielami, co dodatkowo
poddane jest kontroli przez Nadzorce wykonania uktadu. Do chwili obecnej nie wnosit on
zadnych zastrzezen co realizacji uktadu. Nadzorca wykonania uktadu systematycznie
sktada sprawozdania w tym zakresie do sadu restrukturyzacyjnego.

Spoétka na biezaco realizuje program redukcji kosztéw i maksymalizacji przychodow
celem generowania strumienia nadwyzki finansowej, pozwalajacej realizowac¢ biezace
zobowigzania, co réwniez poddane jest kontroli Nadzorcy wykonania uktadu.

Spoétka stale monitoruje prognozy ptynnosci finansowej oraz na biezaco analizuje opcje
pozyskiwania dodatkowych srodkéw finansowych w formule dtuznej lub kapitatowe;j.
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6.20 Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Biomed-Lublin S.A. sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczone 30.06.2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Spotki w dniu 24.09.2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
24.09.2019r. Marcin Pirog Prezes Zarzadu
24.09.2019r. Piotr Fic Czlonek Zarzadu

Signature Not Verzi';_?g N

Dokument podpisap¥ przez Piotr Hi
Data: 2019.09.24°%6:38:04 CEST
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