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1. Informacje o Spoétce

Firma: "BIOMED-LUBLIN" Wytwérnia Surowic i Szczepionek S.A.
Siedzibai adres: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

Telefon: +48 815338221

Poczta elektroniczna: biomed@biomedlublin.com

Strona internetowa: www.biomedlublin.com

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,

Sad rejestrowy: VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 00000373032

NIP: 712-25-91-951

REGON: 431249645

PKD: Produkcja lekéw i substancji farmaceutycznych (PKD 21.207Z)

1.1 Sklad osobowy organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych
Spotki

W sktad Zarzadu sp6tki "BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek S.A na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Marcin Pirdg - Prezes Zarzadu,
e Piotr Fic - Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej spotki "BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek
S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Jarostaw Btaszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wiktor Napidra - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Waldemar Sierocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Kucowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Kwasniewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Jasny - Czlonek Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu Audytu sp6tki "BIOMED-LUBLIN" Wytwoérnia Surowic i Szczepionek
S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Konrad Miterski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Jarostaw Btaszczak - Cztonek Komitetu Audytu,
o Tomasz Jasny - Cztonek Komitetu Audytu.
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2. Dzialalnos¢ Spotki w 2018 roku

Dziatalno$¢ Spotki w 2018r zwigzana byta gtéwnie z produkcja strategicznych produktow,
dziataniami rozwojowymi oraz budowg dtugoterminowej strategii rozwoju. Spétka
zrealizowata projekty inwestycyjne na wydziatach: Szczepionek i Distreptazy, rozpoczgte w
listopadzie 2017r. Ponadto kontynuowata obstuge zobowigzan uktadowych.

2.1 Wprowadzenie

»,BIOMED-LUBLIN” Wytwoérnia Surowic i Szczepionek S.A. ("Biomed-Lublin”,
»Spotka”) jest jedna z kilku polskich innowacyjnych spotek biotechnologicznych,
dzialajagca w obszarze segmentow onkologii, ginekologii, hematologii
i immunologii. Spotke zaltozono w roku 1944.

Spoétka zajmuje sie produkcjg w oparciu o wtasne, opatentowane, wysokospecjalistyczne
oraz innowacyjne technologie. Jest jednocze$nie wytwoérca substancji czynnych API
(active pharmaceutical ingredients) do swoich produktéw.

Glowne marki oferowane przez Spétke to:

e Szczepionka BCG 10,
e Onko BCG,

e Distreptaza,

e Gamma Anty-D.

Spétka wytwarza takze LAKCID - probiotyk uzywany podczas i po antybiotykoterapii oraz
o innych zastosowaniach. Prawa do marki Lakcid zostaty sprzedane podmiotom grupy
»Zaklady Farmaceutyczne POLPHARMA” S.A. na podstawie transakcji popisanej dnia 31
pazdziernika 2017r, przy czym zapisy umowy sprzedazy przewiduja kontynuacje
produkcji produktéw marki Lakcid w zaktadach Spétki przez okres co najmniej 5 lat (po
czym produkcja ustugowa moze by¢ przedtuzana na kolejne okresy 2-letnie). Warto$¢
transakcji wyniosta 17,0 mln PLN.

W 2018 roku podstawowymi produktami sprzedawanymi przez Spotke byta szczepionka
BCG 10, Onko BCG, Distreptaza, Gamma Anty-D oraz Biotrombina odpowiadajace za 85%
przychoddw ze sprzedazy produktow. Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci
przychodéw ze sprzedazy w podziale na podstawowe grupy produktéow (dane w tys.
PLN):

Warto$c¢ sprzedazy

Produkt 2018 2017 dynamika
Szczepionka BCG 5884 7008 -16%
Onko BCG 1619 2051 -21%
Distreptaza 13808 11370 21%
Gamma anty D 4280 2061 108%
Gamma anty HBs 463 554 -16%
BioTrombina 1840 412 347%
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Diagnostyki i odczynniki 986 775 27%
Lakcid 3273 7 004 -53%
Przychody z ustug 142 169 -16%
RAZEM 32293 31404 3%

W 2018r. nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2017r. gtéwnie ze
wzgledu na wzrost sprzedazy Distreptazy, Gammy Anty-D oraz Biotrombiny.

Spadek przychodéw ze sprzedazy Lakcidu wynika zaréwno ze spadku wolumenu
sprzedazy jak i zmiany sposobu rozliczania ceny sprzedazy (sprzedaz do Polpharma).

Nizsza sprzedaz szczepionki przeciwgruzliczej BCG oraz Onko BCG spowodowana byta
pracami prowadzonymi na wydziale szczepionek, ktore przejsciowo wptywaly na
zmniejszenie zdolno$ci produkcyjnych wydziatu.

Wolumeny sprzedazy pozostatych produktéow wykazywaty tendencje rosnaca,
szczegOlnie Distreptazy, Gammy Anty-D oraz Biotrombiny. W zwigzku z wprowadzeniem
mozliwos$ci finansowania $wiadczenia przez NFZ w stosunku do Gammy Anty-D, Spétka
notuje zwiekszony popyt na ten produkt poczawszy od stycznia 2018r.

Wolumen sprzedazy w szt.

Produkt 2018 2017 dynamika
Szczepionka BCG 35907 49 081 -27%
Onko BCG 8522 11 345 -25%
Distreptaza 595 047 504 199 18%
Gamma anty D 26 894 21463 25%
Gamma anty HBs 1572 1862 -16%
BioTrombina 4993 2364 111%
Diagnostyki i odczynniki 32117 32842 -2%
Lakcid 538 882 518 865 4%
RAZEM 1243934 1142021 9%

Produkty Biomed-Lublin s3 obecnie dostepne wsprzedazy w 26 krajach na
4 kontynentach. W ofercie Spotki znajduje sie w sumie ponad 50 produktow.

Szczepionki BCG stanowig grupe produktéw obejmujaca szczepionke przeciwgruzlicza
BCG - jedyna w Polsce szczepionke stosowang w profilaktyce przeciwgruzliczej, a takze
Onko BCG - preparat stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéw
pecherza moczowego.

Spotka jest jedynym krajowym ijednym zniewielu europejskich producentéw
szczepionki przeciwgruzliczej BCG ileku onkologicznego Onko BCG. Obowigzkowy
i finansowany przez panstwo program szczepien przeciwgruzliczych dla dzieci w Polsce
realizowany jest wytacznie przy wykorzystaniu produktu Biomed-Lublin.

Czopki w 2018 roku obejmowaty gtéwnie Distreptaze. Jest to lek stosowany w ginekologii
przy przewlektym zapaleniu przydatkéw, oraz w leczeniu choroby hemoroidalne;j.
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Preparaty krwiopochodne to produkty lecznicze uzyskiwane z krwi drogg oddzielania
elementéw morfotycznych od osocza, wydzielania poszczegélnych jej sktadnikow oraz
konserwowania.

Obecnie Biomed-Lublin produkuje 2 preparaty krwiopochodne wytwarzane z osocza
ludzkiego:
e GAMMA anty Hbs 200 - Zapobiega zachorowaniom na wirusowg zo6ttaczke typu B i
ma zastosowanie do biernej profilaktyki tej choroby.
e GAMMA anty D 50 i 150 - Stosowany jest w profilaktyce konfliktu matczyno-
plodowego w zakresie antygenu D z uktadem Rh.
Spéika jest jedynym polskim producentem tego typu lekow.

Dodatkowo Biomed-Lublin produkuje wyroby do diagnostyki laboratoryjnej oraz
Swiadczy ustugi wytwarzania oraz konfekcjonowania podmiotom zewnetrznym.

Produkty wytwarzane sg w 8 osobnych dziatach w 2 lokalizacjach w rejonie Lublina.
Jeden zaktad produkcyjny (wraz z siedzibg Spétki) znajduje sie w $cistym centrum miasta,
w poblizu o$rodka akademickiego. Druga dziatka zlokalizowana jest na przedmieS$ciach
Lublina - dziatka charakteryzuje sie mozliwo$ciami dalszego zagospodarowania.

Biomed-Lublin uzyskat certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez
Gtownego Inspektora Farmaceutycznego, potwierdzajacy, ze Spoétka dziata zgodnie
z wymogami GMP. Biomed-Lublin pozytywnie przeszedt przez audyty przeprowadzane
przez globalne podmioty farmaceutyczne wspoétpracujace ze Spotka (miedzy innymi
Sanofi Pasteur MSD).

W 2011r. Spétka zadebiutowata na New Connect (alternatywny system obrotow
prowadzony przez WGP). W styczniu 2015r. Biomed-Lublin zaczat by¢ notowany na
gltéwnym rynku Warszawskiej Gietdy Papieréw Warto$ciowych.

Silne pozycje marek w Polsce w segmentach o wysokich barierach wejscia

Wszystkie gtowne marki Biomed-Lublin, polskiej firmy innowacji biotechnologicznych,
majg znaczace pozycje rynkowe w swoich segmentach w Polsce, w tym stanowig monopol
(szczepionka BCG), sg liderami na rynku (Distreptaza) lub gléwnymi graczami na rynku
(Gamma Anty-D).

Wazny wytworca dla krajowego systemu opieki zdrowotnej w Polsce

Biomed-Lublin jest strategicznym partnerem sektora publicznego, jesli chodzi
o szczepionke przeciwgruzlicza i wylacznym odbiorca immunizowanego osocza od
polskich dawcéw, stosowanego w produkcji Gamma Anty-D.

Mocna ekspansja geograficzna

Spotka zsukcesem rozwija na rynkach zagranicznych unikatowe produkty

farmaceutyczne. Biomed-Lublin realizuje dostawy do 26 panstw na 4 kontynentach i ma
dalsze plany rozbudowy struktury geograficznej eksportu.
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Produkcja

Produkcja determinowana byta gtéwnie dostepnos$cig mocy produkcyjnych.

Produkcja szczepionki BCG oraz Onko BCG z uwagi na przyjety cykl produkcyjny
(szczepionka BCG i Onko BCG jest produkowane naprzemiennie przy wykorzystaniu
jednej linii produkcyjnej) jest od siebie wzajemnie uzalezniona. W 2018r. nastgpit spadek
produkcji w zwigzku z pracami zwigzanymi z inwestycja majacq na celu potrojenie
zdolnosci produkcyjnych Onko BCG.

Z poczatkiem 2018r. mial miejsce proces przestawienia produkcji produktéw marki
Lakcid na produkcje ustugowa na rzecz Polpharma w zwigzku z transakcjg zakupu praw
do tej marki przez Polpharma. Spétka oczekuje wzrostu wolumenu produkcji ustugowe;j
produktéw marki Lakcid w kolejnych okresach.

Wprowadzenie mozliwosci finansowania $wiadczenia przez NFZ z poczatkiem 2018r
spowodowato istotny wzrost popytu na produkt Gamma anty-D, dlatego tez Spoétka jest
obecnie w trakcie systematycznego zwiekszenia jego produkcji. Spotka przewiduje, ze
wzrost wielko$ci sprzedazy bedzie widoczny réwniez w kolejnych miesigcach, zalezne to
bedzie jednak od mozliwosci pozyskania odpowiedniej ilosci immunizowanego osocza od
polskich dawcow.

Produkcja Distreptazy utrzymuje sie na stabilnym poziomie i charakteryzuje sie
znaczacym potencjatem wzrostu na rynku polskim i rynkach zagranicznych. Spoétka
zakonczylta inwestycje, ktérej efektem ma by¢ podwojenie mozliwosci produkcyjnych leku
Distreptaza. Zakonczenie inwestycji i dopuszczenie do obrotu lekéw produkowanych na
nowej linii nastgpito w IV kwartale 2018 roku. Terminowe zakonczenie inwestycji byto
zobligowane planami sprzedazowymi zapisanymi w umowie z Bioton S.A. (Umowa
opisana w pkt. 6.2)

Znaki towarowe i patenty

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania Spétka posiada nastepujgce znaki towarowe,
ktdre zostaty zarejestrowane w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskie;j:

Nazwa Numer rejestru  Data zgloszenia Data Status
udzielenia
prawa

ochronnego
BIOMED-LUBLIN R.192607 10.10.2005 29.06.2007 W mocy do: 10.10.2025
BIOGLICEROL R.171275 18.09.2002 31.01.2006 W mocy do: 18.09.2022
DISTREPTAZA R.82695 17.11.1993 27.12.1994 W mocy do: 17.11.2023
DOPELNIACZ R.178119 13.02.2004 10.08.2006 W mocy do: 13.02.2024
GAMMA ANTY D R.154197 27.11.2000 02.07.2004 W mocy do: 27.11.2020
GAMMA ANTY HBS R.154198 27.11.2000 02.07.2004 W mocy do: 27.11.2020
GASTROTROMBINA R.96046 02.12.1993 11.06.1997 W mocy do: 02.12.2023
HISTAGLOBULINA  R.165971 10.01.2002 30.08.2005 W mocy do: 10.01.2022
ONKO BCG R.125593 03.10.1997 07.11.2000 W mocy do: 03.10.2027
TROMBINA R.96045 02.12.1993 11.06.1997 W mocy do: 02.12.2023
BIOHEMORIL R.254323 07.09.2011 25.01.2013 W mocy do: 07.09.2021
BIOMED-LUBLIN R.100173 15.03.1994 19.01.1998 W mocy do: 15.03.2024
BIOGONADYL R.87876 02.12.1993 21.11.1995 W mocy do: 02.12.2023
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BIOSPASMIL R.144656 29.12.1999 27.05.2003 W mocy do: 29.12.2019

BIOMED-LUBLIN R.314154 12.03.2018 06.09.2018 W mocy do:
12.03.2028

BIOMED-LUBLIN R.314155 12.03.2018 06.09.2018 W mocy do:
12.03.2028

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spo6tka posiada nastepujacy znak
towarowy, ktory zostat objety ochrong w trybie miedzynarodowym - WIPO w Genewie.
Ochrone ustanowiono na okres 10 lat, po uptywie ktérych mozna jg przedtuzy¢ na kolejne
10 lat, za kazdym razem, gdy okres ochronny wygasnie (po uiszczeniu naleznej optaty).

Nazwa Numer Data Data Terytorium Status
rejestru zgloszenia udzielenia
prawa
ochronnego
DISTREPTAZA 1R.821091  09.02.2014 09.02.2014 Bosnia i Hercegowina, W mocy do:

Butgaria, Biatorus, Rep. 09.02.2024
Czeska, Niemcy, Estonia,

Hiszpania, Wegry,

Kazachstan, Lotwa,

Litwa, Jugostawia,

Macedonia, Rumunia,

Stowenia, Stowacja,

Ukraina, Serbia i

Czarnogora.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Sp6tka posiada nastepujgce patenty wydane przez
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej:

1) patent nr 229478 pt. Kompozycja podtoza biologicznego do prowadzenia hodowli
komérkowych oraz spos6b przygotowania podtoza biologicznego do prowadzenia
hodowli komérkowych; zgtoszenie z dnia 17.07.2014 r.

2) patent nr 215805 pt. Sposob izolowania trombiny zwlaszcza ze szczawionowej
krwi bydlecej; zgtoszenie z dnia 30.06.2008 .

Spotka posiada tez depozyt patentowy szczepu Mycobacterium bovis BCG
wykorzystywany do produkcji szczepionki BCG i Onko BCG. Depozyt jest efektywnym
sposobem ochrony intereséw Biomed-Lublin dajac Spétce prawo do dochodzenia
odszkodowania od innych producentéw za produkty oparte na tym samym gatunku
szczepu bakterii (depozyt to najwyzsza mozliwa forma ochrony praw przystugujacych w
tej sytuacji).

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy produkcji lekéw i wyrobéw medycznych (PKD
21.20Z) na podstawie zezwolenia wydanego przez Gtdwny Inspektorat Farmaceutyczny
(Zezwolenie na wytwarzanie lub import produktu leczniczego z dnia 16.12.2015, nr
zezwolenia 112/0120/15).

Korzystna lokalizacja

Usytuowanie miejsc wytwarzania Spotki we wschodniej cze$ci Polski, w mieScie bedagcym
znaczacym os$rodkiem akademickim jakim jest Lublin, daje mozliwo$¢ pozyskania
wykwalifikowanych pracownikow, absolwentdw uczelni, ktére od lat $cisle wspdtpracuja
ze Spo6tka miedzy innymi w zakresie rozwoju produktéw wytwarzanych przez Biomed-
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Lublin, przy utrzymaniu konkurencyjnych kosztéw ptacy i zapewnia lepszy dostep do
funduszy UE w stosunku do innych obszaréw kraju.

Zaawansowana technologia

Produkty sa wytwarzane w oparciu o technologie, ktéra jest efektem wspéipracy
zespotow technologdw Spéiki z jednostkami naukowo - badawczymi w kraju i za granicg,

Technologia jest stale modyfikowana i dostosowywana do obowigzujacych wymagan
prawa farmaceutycznego, ustawy o wyrobach medycznych oraz najnowszych rozwigzan
technologicznych.

Wiele rozwigzan technologicznych jest unikatowych i chronionych prawem patentowym.

2.2 Proces restrukturyzacji

Na skutek wniosku ztozonego przez Spotke w dniu 12 stycznia 2016 r., w dniu 29 stycznia
2016 r. zostato otwarte przyspieszone postepowanie uktadowe wobec Sp6tki Biomed-
Lublin Wytwdrnia Surowic i Szczepionek SA. przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w
Lublinie z siedziba w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych (IX GR 1/16).

W dniu 10 czerwca 2016 r. na zgromadzeniu wierzycieli zostal zawarty uktad z
wierzycielami oraz przyjeto plan restrukturyzacyjny. W dniu 11 lipca 2016 r. Sad
zatwierdzit uktad zawarty z wierzycielami. W dniu 22 wrze$nia 2016 r. Sad stwierdzit
prawomocno$¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, co zgodnie z art. 324 par. 1
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. 2015, poz. 978) oznacza
zakonczenie postepowania restrukturyzacyjnego.

Spétka podzielita wierzycieli na grupy i wynegocjowata z nimi nastepujacy harmonogram
sptat zobowigzan (uprawomocnienie sie uktadu w dniu 22.09.2016 r. zdeterminowato

konkretne terminy ptatnosci):

Grupa 1 - wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo oraz wierzyciele, ktdrzy nie wyrazili zgody
na przystapienie do uktadu

Realizacja ugdd / porozumien pozasadowych przy jednoczesnym kontynuowaniu uméw
biezacych

Grupa 2 - wierzyciele publiczno-prawni

Odroczenie terminu ptatnosSci wierzytelnosci gtéwnej do 22 wrze$nia 2017 r z
jednoczesng obstuga biezaca odsetek, po tym czasie sptata jednorazowa wierzytelnosci

Grupa 3 - wierzyciele niezabezpieczeni z suma wierzytelnosci do wysokosci 50 tys. PLN
Sptata jednorazowa 100% naleznoSci gtéwnej z jednoczesng 100% redukcjg odsetek - do

22 marca 2017 r.

Grupa 4 - wierzyciele niezabezpieczeni z sumg wierzytelnosci wyzsza niz 50 tys. PLN
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Sptata 100% nalezno$ci gtéwnej w okresie 7 lat poczynajac od 22 marca 2017 roku w 13
réwnych pétrocznych ratach z ostatnig 14. ratg wyréwnujaca, ptatnych na koniec miesigca
tj. marca i wrze$nia kazdego roku, do catkowitej sptaty.

Odsetki od naleznosci gléwnej za okres do dnia otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego zostaly sptacone do 22 marca 2017 r. Za okres od dnia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego beda naliczane odsetki od nalezno$ci gtéwnej w
wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktoére beda sptacane w okresie sptaty naleznosci
gléwnej w terminach ptatnosci poszczeg6lnych rat naleznosci gtéwne;.

Grupa 5 - obligatariusze

1. Sptata zalegtych odsetek - do 6 pazdziernika 2016 r.

2. Sptata biezacych odsetek w okresach 6 miesiecznych liczonych od daty emisji obligacji
tj. liczone wedtug oryginalnego planu sptat (oprocentowanie nie ulegnie zmianie)

3. Sptata kapitatu w nastepujacy sposob:

5% kapitatu - do 22.12.2016 .

5% kapitatu - do 22.03.2017 r.

5% kapitatu - do 22.06.2017 r.

5% kapitatu - do 22.09.2017 r.

10% kapitatu - do 22.09.2018 r.

pozostata czes¢ kapitatu - do 22.09.2019 .

Realizacja Planu Restrukturyzacyjnego jest dla Spoétki priorytetem. Spétka sptacita
wierzytelnosci zgodnie z planem restrukturyzacyjnym.
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2.3 Struktura geograficzna sprzedazy

Biomed-Lublin dziata gtéwnie na rynku krajowym, ale udziat eksportu w sprzedazy
Spotki stale wzrasta iw 2018r. byt na poziomie ok. 36% przychodéw ze sprzedazy
produktéw. Spétka sprzedaje swoje produkty w 26 krajach na 4 kontynentach.

Europa: Ukraina, Francja, Bialorus, Moldawia, Eotwa, Czechy,
Wegry, Stowenia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia, Kosowo,
Czarnogdra

Azja: Turcja, Armenia, Azerbejdzan, Gruzja. Kazachstan, Kirgistan,
Uzbekistan, Tadzvkistan, Mongolia, ZEA, Kuweijt

L L.
X e

I N

Eat
v

v

Ameryka Poludniowa: Urugwaj
v
\I/

Australia
2.4 Dzialania strategiczne majace na celu zapewnienie kontynuacji dziatalnosci
Spoiki oraz perspektywy rozwojowe.

W chwili obecnej gtéwne priorytety Spo6tki to:

a. przygotowanie i realizacja strategii rozwoju dotychczasowych produktow,
b. sptata wierzytelnosci wynikajacych z planu restrukturyzacji i pozostatych.

Strategia rozwoju dotychczasowych produktéw

Przygotowywana strategia na lata 2018-2022 przewiduje koncentracje naktadow
inwestycyjnych, dziatan rozwojowo badawczych i sprzedazowych na produktach
zdefiniowanych przez Spotke jako strategiczne.

Spétka jest jedynym w Polsce producentem szczepionki przeciwgruzliczej BCG. Krajowy
program szczepien jest oparty od kilkudziesieciu lat na szczepionce wytwarzanej przez
Biomed-Lublin, ktora wykazala swoja wyjatkowa skuteczno$¢ i bezpieczenstwo
stosowania. Podszczep brazylijski Moreau szczepu BCG Mycobacterium bovis hodowany
z zastosowaniem metody uzywanej przez Spotke powoduje znacznie mniej skutkow
ubocznych niz wiekszo$¢ szczepdw uzywanych przez innych producentdw (jedynie kilka
firm konkurujacych na $wiecie) dajac Spéice przewage konkurencyjng w momencie
wejs$cia na nowe rynki.

W zwiagzku z popytem przekraczajacym podaz na wielu rynkach Spotka w pierwszej
kolejnosci wypelnia swoja misje zabezpieczenia rynku polskiego, a jedynie nadwyzki
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przeznacza do sprzedazy na rynki zagraniczne (m.in. Francja, Chorwacja, Bo$nia i
Hercegowina, Czechy, Stowenia, Australia).

W oparciu o szczep BCG Spoétka produkuje takze lek Onko BCG uzywany w przypadku
powierzchniowych nabtonkowych, nieinwazyjnych guzéw pecherza moczowego. Onko
BCG na polskim rynku jest uwazany przez wielu specjalistow za najskuteczniejszy Srodek
leczniczy przy nowotworach pecherza, zajmuje znaczaca pozycje na rynku polskim i
posiada bardzo duzy potencjat eksportowy ze wzgledu na fakt, ze tylko kilku
producentéw na $wiecie wytwarza lek o podobnym dziataniu.

Obecny $wiatowy popyt na lek o dziataniu takim jakie wykazuje Onko BCG przekracza
podaz w wielu krajach i obecne zdolnosci produkcyjne Spétki nie pozwalajg na petna
realizacje otrzymywanych zamowien. Spétka eksportuje lek m.in. do Urugwaju, Turcjj,
Bos$ni i Hercegowiny oraz Serbii.

W dniu 18 maja 2017 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie zatwierdzenia projektu
modernizacji Wydzialu Szczepionek w celu zwiekszenia mozliwo$ci wytwarzania
produktu leczniczego Spétki Onko BCG.
Projekt obejmowat:
e modernizacje pomieszczenia hodowli pratka BCG,
e wyposazenie wydzialu w urzadzenia dodatkowe pozwalajace na zwiekszenie
wydajnos$ci hodowli pratka

Celem projektu byto trzykrotne zwiekszenie mocy wytworczych preparatéw serii Onko
BCG. Projekt zostat zrealizowany w pierwszej potowie roku 2018, wprowadzenie
preparatéw do sprzedazy planowano dopiero w IV kw. 2018 r. (z uwagi na konieczno$¢
walidacji proces6w oraz spetnienia wymagan formalno-prawnych zwigzanych z GMP).
Koszt realizacji projektu wyniést 515 tys. PLN.

Distreptaza jest lekiem stosowanym w ginekologii, chirurgii i chorobach hemoroidalnych.
Distreptaza posiada ponad 80% udziat na rynku polskim, jest od wielu lat eksportowana,
posiadajgc stabilng pozycje na rynkach wschodnich (Ukraina, Kazachstan, Gruzja,
Mongolia, Biatorus, Uzbekistan, Kirgistan, Motdawia i inne).

W miesigcu sierpniu Spoétka zakonczyta inwestycje na nowym wydziale Distreptazy
rozpoczeta w czerwcu 2014r. i czasowo wstrzymang w kwietniu 2015r. Nowy wydziat
bedzie miat dwukrotnie wieksze zdolnosci produkcyjne i pozwoli na realizacje zapisanych
w umowie z Bioton S.A. wielko$ci sprzedazy (Umowa opisana w pkt. 6.2). Wartos¢
naktadéw inwestycyjnych wyniosta 692 tys. zt.

W kwietniu 2018r. Spotka zaprezentowata strategie na lata 2018-2022, ktora zaktadata
rozw6j produktow okresSlonych jako strategiczne, znaczace zwiekszenie mocy
produkcyjnych i wzrost wartosci sprzedazy tych produktéw.

W pazdzierniku 2018 r. Spétka uzyskata dotacje na projekt pt. ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktow
leczniczych” przyznawanej przez Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju ramach Programu
Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020 Priorytet 2: Wsparcie otoczenia i potencjatu
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przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+I Dziatanie 2.1: ,Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”.

Warto$¢ inwestycji zostata przewidziana na kwote 24 960 995,00 zt netto, zas wysoko$¢
dotacji stanowi 60 % wartoSci kosztéw kwalifikowanych, tj.: 14 976 597,00 zt netto.

Glowne obszary badawcze realizowane w ramach Centrum Badawczo-Rozwojowego to
wakcynologia w zapobieganiu gruZlicy oraz immunologia w terapii choroby
nowotworowe;j.

Dzieki innowacyjnym rozwigzaniom wprowadzonym w ramach projektu mozliwy bedzie
rozwdj strategicznych preparatéw: Szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 oraz Onko BCG,
zwiekszone moce produkcyjne i umocniona pozycja rynkowa Spotki.

W perspektywie najblizszych 5 lat Spoétka nie bedzie realizowa¢ inwestycji polegajacej na
budowie nowego zaktadu produkcyjnego, zas planowana inwestycja Utworzenia Centrum
Badawczo-Rozwojowego bedzie realizowana w nieruchomos$ciach bedacych wtasnoscia
Spotki.

Aktualnie Spotka prowadzi dziatania, ktérych efektem ma by¢ pozyskanie finansowania
wktadu wtasnego w kwocie 9 984 398,00 zt. Zgodnie z umowg zawarta z Ministerstwem
Inwestycji i Rozwoju przedstawienie wktadu wiasnego ma mie¢ miejsce do 30.06.2019 .

Realizacja projektu Centrum Badawczo Rozwojowego pozwoli Spoéice na realizacje
zatozen sprzedazowych ujetych w zakomunikowanej strategii rozwoju Sp6tki.

Jednoczesnie, w celu wsparcia planéw rozwoju sprzedazy eksportowej, Spétka prowadzi
dziatania zmierzajace do rozszerzenia rynkéw zbytu. Rozpoczete zostaty przygotowania
do rejestracji szczepionki przeciwgruzliczej we Francji i na Wegrzech oraz Onko BCG w
Niemczech, Turcji, Argentynie.

Dziatania Spoétki w zakresie rozwoju dotychczasowych produktéw majg na celu
zapewnienie funkcjonowania w okresie dlugoterminowym poprzez rozwijanie
dystrybucji produktéw, ktére wyrdzniajg nastepujace cechy:

¢ unikatowy charakter,

e brak bezposredniej krajowej konkurencji lub pozycja tych produktéw na rodzimym
rynku jest dominujaca,

e wykorzystuja biotechnologiczne zasoby intelektualne oraz prawne Spotki,

e posiadaja potencjat rozwojowy na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Splata wierzytelnosci wynikajacych z planu restrukturyzacji i pozaukladowych

Skala zobowigzan w relacji do biezacych przeptywoéw z dziatalno$ci operacyjnej wymaga
podejmowania dziatan zapewniajacych naptyw dodatkowych $srodkéw finansowych do
Spoéitki. Z tego powodu Zarzad realizuje szereg projektéw o charakterze strategicznym
zmierzajacych do wygenerowania dodatkowych $srodkéw pienieznych. Obejmujg one w
szczegollnosci:
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a) zorganizowanie dodatkowego finansowania zewnetrznego,
b) wydluzenie harmonogramu sptat zobowigzan finansowych

a) Pozyskanie finansowania zewnetrznego

W dniu 23 stycznia 2017 r. Spétka zawarta umowe z [IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej: Doradca).

Do zadan Doradcy nalezy miedzy innymi: koordynowanie procesu pozyskiwania
finansowania, koordynowanie prac zwigzanych z przygotowaniem przez Spotke
dokumentéw informacyjnych / marketingowych opisujacych branze oraz Spétke, jej
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju oraz przestanki realizacji Transakcji, wsparcie
w procesach due diligence Spétki, analiza ztoZzonych przez podmioty finansujace
warunkow finansowania oraz wspieranie Spétki w wyborze podmiotéw finansujacych.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2017 r. Na mocy aneksu do
umowy z Doradca strony postanowity o kontynuacji wspdétpracy na dotychczasowych
warunkach, przy czym aneks przesungt termin obowigzywania umowy do dnia 28 lutego
20109r.

Zawarcie umowy z Doradcg byto elementem realizacji planu restrukturyzacyjnego Spo6tki,
ktéry przewidywat pozyskanie srodkéw na rozwdj Spotki i refinansowanie czesci jej
zobowigzan. Dopuszczalne formy finansowania obejmuja: emisje rdéznego rodzaju
papieréw warto$ciowych, pozyskanie finansowania dtuznego lub potaczenie wyzej
okreslonych metod finansowania.

Spoétka zabezpieczyta nowe zewnetrzne Zrodta finansowania w formie podwyzszenia
kapitatu poprzez objecie przez inwestoréw nowo emitowanych akcji serii P. Akcje serii P
zostaty optacone i objete do dnia 31 marca 2018 .

W 2018 roku akcjonariusze i cztonkowie organow Spétki objeli tacznie 4.800.000 akcji
po $redniej cenie 1,07 PLN za jedng akcje. Akcje zostaty objete w zamian za wktad
pieniezny.

Przedmiotowe dziatania przewidziane zostaty w planie restrukturyzacyjnym i sg zgodne
ze strategig opracowang przez Spétke.

b) Wydtuzenie harmonogramu sptat zobowiazan finansowych

Zawarcie porozumienia z PARP w przedmiocie odroczenia i roztozenia na raty ptatnosci
wynikajacych z uktadu restrukturyzacyjnego.

W dniu 21 wrzes$nia 2017 r. Spotka podpisata z PARP porozumienie w przedmiocie
odroczenia i roztozenia na trzy raty ptatnosci wynikajgcej z uktadu przyjetego przez
Zgromadzenie Wierzycieli w ramach postepowania restrukturyzacyjnego. Zgodnie z
postanowieniami porozumienia sptata wynikajgcej z Uktadu wierzytelnosci
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przystugujacej PARP w t3cznej kwocie 30 793 278,63 PLN, na ktorg skiadata sie
wierzytelno$¢ gtdbwna w kwocie 29 256 702,05 PLN i odsetki w kwocie 1 536 576,58 PLN,
zostala roztozona na trzy raty ptatne w nastepujacych terminach:

e [ rata do dnia 29.12.2017 r.
e [[ rata do dnia 22.09.2018 r
e [I[I rata do dnia 22.09.2019 r.

Wierzytelno$¢ gtéwna podzielona zostala na réwne ptatnosci, odsetki byty ptatne w
cato$ci w ramach I raty. Dodatkowo, od niesptaconej kwoty wierzytelnoSci gtéwnej w
okresie od dnia nastepujacego po sptacie I raty uktadowej do dnia sptaty III raty
uktadowej PARP przystugiwa¢ bedg odsetki kapitatowe naliczane wedtug stopy réwnej
sumie stopy WIBOR 6M i marzy odsetkowej, ptatne na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Spétka w dniu 19 wrze$nia 2018 r. zawarta z PARP aneks nr 1 do Porozumienia z dnia 21

wrze$nia 2017 r..

Moca aneksu, sptata drugiej raty uktadowej w kwocie 9.752.234,02 PLN, ktdrej

zapadalno$¢ przypadata na dzien 22 wrzesnia 2018 r. zostata roztozona zgodnie z

ponizszym harmonogramem:

e 3.000.000 PLN ptatne do dnia 22 wrze$nia 2018 .

e po 1.000.000 PLN miesiecznie ptatne na koniec miesigca poczawszy od stycznia 2019
r. do czerwca 2019 r. (wlacznie)

e 752.234,02 PLN ptatne na koniec lipca 2019 r.

Spoétka w dniu 30 stycznia 2019 r. zawarta z PARP Aneks nr 2 do Porozumienia z dnia 21
wrze$nia 2017 r. dotyczacego odroczenia i roztozenie na raty ptatnosci wynikajacej z
uktadu.

Moca Aneksu nr 2 sptata niesptaconej czes$ci wierzytelnosci uktadowej wynoszaca tacznie
16.504.468,03 PLN zostala roztozona na raty, zgodnie z ponizszym harmonogramem:
a) 12 (dwanascie) rownych rat w kwocie po 688.000,00 PLN (sze$¢set osiemdziesigt
osiem tysiecy ztotych) kazda, ptatne co miesigc, poczawszy od stycznia 2020 r., na koniec
danego miesigca kalendarzowego;

b) ostatnia rata w kwocie 8.248.468,03 PLN (osiem milion6w dwieScie czterdzie$ci osiem
tysiecy czterysta sze$cdziesigt osiem zlotych 3/100), ptatna na koniec stycznia 2021r.
W aneksie zawarto zapis, zgodnie z ktorym PARP zobowigzata sie roztozy¢ ptatnos¢ kwoty
ostatniej raty w wysokosci 8.248.468,03 PLN na 12 réwnych rat, ptatnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego roku 2021, pod warunkiem, ze wszystkie naleznos$ci
wymagalne do dnia 30 listopada 2020 roku (w tym raty niesptaconej czeSci
wierzytelnoSci uktadowej oraz §wiadczenia uboczne opisane w Porozumieniu i Aneksach)
zostang zaptacone przez Biomed bez zadnego opO&znienia.
Pozostate zapisy Porozumienia nie ulegty zmianie.

Strony przewidziaty mozliwo$¢ wczes$niej sptaty naleznosci - bez dodatkowych kosztow.

Na koniec 2018 roku Spoétka uregulowata wszystkie wymagalne wierzytelnosci uktadowe,
natomiast pozostata cze$¢ wierzytelnosci uktadowych (30 242 tys. PLN oraz 1 338 tys.
EUR) ma zostac sptacona do grudnia 2024 r,, przy czym splata wszystkich zobowigzan
uktadowych Grup II-IV ma mie¢ miejsce w terminie do konica 2023 r. a sptata zobowigzan
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Grupy I ma mie¢ miejsce w ramach zawartych z wierzycielami uméw i porozumien
pozasagdowych (ostatnia ptatno$¢ wynikajgca z tych uméw przypada na grudzien 2024 r.).
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3. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym

3.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Podsumowanie rachunku zyskéw i strat Spétki za 2018r. w poréwnaniu z 2017r.

przedstawia ponizsza tabela:

tys. PLN tys. EUR
RZiS 0d 01.01do | od 01.01do | od 01.01do | od 01.01do
31.12.2018 (31.12.2017 | 31.12.2018 [ 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 32293 31404 7568 7 398
Przychody ze sprzedazy produktéw 32151 31235 7 535 7 359
Przychody ze sprzedazy ustug 142 169 33 40
Przychody ze sprzedazy towarow i i i i i
materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy 16 139 17 364 3782 4091
Koszt sprzedanych produktéw 16 135 17 357 3781 4089
Koszt sprzedanych ustug 4 5 1 1
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw - 2 - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 154 14 040 3786 3308
Koszty sprzedazy 4100 5050 961 1190
Koszty ogélnego zarzadu 11 890 12 885 2787 3036
Pozostate przychody operacyjne 986 20 361 231 4797
Pozostate koszty operacyjne 36 588 11612 8575 2736
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -35439 4 854 -8 306 1144
Przychody finansowe 53 788 12 186
Koszty finansowe 2833 3960 664 933
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -38 220 1682 -8 957 396
Podatek dochodowy -5808 1094 -1361 258
koﬁ);;l; l(lf)tvl;;t:()ginetto z dziatalnosci .32 412 588 7596 139
Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto -32 412 588 -7 596 139

Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -32 412 588 -7 596 139

- podmiotom niekontrolujagcym

18




@ Biomed Lublin

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2018 ROK

Bilans Spo6tki na dzien 31.12.2018r. w poréwnaniu z 31.12.2017r. przedstawia ponizsze
zestawienie:

tys. PLN tys. EUR
AKTYWA 31.12.2018 ( 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Aktywa trwate

Warto$¢ firmy - - - -
Wartosci niematerialne 1142 17 346 266 4159
Rzeczowe aktywa trwate 56 897 72 206 13 232 17 312
Nieruchomosci inwestycyjne 3270 - 760 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - -
Naleznosci i pozyczki 27 546 6 131

Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

81 147 19 35

10 492 8951 2 440 2146
dochodowego

Aktywa trwate 71910 99 196 16 723 23783
Aktywa obrotowe

Zapasy 6939 9319 1614 2234

Aktywa z tytultu umowy - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 6484 6721 1508 1611
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Pozyczki 542 126

Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Pozostate kréotkoterminowe aktywa
finansowe

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 2319 13 556
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone - 3270 - 784
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 14 346 21831 3336 5234
Aktywa razem 86 255 121027 20059 29017

323 203 75 49
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tys. PLN tys. EUR
PASYWA 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom
jednostki :
Kapitat podstawowy 6226 5746 1448 1378
Akcje wiasne (-) - - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 62 352 57 829 14500 13 865
nominalnej
Pozostate kapitaty 11493 11493 2673 2756
Zyski zatrzymane: -49 671 -17 259 -11551 -4 138
- zysk (strata) z lat ubiegltych -17 260 -17 847 -4 014 -4 279
- zysk (strata) netto przypadajacy 32 412 588 7538 141
akcjonariuszom jednostki
. Kapita.% wlasny przypadajacy akcjonariuszom 30 400 57 808 7070 13 860
jednostki
Udzialy niedajace kontroli - - - -
Kapital wlasny 30400 57 808 7070 13 860
Zobowiqzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 401 7 459 93 1788
Leasing finansowy 2771 3034 644 727
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania 26418 22036 6 144 5283
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 671 686 156 164
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 330 324 77 78
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2973 3639 691 872
Zobowiazania dlugoterminowe 33564 37179 7806 8914
Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytu.}u dostaw i ustug oraz 10 265 20116 2387 4823
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umowy - - - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku ) ) ) )
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9175 2881 2134 691
Leasing finansowy 338 520 79 125
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytulu Swiadczen
pracowniczych 1664 1217 387 292
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 192 529 45 127
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 658 777 153 186
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi . ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe 22292 26 040 5184 6243
Zobowiazania razem 55856 63 219 12990 15157
Pasywa razem 86 255 121 027 20059 29017
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Najwazniejsze wielkoSci ze sprawozdania z przeptywdéw Srodkéw pienieznych w 2018r.

oraz 2017r. sg podsumowane ponizej:

tys. PLN tys. EUR

1.01.2018 - 1.01.2017 - 1.01.2018- 1.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej -620 4 356 -145 1026
Przeptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej -2 644 5338 -620 1258
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej 1003 -8 047 235 -1896
PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM -2 260 1647 -530 388

Dane finansowe w Euro zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywow - wedtug Sredniego kursu NBP, na dzien 31.12.2018:
4,3000 PLN/Euro, na dzien 31.12.2017: 4,1709 PLN/Euro,

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - po
kursie bedacym $rednig arytmetyczng kurséw Srednich okreslonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca, za okres 1.01 - 31.12.2018: 4,2669 PLN/Euro, za
okres 1.01-31.12.2017: 4,2447 PLN/Euro.

3.2 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Rok 2018 Spotka zamkneta stratg w wysokosci -32 412 tys. zt. Uzyskany wynik byt
skutkiem nastepujacych odpiséw:

tys. PLN
licencje LFB BIOTECHNOLOGIES 16 020
urzadzen - niewykorzystywane w biezacej produkcji 12 064
zapasu na substancje czynng (API) do produkcji GAMMY anty HBS 1000
oraz GAMMY antyHBS 200 2400
aktywo na odroczony podatek dochodowy - STRATA 2015 1010
aktywo na odroczony podatek dochodowy - STRATA 2016 3242
Zapasu surowcow 143
zapasu wyrobdw gotowych i pozostatej produkcji w toku 755
Razem 35634

W 2018 roku spotka osiagneta wyzsze niz w 2017 roku przychody ze sprzedazy
produktéw o 902 tys. zt, gtéwnie ze wzgledu na wzrost sprzedazy Distreptazy o 21%,
Gammy Anty-D o 108% oraz Biotrombiny 400 o 347%.

Nizsza sprzedaz szczepionki przeciwgruzliczej BCG oraz Onko BCG spowodowana byta
inwestycja prowadzona na wydziale szczepionek, ktéra przejSciowo wptywata na
zmniejszenie zdolnosci produkcyjnych wydziatu.

Spadek przychodéw ze sprzedazy Lakcidu wynika zaréwno ze spadku wolumenu
sprzedazy jak i zmiany sposobu rozliczania ceny sprzedazy (sprzedaz do Polpharma).
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Jednocze$nie w analizowanym okresie spétka obnizyta koszt wiasny sprzedazy o 1 225
tys. zl, co miato zwigzek z duza redukcja kosztéw w segmencie produktéw
osoczopochodnych.

Zmniejszenie o 1127 tys. zt kosztéow finansowych w 2018 roku wynikato gtéwnie ze
zmniejszenia warto$ci zobowigzan uktadowych i wynikajacych z tego nizszych kosztow
odsetek.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2018 roku byta nizsza o 34 772 tys. z w poréwnaniu
ze stanem na 31 grudnia 2017 r. Spadek sumy bilansowej spowodowany byt
zmniejszeniem salda aktywow trwatych spotki o 27 286 tys. zt oraz salda aktywow
obrotowych o 7 485 tys. zt.

Spadek salda aktywow trwatych wynika gtéwnie z odpiséw aktualizujgcych wskazanych
powyzej.
Z kolei spadek salda aktywdéw obrotowych wynika gtéwnie ze:

e spadku salda zapaséw produkcji w toku o 2 380 tys. zi,

e spadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 237 tys. zi,

e mniejszej wartosci aktywow trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy o 3 270 tys.
zt.

Spadek sumy bilansowej na 31 grudnia 2018 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2017
roku po stronie pasywow wynika gtownie ze spadku wartos$ci zobowigzan spétki:
zaré6wno zobowigzan dtugoterminowych o kwote 3 615 tys. zt, jak i zobowigzan
krotkoterminowych o kwote 3 748 tys. zt.

Spadek zobowigzan wynika ze:
o sptaty zobowigzan z tyt. dostaw i ustug (gtéwnie sptaty z tytutu zobowigzan

uktadowych) na kwote 4 569tys. z1,
e splaty zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji na kwote 1 900 tys. zt,
« zmniejszenia zobowigzan z tytutu leasingu finansowego o 445 tys. zt.
Spadek kapitatu wtasnego spowodowany jest stratg za 2018 rok.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie wynikow za 2018 r. w podziale na segment
podstawowy oraz segment osoczowy (dane w tys. PLN):

Segment Segment Pozostale Ogoétem
osoczowy | podstawowy
za okres 0d 01.01 do 31.12.2018 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych - 32293 - 32293
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami - - -
Przychody ogétem - 32 293 32293
Wynik operacyjny segmentu -28 084 -7 355 - -35439
Pozostate informacje:
Amortyzacja - 6072 - 6072
Utrata wartosci niefinansowych aktywow
trwatych - -
Aktywa segmentu operacyjnego - 86 255 - 86 255
Naktady na aktywa trwate segmentu - 1906 - 1906
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[ operacyjnego | | |

za okres 0od 01.01 do 31.12.2017 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 1780 29 625 - 31404
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami - - - -
Przychody ogétem 1780 29 625 - 31404
Wynik operacyjny segmentu -12 835 17 689 - 4 854
Pozostate informacje:
Amortyzacja 343 5907 - 6 249
Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw

trwatych 10 870 - 10870
Aktywa segmentu operacyjnego 69 120957 - 121 027
Naktady na aktywa trwate segmentu

operacyjnego - 536 - 536

Wzrost kosztéw dziatalnosSci operacyjnej Spotki przedstawionych w uktadzie
rodzajowym, to efekt:
e Wozrostu kosztow materiatéw o 1 160 tys. zt, spowodowanych wieksza produkcja
Distreptazy i Gammy Anty D,
e Wozrostu kosztow ustug obcych o 185 tys. zt, wieksze koszty konserwacji i dozoru
technicznego,
e Wzrostu kosztéw osobowych o 598 tys. zl, spowodowanych rozbudowa na
Wydziale Distreptazy (zwiekszenie zatrudnienia),
e Wzrostu pozostatych kosztéw o 322 tys. zt, wynikajacych z prowizji dla Biotonu
(dystrybucja Distreptazy oraz Biotrombiny)

W 2018 roku Spotka miata nizsze wartosci podatkéw i optat gtéwnie w nastepstwie
sprzedazy nieruchomosci.

Szczegblowe zestawienie jest zaprezentowane w ponizszej tabeli (dane w tys. PLN):

2018 2017 dynamika
Amortyzacja 6072 6 338 -4%
Zuzycie materiatéw 5650 4 490 26%
Zuzycie energii 1637 1624 1%
Podatki i optaty 1295 1413 -8%
Ustugi obce 4212 4027 5%
Koszty osobowe 12 153 11 555 5%
Pozostate koszty 2419 2097 16%
Koszty operacyjne 33438 31544 6%

4. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Spotka jest na nie narazona

Podejmujac decyzje inwestycyjna dotyczaca akcji Spétki, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnos$ci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten spos6b postrzegane.

23



@ Biomed Lublin

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2018 ROK

S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Spo6tki elementami, ktére powinno sie
rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym, Ze ze wzgledu
na ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkoéw dziatalnos$ci gospodarczej rowniez inne nie ujete w
niniejszym Sprawozdaniu czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢ Spoétki. Inwestor
powinien by¢ Swiadomy, Ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig Spétki moze
mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowac
utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

4.1 Ryzyka wewnetrzne, zwigzane bezposrednio ze Spotka i prowadzong
dziatalnoscia operacyjna

Ryzyko zwigzane z realizacja planu restrukturyzacyjnego

Plan restrukturyzacyjny zostat ztozony przez Spétke do sgdu w dniu 11 marca 2016 roku,
a 22 wrze$nia 2016 r. Sagd Rejonowy Lublin-Wsch6d w Lublinie stwierdzit prawomocnos¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Od tego dnia liczony jest tez harmonogram sptat
przewidzianych w propozycjach uktadowych. Plan przygotowany zostat przy zatozeniu
nalezytej staranno$ci i konserwatywnym podej$ciu prognozowania okresu
restrukturyzacji. Plan zaktada przede wszystkim gruntownag restrukturyzacje linii
biznesowych podstawowej dziatalno$ci Spétki w celu generowania przeptywow
finansowych niezbednych do obstugi uktadu, a takze sprzedaz zbednego majatku
trwatego, uptynnienie zbednych zapaséw oraz pozyskanie zewnetrznego finansowania.
Realizacja zatozen planu uzalezniona jest od zdolnos$ci Spotki do adaptacji do zmiennych
warunkoéw otoczenia, w ramach ktérego Spétka prowadzi dziatalno$¢. Dziatania Spétki,
ktére okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowag oraz na wyniki Spéiki. Istnieje
zatem ryzyko nieosiggniecia czeSci lub wszystkich zatozonych celéw planu
restrukturyzacyjnego. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysziosci przez
Spotke, a takze jej zdolno$¢ do splaty zobowigzan zgodnie z postanowieniami
postepowania uktadowego zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii rozwoju, jak rdwniez powodzenia w procesach pozyskania
finansowania.

Spotka w dniu 19 wrzesnia 2018 r. zawarta z PARP aneks nr 1 do Porozumienia z dnia

21 wrze$nia 2017 r. dotyczacego odroczenia i roztozenie na trzy raty ptatnosci

wynikajgcej z ukladu przyjetego w dniu 10 czerwca 2016 roku, na Zgromadzeniu

Wierzycieli, w ramach prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie IX

Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych postepowania

restrukturyzacyjnego, ktory to uklad zostat zatwierdzony prawomocnym na dzien 22

wrze$nia 2016 roku postanowieniem Sadu z dnia 11 lipca 2016 roku.

Moca aneksu, sptata drugiej raty uktadowej w kwocie 9.752.234,02 PLN, ktorej

zapadalno$¢ przypada na dzien 22 wrze$nia 2018 r. zostata roztozona zgodnie z

ponizszym harmonogramem:

e 3.000.000 PLN ptatne do dnia 22 wrze$nia 2018 .

e po 1.000.000 PLN miesiecznie ptatne na koniec miesigca poczawszy od stycznia 2019
r. do czerwca 2019 r. (wlacznie)

e 752.234,02 PLN ptatne na koniec lipca 2019 r.

24



@ Biomed Lublin

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2018 ROK

Spétka w dniu 30 stycznia 2019 r. zawarta zostat z PARP Aneks nr 2 do Porozumienia z
dnia 21 wrzes$nia 2017 r. dotyczacego odroczenia i roztozenie na raty ptatnosci
wynikajgcej z uktadu przyjetego w dniu 10 czerwca 2016 roku, na Zgromadzeniu
Wierzycieli, w ramach prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie IX
Wydzial Gospodarczy ds. UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych postepowania
restrukturyzacyjnego, ktory to uktad zostat zatwierdzony prawomocnym na dzien 22
wrzesnia 2016 roku postanowieniem Sadu z dnia 11 lipca 2016 roku.

Moca Aneksu nr 2 sptata niesptaconej cze$ci wierzytelnosci uktadowej wynoszaca tacznie
16.504.468,03 PLN zostala roztozona na raty, zgodnie z ponizszym harmonogramem:
a) 12 (dwanascie) réwnych rat w kwocie po 688.000,00 PLN (sze$¢set osiemdziesiat
osiem tysiecy ztotych) kazda, ptatne co miesigc, poczawszy od stycznia 2020 r,, na koniec
danego miesigca kalendarzowego;

b) ostatnia rata w kwocie 8.248.468,03 PLN (osiem milion6w dwieScie czterdziesSci osiem
tysiecy czterysta sze$¢dziesigt osiem ztotych 3/100), ptatna na koniec stycznia 2021r.
W aneksie zawarto zapis, zgodnie z ktérym PARP zobowigzata sie roztozy¢ ptatnos¢ kwoty
ostatniej raty w wysokosci 8.248.468,03 PLN na 12 réwnych rat, ptatnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego roku 2021, pod warunkiem, Ze wszystkie naleznosci
wymagalne do dnia 30 listopada 2020 roku (w tym raty niesptaconej cze$ci
wierzytelnoSci uktadowej oraz §wiadczenia uboczne opisane w Porozumieniu i Aneksach)
zostang zaptacone przez Biomed bez Zadnego op6Znienia.

Pozostate zapisy Porozumienia nie ulegty zmianie.

Strony przewidziaty mozliwos¢ wczesniej sptaty naleznosci - bez dodatkowych kosztéw.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka uregulowata wszystkie
wymagalne wierzytelno$ci uktadowe.

Pozostata cze$¢  wierzytelnoSci uktadowych (30.242 tys. PLN oraz
1 338 tys. EUR) ma zosta¢ sptacona do grudnia 2024 r., przy czym splata wszystkich
zobowiazan uktadowych Grup II-IV ma mie¢ miejsce w terminie do konica 2023 r. a sptata
zobowigzan Grupy I ma mie¢ miejsce w ramach zawartych z wierzycielami umow,
porozumien pozasgdowych przy jednoczesnym sptacaniu poszczeg6lnych umow.

Ryzyko zwigzane z op6Znieniami w rejestracji lekow

Nowe produkty Biomed-Lublin mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku
dopiero po uzyskaniu okreSlonego przepisami danego panstwa pozwolenia. W
konsekwencji wejScie na nowe rynki wigze sie z koniecznoScia przygotowania i
dostosowania dokumentacji poszczegélnych produktéw do wymogéw stawianych przez
dane panstwo. Naktad pracy oraz czasu na przygotowanie takiej dokumentacji oraz sama
procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okaza¢ sie niezwykle czasochtonna, a
czeste zmiany oraz watpliwoSci interpretacyjne mogg dodatkowo wydtuzaé caty proces.
Powyzsze czynniki powoduja, ze Biomed-Lublin narazony jest na ryzyko zwigzane z
op6Znieniami w rejestracji produktéw, zwlaszcza na rynkach zagranicznych, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Spotki.

Spoétka minimalizuje ryzyko opdznien rejestracyjnych zatrudniajac wykwalifikowang i
doswiadczong kadre specjalistow oraz korzystajac z ustug zewnetrznych w sytuacji
bardziej skomplikowanych proceséw. Wysokie kompetencje spétki w tym zakresie zostaty
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potwierdzone wielokrotnie bardzo ptynnym i szybkim uzyskaniem rejestracji jednego z
wiodacych produktow - Distreptazy na rynkach Ukrainy, Uzbekistanu, Mongolii,
Motdawii, Gruzji, Biatorusi, Kirgizji, Kazachstanu, Tadzykistanu, Azerbejdzanu, Armenii
czy tez szczepionki przeciwgruZzliczej BCG na Ukrainie i w Uzbekistanie oraz produktu
Onko BCG na tak odlegtym rynku jak Urugwaj. W planach rejestracyjnych sp6tki na lata
2018-2020 sa zapisane produkty, ktorych rejestracja w ocenie sp6tki nie niesie z soba
zadnego ryzyka opézZnien mogacych mie¢ wplyw na realizacje celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z wycofaniem produktu Spoiki z obrotu

Biomed-Lublin w swojej dziatalnoSci spetnia wszystkie wymogi co do jakoSci i
bezpieczenstwa swoich produktéw, ktére sg zgodne z przepisami prawa (zwtaszcza
ustawy - Prawo Farmaceutyczne). Spétka posiada réwniez certyfikaty systemu jakosci
GMP i na biezgco wdraza wewnetrzne procedury jakoSci. Historycznie zdarzaty sie jednak
rzadkie sytuacje zwigzane z nakazem wycofania danej partii (serii) produktéw. W latach
2015-2018 miato miejsce wycofanie jednej partii leku: we wrzesniu 2017 r. wycofana
zostata jedna partia Lakcidu (450 opakowan po 10 amputek) w zwigzku z posiadaniem
przez produkt niezgodnej z norma ilo$ci pateczek kwasu mlekowego. Wlatach 2012-2018
Srednioroczny koszt wycofania produktéw Spotki nie przekraczat 0,5% rocznych
przychoddéw ze sprzedazy Biomed-Lublin, a wiec warto$ci nieistotnej z punktu widzenia
analizy ryzyk realizacji zatozen strategicznych. Zaistniate lub podobne sytuacje moga sie
zdarzy¢ w przysztosci, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki, ale
wptyw tego czynnika na realizacje celéw strategicznych bedzie minimalny/marginalny.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowego produktu

Pozycja rynkowa Biomed-Lublin jest silnie skorelowana z nowymi produktami
wprowadzanymi na rynek przez konkurentéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze
w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Spétki mogg pojawic¢ sie nowe formy
lek6w o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakoSci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie
takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Spotki. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad oraz kierownictwo
Spo6iki stara sie na biezaco monitorowac¢ nowe leki pojawiajace sie na rynku oraz stale
podnosi¢ jakos$¢ oferowanych produktéw i ksztattowac elastycznie ich ceny na rynku.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z nowymi lekami
lub brakdw jakosciowych produktu

Spotka jest producentem preparatéw leczniczych, szczepionek oraz produktow
krwiopochodnych, probiotykéw ktére s3 dopuszczone do obrotu gtéwnie na rynku
polskim, ale réwniez na kilku rynkach zagranicznych. W trakcie uzywania ktérego$ z
dopuszczonych do obrotu produktéw moga wystapi¢ nieprzewidziane wczes$niej efekty
uboczne, badZ interakcje z innymi lekami. Mozliwe jest takze pojawienie sie trudnosci z
utrzymaniem jakoSci danego produktu na dotychczasowym poziomie. W razie
stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu
ludzkiemu, badz tez stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu
terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na obrot produktami Spotki.
Ponadto, w przypadku niepozadanych dziatan istnieje takze ryzyko wysuniecia roszczen
wobec Spéiki z tytutu odpowiedzialnosci za produkt w drodze postepowan cywilnych. W
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takiej sytuacji, gdy posiadane przez Spétke ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub
nie obejmie okreslonych roszczen, Spoétka bedzie zmuszona ponies¢ dodatkowe koszty
zwigzane z odszkodowaniami, co w efekcie moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Biomed-Lublin .

Spoétka dba o jako$¢ i bezpieczenstwo wytwarzanych przez siebie produktow, czego
potwierdzeniem s3 posiadane certyfikaty jako$ci oraz ciggle rozwijana wspétpraca z
najwiekszymi i najbardziej prestizowymi jednostkami badawczo-rozwojowymi do
ktérych naleza: Panstwowy Zaktad Higieny, Instytut Hematologii i Transfuzjologii w
Warszawie, Narodowy Instytut Lekdow (NIL) oraz Polska Akademia Nauk. Spétka
ubezpiecza sie takze od odpowiedzialnos$ci cywilnej, w tym zwigzanej z wytwarzanymi
produktami.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produktow na rynkach
zagranicznych

Aktualnie Spétka poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami takze na
rynkach zagranicznych. W 2018 r. gtéwnymi krajami docelowymi eksportu byty: Ukraina,
Kazachstan, Francja, Motdawia, Gruzja, Biatoru$, Uzbekistan, Urugwaj, Republika Serbska,
Turcja, Kirgistan, Mongolia, Chorwacja i Bo$nia i Hercegowina a udziat przychodow
eksportowych stanowit ok. 36% ogo6lnych przychodéw ze sprzedazy produktéw. W
wiekszo$ci wyzej wymienionych Kkrajow Spotka pozostaje wiascicielem rejestru
(podmiotem odpowiedzialnym za produkt), zas$ za wprowadzenie produktu i dystrybucje
odpowiedzialne sg podmioty trzecie (gtéwnym partnerem Spétki w tym zakresie jest
Alpen Pharma, ktéra jest odpowiedzialna za wprowadzenie i dystrybucje Distreptazy na
rynkach wschodnich).

Bardzo dobre rezultaty sprzedazowe na tych rynkach osiggane przez Biomed-Lublin
potwierdzaja efektywnos$¢ ekonomiczng strategicznego partnerstwa z Alpen Pharma na
obszarze bytych republik radzieckich. W zwigzku z planami Spo6tki odno$nie poszerzenia
rynkéw zbytu o kolejne kraje istnieje ryzyko, iz sprzedaz lub dopuszczenie produktéow na
w/w rynkach moze sie opdzni¢ lub w najgorszych okoliczno$ciach nie zrealizowac ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania dokumentacji poszczegdlnych produktéw do
wymogow stawianych przed dane panstwo. W momencie, gdy Biomed-Lublin juz
wprowadzi produkt na dany rynek istnieje rowniez ryzyko nieutrzymania tego produktu
na rynku z powodu braku zamdéwien lub btedéw w procesie jego sprzedazy czy promocji.
W konsekwencji zaistnienie ktorejS z wymienionych okoliczno$ci moze negatywnie
wptynac na plany finansowe i wyniki sp6tki osiggane w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania lekow

Jednym z najistotniejszych elementéw wytwarzania lekéw biotechnologicznych jest
proces produkcyjny, ktéry wymaga spetnienia szeregu wymogoéw formalnych (atesty,
zezwolenia), jakoSciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu produkcyjnego
istnieje ryzyko awarii maszyn lub urzadzen, zagrozenie wystapienia nieprawidtowe;j
postaci lub zlej jakoSci na etapie pdiproduktu oraz mozliwo$¢ wystgpienia braku
odpowiedniej czystoSci mikrobiologicznej lub np. brak odpowiedniej ZywotnoSci
pozywek czy podtozy stosowanych w trakcie procesu produkcji. Spétka zabezpiecza sie
przed przedmiotowym ryzykiem poprzez wdrazanie odpowiednich certyfikatow.
Obecnie, Biomed-Lublin posiada certyfikaty GMP, czyli $wiatowych standardéw kontroli i
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zarzadzania wytwarzaniem oraz jakoscig produktéw, w tym przede wszystkim na
dziatania z obszaru wydziatéw, na ktérych powstaja strategiczne produkty oraz dziatu
Badan w Kontroli Jako$ci. Spotka zatrudnia wyspecjalizowany i wysoko wykwalifikowany
personel zarzadzajacy procesami produkcyjnymi spéiki.

Ryzyko zwigzane z procesami badawczymi

Jednym z elementéw strategii Bliomed-Lublin jest rozwdj istniejgcych produktéw, w tym
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych majacych na celu opracowanie nowych dawek
i wskazan, czy zwiekszenie wygody ich stosowania. W celu realizacji projektéw badawczo-
rozwojowych, Spotka bedzie wspodtpracowa¢ z uczelniami, o$rodkami badawczo-
rozwojowymi oraz innymi firmami biotechnologicznymi. Kreacja nowego produktu
wymaga od Spétki przeprowadzenia skomplikowanego i czasochtonnego procesu
badawczego. Kazdy tego typu proces obarczony jest ryzykiem niepowodzenia badz
wykrycia pewnych btedéw poczynionych w pierwotnych zatozeniach. Dodatkowo zawsze
istnieje ryzyko popeinienia btedéw przez pracownikéw Spétki odpowiedzialnych za
proces badawczy. W zwigzku z powyzszym, w przypadku gdy zajdag powyzej opisane
okolicznos$ci caty proces wdrozenia zmian w odniesieniu do produktéw Spétki moze
znaczaco sie wydtuzy¢ lub w ogdle moze nie doj$¢ do skutku. Wystgpienie opdéznien lub
brak realizacji zatozonych projektéw moze negatywnie wptyna¢ na sprzedaz oraz wyniki
finansowe Spoétki. Prowadzeniu badan na kazdym etapie towarzysza szczegdtowe analizy
zasadnoSci rozpoczecia i kontynuowania badan.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem lub utratag wykwalifikowanych pracownikéow

Dziatalno$¢ Spo6tki wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej,
ktéra stanowi jeden z gléwnych zasobéw Biomed-Lublin. Wymég zatrudniania i
utrzymywania do$wiadczonych i wykwalifikowanych pracownikéw nierozerwalnie wigze
sie ze zdolno$cig Spotki do realizacji zatozonych planéw dtugoterminowych. W zwigzku z
duza konkurencyjnoscia w branzy, w ktorej spotka funkcjonuje, istnieje popyt na
pracownikéw z duzym do$wiadczeniem, a rekrutacja jest procesem skomplikowanym i
utrudnionym. Ponadto, pracownicy juz zatrudnieni w Spotce sg wystawieni na dziatania
konkurencji, co w konsekwencji moze skutkowal utrata czesSci posiadanej kadry
pracowniczej. W trakcie realizacji planu restrukturyzacji priorytetem Zarzadu Spétki jest
utrzymywanie dyscypliny kosztowej, a tym samym mozliwosci Spotki w zakresie
podnoszenia ptac sg ograniczone. W celu utrzymania obecnej kadry specjalistow Spotka
prowadzi natomiast szkolenia i inne aktywnoSci integrujace kluczowych pracownikéw ze
Spotka oraz utrzymuje atrakcyjne warunki pracy. Skuteczno$¢ powyzszych dziatan
potwierdza stosunkowo niska rotacja pracownikéw. Dodatkowo po odzyskaniu przez
Spoétke stabilnej sytuacji finansowej Spéotka podejmie dzialania w celu zaoferowania
mozliwie konkurencyjnych warunkéw wynagrodzenia.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Spétka w swojej dziatalno$ci wspéipracuje z duzym gronem odbiorcéw, w szczegdlnoSci
hurtowniami lekéw oraz szpitalami. Poziom nalezno$ci powoduje, iZ Spétka narazona jest
na ryzyko braku zaplaty w okreSlonym terminie lub mozliwosci catkowitego braku
zaptaty w przypadku upadio$ci ktérego$ z odbiorcow. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka, Spoétka stosuje faktoring. W odniesieniu do pozostatych
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kontrahentéw, pracownicy Spétki na biezagco monitoruja sptyw nalezno$ci, przy
wykorzystaniu programu komputerowego. W przypadku stwierdzenia opdZnien,
pracownicy podejmuja niezbedne dziatania zmierzajace do wyegzekwowania zalegtych
ptatnosci - od wysytania wezwan do zaptaty, do skierowania sprawy na droge sadowa
wiacznie.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw poprzez pogorszenie jakosci produktow

Pogorszenie jakoSci produktow oferowanych przez Biomed-Lublin moze wynikac z
dziatan pracownika, badZ awarii elementu linii technologicznej. Wypuszczenie partii
produktéw o nizszej jakosci na rynek moze skutkowaé utratg zaufania odbiorcow w
odniesieniu do produktow Spotki. Taka sytuacja moze przetozyC sie na realne straty
finansowe obejmujace koszty utraconych mozliwosci oraz pogorszenia reputacji. W celu
zmniejszenia ryzyka Biomed-Lublin prowadzi dziatania kontroli jako$ci na kilku etapach
produkcji (wydanie surowca do produkgcji, produkcja, konfekcjonowanie) majace na celu
zmniejszenie i docelowo wyeliminowanie produktéw niespetniajacych wymogoéow
jako$ciowych.

Ryzyko jakos$ci dostaw

Biomed-Lublin dziata w branzy farmaceutycznej wytwarzajac preparaty lecznicze,
wyroby medyczne oraz odczynniki laboratoryjne. W swojej dziatalnosci Spétka polega na
dostawach materiatéw oraz surowcow do produkcji wyzej wymienionych produktéw o
okreSlonym poziomie jako$ci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niespetnienia przez
okreslonego dostawce wymagan jako$ciowych stawianych mu przez Spoétke.

W celu minimalizacji powyzszego czynnika ryzyka w Spotce prowadzone sa badania w
zakresie kontroli jakosci dostarczanych materiatéw i surowcéow.

Ryzyko zwigzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapasow

W zwigzku z prowadzong dziatalnoSciag Biomed-Lublin utrzymuje okreSlony zapas
wyrobow gotowych (wytworzonych produktéw). Ze wzgledu na warunki
przechowywania produktéw Spotki w wymaganym rezimie temperatury istnieje ryzyko
awarii urzadzen chtodniczych w magazynach, gdzie Spo6tka przechowuje wyroby gotowe
lub w $rodkach transportu, ktérymi Spétka przewozi towar do odbiorcéw (hurtowni lub
szpitali). Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty oferowane przez Spétke
lub braku mozliwosci technologicznych do produkowania mniejszych serii produktu
(dotyczy to zwiaszcza produktow niszowych lub o specjalistycznych wskazaniach)
istnieje ryzyko zwigzane z mozliwo$cig przeterminowania wyrobu gotowego. Zaistnienie
powyzszych okolicznos$ci moze spowodowac obnizenie wyniku finansowego Biomed-
Lublin. Stosunek kosztow likwidacji produktow ze wzgledu na uptyw terminu waznoSci
do przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ksztattowat sie w
latach 2012-2018 na poziomie od 2,0% do 4,0% catkowitego obrotu, co zdaniem Spotki
jest wskaznikiem standardowym dla branzy farmaceutyczne;j.

W celu minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka Spétka dazy do mozliwie jak najlepszej
koordynacji pracy dziatéw produkcji i sprzedazy, jak rowniez na biezgco monitoruje
poziom zapaséw oraz okres przydatnos$ci magazynowanych produktéw.
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Ryzyko uzaleznienia przychodéw ze sprzedazy od kluczowych partnerow

W 2018 r. Biomed-Lublin posiadat kilku znaczacych odbiorcéw swoich produktéw, ktorzy
odpowiadali tgcznie za ok. 80% przychoddw Spéiki. Do kluczowych odbiorcow Spotki w
2018 r. nalezaty nastepujace podmioty:

e Alpen Pharma AG, ktéra odpowiadata za 25% przychodéw ze sprzedazy Spéiki,
e Bioton S.A. - 21%,

e Zaktad Zamoéwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia - 24 %,

e Zaktady Farmaceutyczne POLPHARMA S.A. - 10%.

W zwiagzku z tym istnieje zagroZzenie uzaleznienia przychodéw ze sprzedazy Spotki od
kluczowych odbiorcéw. Zerwanie z nimi wspo6tpracy moze doprowadzi¢ do znacznego
spadku przychodéow ze sprzedazy oraz wigza¢ sie z konieczno$cig znalezienia
alternatywnych odbiorcéw produktéw wytwarzanych przez Biomed-Lublin. W celu
minimalizacji powyzszego ryzyka Spdtka monitoruje sytuacje finansowa swoich
odbiorcéw, ale tez dazy do dywersyfikacji odbiorcéw poprzez rozwdj eksportu oraz
dywersyfikacje kanatéw sprzedazy (poprzez wprowadzanie produktéw sprzedawanych
w drodze zamdwien publicznych ogtaszanych przez Ministra Zdrowia czy szpitale).

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Spoétka przez dtuzszy czas (tj. do momentu przyjecia postepowania uktadowego) nie
obstugiwata zobowiazan, cze$¢ dostawcéw zmienita dotychczas obowigzujace warunki
handlowe. Niektorzy dostawcy oczekujg dokonywania przedptat na poczet realizowanych
zamoéwien. Stabilno$¢ dostaw jest kluczowa, aby Biomed-Lublin moégt w sposéb
niezaktécony kontynuowac swojg dziatalno$¢. W przypadku nieposiadania odpowiednich
$Srodkéw finansowych moze to doprowadzi¢ do ktopotéw w regulowaniu ptatnosci oraz
ktopotow z ptynnoscig finansowa mogaca skutkowac utratg dostawcow i odbiorcéw i tym
samym pogorszeniem sie sytuacji finansowej Spotki. Spdétka na biezgco kontaktuje sie z
dostawcami celem negocjowania termindéw ptatnosci i warunkéw zakupu, a takze w
okreSlonych sytuacjach wykorzystuje instrumenty pozwalajgce na szybsze Scigganie
naleznosci.

Szczegolnie istotnym jest dla Spo6tki utrzymanie ptynnosci w kontekscie koniecznosci
realizacji zobowigzan uktadowych w stosunku do wszystkich grup wierzycieli, zgodnie z
terminami precyzyjnie opisanymi w warunkach uktadu. Skala zobowigzan uktadowych w
relacji do biezacych przeptywéw z dzialalnoSci operacyjnej wymaga podejmowania
dziatan zapewniajgcych naptyw dodatkowych $rodkoéw finansowych do Spotki. Z tego
powodu Zarzad Spoiki zrealizowatl szereg projektow zmierzajacych do wygenerowania
dodatkowych pozaoperacyjnych wptywéw gotéwkowych:

e przeprowadzit dezinwestycje w obszarze majatku nieoperacyjnego poprzez
sprzedaz nieruchomosci w Lublinie i Mielcu,

e dokonat sprzedazy praw do marki parasolowej Lakcid,

e uzgodnit z czeScig wierzycieli roztoZenie w czasie sptaty zobowigzan, w tym m.in.
zmiane harmonogramu ptatnosci wierzytelnosci w stosunku do Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci,

30



@ Biomed Lublin

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2018 ROK

e zabezpieczyt nowe zewnetrzne Zrddta finansowania w formie podwyzszenia
kapitatu poprzez objecie przez inwestoréw nowo emitowanych akcji serii G, H, I, M,
N, O oraz P.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka uregulowata wszystkie wymagalne
wierzytelnoSci uktadowe zgodnie z harmonogramem sptat.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Spotke

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spétke jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem
sie ryzyka utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.

Whniosek o ogtoszenie upadioSci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w
stosunku do dtuznika, ktéry stat sie niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo
upadtos$ciowe, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy
jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezaco te
zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogloszenia upadtosci reguluja przepisy ustawy Prawo
upadtosciowe.

Opracowanie i zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego Sp6tki nie byto poprzedzone
wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Spo6tki ze strony Zzadnego z wierzycieli.

Ryzyko zwigzane ze wspolpraca z LFB Biomedicaments

Zgodnie z umowa licencyjng zawarta z LFB Biomedicaments S.A. (LFB), Spoétka
zobowigzala sie do zakupu licencji i technologii wytwarzania, uruchomienia produkcji,
oraz sprzedazy na rynku polskim i uzbeckim czterech produktéw tj. immunoglobuliny
dozylnej, albuminy dozylnej, czynnika VIII oraz czynnika von Willebranda. Pierwsze trzy
licencje zostaty rozliczone natomiast czwarta dotyczgca czynnika von Willebranda o
wartos$ci 2 888 888,89 EUR (,,Czwarta licencja”) nie zostata optacona, a co za tym idzie nie
zostata rowniez przekazana Spotce.

Przed uruchomieniem produkcji we witasnym zaktadzie Spoétka zarejestrowata i
wprowadzita do sprzedazy na rynku polskim produkty: immunoglobuline dozylng
(Nanogy) i albumine dozylng (Fortalbia). Produkcja (ustugowe frakcjonowanie osocza)
byta realizowana na zlecenie Spotki w zakltadach LFB w oparciu o osocze nabywane w
Polsce przez Spotke. Wspotpraca byta regulowana odrebng umowa (umowa dotyczaca
produkcji z materiatéw powierzonych z dnia 3 lutego 2011 r. wraz z aneksem nr 1 z dnia
30.11.2012 r. oraz aneksem nr 2 z 8.11.2013 r.) Na dzien zatwierdzenia sprawozdania
Spotka posiada nierozliczone zobowigzania z tytutu frakcjonowania ustugowego
powstate przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego.
Zobowigzania te z mocy prawa stanowig wierzytelno$ci uktadowe, ktore sg sukcesywnie
rozliczane zgodnie z planem restrukturyzacji.

Zobowigzanie zaptaty ceny za Czwartg Licencje nie zostato objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym z uwagi na niespetnienie $wiadczenia z umowy w tym zakresie
przez LFB przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego. Czwarta
Licencja dotyczy produktu, ktérego Spotka nie sprzedawata, nie produkowata, ani nie
zlecata produkcji do LFB.
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Pomiedzy LFB a Sp6tka nie ma jeszcze ustalonego porozumienia co do modelu dalsze;j
wspotpracy.

Spoétka rozpatruje realizacje projektu polegajacego na powotaniu spétki specjalnego
przeznaczenia (SPV), do ktdrej przeniesione zostang rejestry lekow osoczopochodnych
oraz posiadane licencje (po uzyskaniu zgody ze strony LFB). SPV zasilona finansowaniem
zewnetrznym miataby dtugoterminowo wspotpracowac¢ z podmiotami z grupy LFB w
zakresie ustugowego frakcjonowania osocza i rozwija¢ wspotprace rowniez w innych
mozliwych obszarach. Aktualnie trwaja rozmowy z LFB dotyczace mozliwoSci i warunkow
takiej wspotpracy.

W przypadku gdyby porozumienie nie zostalo wypracowane, Strony obowigzane s3
wdrozy¢ procedure naprawcza uregulowang w umowie. Strony w pierwszej kolejnosci
majg podja¢ negocjacje w celu rozwigzania zaistniatego sporu, a w przypadku, gdy
negocjacje te nie przyniosa rezultatu, zarzady obu stron obowigzane s3 do spotkania i
osiggniecia porozumienia w ciggu 45 dni. Jezeli mimo to strony w dalszym ciggu nie
rozwigza sporu, wowczas spor zostanie poddany pod rozstrzygniecie zgodnie z
Regulaminem Postepowania Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowej, przez
trzech arbitrow wyznaczonych zgodnie z tym Regulaminem, a orzeczenie bedzie
ostateczne i wigzace dla stron. Miejscem postepowania arbitrazowego bytaby Genewa
(Szwajcaria).

Niezaleznie od powyzszego, w przypadku, gdy Spotka nie osiggnie porozumienia z LFB:
1. LFB ma prawo do rozwigzania umowy licencyjne;j.

Efektem rozwigzania umowy licencyjnej bedzie wygasniecie uprawnien Spotki
wynikajgcych z umowy, w tym praw do zakupionych licencji. Inne skutki:

a) skutki dla sytuacji finansowe;j:
spoétka nie bedzie zobowigzana do zaptaty ceny za Czwartg licencje.

W zwigzku z rozwigzaniem umowy licencyjnej, LFB moze dochodzi¢ przed Trybunatem
Arbitrazowym Izby Handlowej w Genewie odszkodowania na zasadach ogolnych, przy
czym wymaga to precyzyjnego udowodnienia wysoko$ci poniesionej szkody,

b) skutki dla pozycji handlowe;j:

Spétka nie ma w ofercie produktéw osoczopochodnych dystrybuowanych w oparciu o
udzielone przez LFB licencje. W planie finansowym spétka nie uwzglednia ewentualnych
przychodow z tytutu obrotu produktami na bazie licencji udzielonych przez LFB.

c) skutki dla postepowania restrukturyzacyjnego:

po rozwigzaniu umowy licencyjnej zobowigzanie o charakterze pienieznym z tytutu
zaptaty za Czwartg licencje nie istnieje, mozliwo$¢ realizacji zobowigzan uktadowych nie
zostanie zagrozona.

2. LFB nie rozwigzujac umowy, moze wezwac Spotke do zaptaty za czwartg licencje w
terminie 60 dni od dnia doreczenia wezwania. W przypadku braku zaptaty w tym terminie
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LFB moze zwr6ci¢ sie do Trybunatu Arbitrazowego Izby Handlowej w Genewie o
orzeczenie rozwigzania umowy i przyznania odszkodowania na zasadach ogélnych, przy
czym wymaga to precyzyjnego udowodnienia wysoko$ci poniesionej szkody.

Biorac powyzsze pod uwage, w ocenie Spoéiki, brak porozumienia z LFB nie bedzie miat
istotnego wptywu na sytuacje finansowej i pozycje handlowa Spétki, w tym na mozliwos¢
wywigzania sie z zobowigzan ukladowych wynikajacych z postepowania
restrukturyzacyjnego.

W ocenie Spotki ryzyko wyptaty odszkodowania w przypadku braku porozumienia co do
dalszej wspotpracy i wystgpienie z ewentualnymi roszczeniami przed Trybunat
Arbitrazowy Izby Handlowej w Genewie jest minimalne z uwagi na konieczno$¢
wyliczenia i wykazania wysokoSci szkody, w poréwnaniu z korzy$ciami uzyskanymi ze
sprzedazy licencji przez LFB.

4.2 Ryzyka zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi
dzialalnos¢ gospodarcza

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy farmaceutycznej

Dziatalno$¢ Biomed-Lublin w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej
koniunktury w branzy farmaceutycznej. Branza ta znajduje sie w obecnej chwili w
stabilnym stanie. W przypadku odwrdcenia pozytywnych tendencji w branzy
farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na produkty oferowane przez Spétke.
Taka sytuacja moze spowodowaé obnizenie poziomu przychodéw ze sprzedazy
produktéw zaktadanych przez Spétke i obnizenie ostatecznego wyniku finansowego w
przysztosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek farmaceutyczny w Polsce i za granicami kraju charakteryzuje sie intensywna
konkurencja. Rywalizacja cenowa Spoétki z duzymi miedzynarodowymi oraz polskim
koncernami farmaceutycznymi jest utrudniona z uwagi na nieporéwnywalnie mniejszy
dostep do kapitatu i mniejsze mozliwosci marketingowe. Dostep do zagranicznego
kapitatu dla wiekszo$ci konkurentéw Spétki zapewnia im dostep do
najnowocze$niejszych 1 najdrozszych technologii, do ktorych polskie koncerny
farmaceutyczne (takie jak Biomed-Lublin) czesto nie majg dostepu, gtéwnie z przyczyn
finansowych. Dzieki powyzszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do Spoétki
moga stosowac bardziej elastyczng polityke cenowa. Pomimo opisanych zagrozen, w
przypadku czes$ci wytwarzanych produktéw Spéice udaje sie zachowac nizsza cene, a w
przypadku pozostatych produktéw cene na zblizonym poziomie do konkurencji, co
mozliwe jest dzieki konkurencyjnym kosztom produkcji i elastycznie ksztalttowanej
marzy.

Ponadto pozycja rynkowa Biomed-Lublin jest silnie skorelowana z nowymi produktami
wprowadzanymi na rynek przez konkurentéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze
w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Spo6tki moga pojawi¢ sie nowe formy
lek6w o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakoSci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie
takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Spotki.
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Ryzyko zwigzane z ujawnieniem tajemnic handlowych Spoétki

Rozw06j spo6tki moze by¢ uzalezniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub
bytych pracownikéw sp6tki informacji poufnych, do ktérych zaliczaja sie w szczego6lnosci
informacje odnos$nie prowadzonych badan oraz wykorzystywanych proceséw
technologicznych. W zwigzku z tym, Biomed-Lublin prowadzac dziatalno$¢ i zatrudniajac
pracownikéw ponosi ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan (gtéwnie w
zakresie wykorzystania informacji poufnych) swoich obecnych lub bytych pracownikow
badZ oséb trzecich. Zarzad spé6tki w celu ograniczenia ryzyka prowadzi bezposredni
nadzor nad rekrutacjg pracownikdéw oraz monitoruje zachowania pracownikéw.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W celu finansowania dziatalno$ci Spétka positkuje sie (i bedzie sie nadal positkowa¢ w
przysztosci) w znacznym stopniu kapitatem obcym pozyskanym od bankéw. W zawartych
umowach kredytowych oprocentowanie kapitatu obcego ustalone jest wedtug zmiennej
stopy procentowej (gtéwnie WIBOR O/N, WIBOR 1W, WIBOR 1M, WIBOR 3M),
powiekszonej o marze. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, Ze znaczacy wzrost stép
procentowych na rynku miedzybankowym moze niekorzystnie przetozy¢ sie na wzrost
kosztow finansowych Spétki zwigzanych ze sptatg rat zaciggnietych zobowigzan. Ponadto
Spétka na biezaco monitoruje zmiany w poziomie stop procentowych.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe dla Spétki wynika gtéwnie z eksportu cze$ci wytwarzanych produktow.
W 2018 r. ok. 36% przychodéw ze sprzedazy produktéw stanowity przychody uzyskane z
eksportu na rynki zagraniczne (rozliczenia odbywaja sie w Euro). Z drugiej strony Spétka
cze$¢ komponentéw do produkcji lekow kupuje bezposrednio za granicg (Francja,
Chorwacja, Stowacja), a rozliczenia tych zakup6éw takze odbywajg sie w Euro. Ponadto,
cze$¢ zobowigzan finansowych jest denominowana w Euro. Wobec powyzszego Spétka
narazona jest na ryzyko aprecjacji/deprecjacji ztotego wzgledem Euro.

Spoétka na biezgco monitoruje poziom i zmiany poziomu kursu walutowego, a decyzje o
zakupie/sprzedazy uzaleznia réwniez od atrakcyjnego ksztattowania sie kursu
walutowego.

Ryzyko zdarzen losowych

Biomed-Lublin tak jak kazda inna firma dziatajaca na rynku narazona jest na zajscie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (powddz, kradziez, wtamanie).
Przedmiotowe zdarzenia moga spowodowaé zniszczenie zapaséw produktéw,
laboratoriéw, maszyn lub urzadzen, z ktorych spotka korzysta w ramach swojej
dziatalno$ci - ogolnie catego majatku Spotki. Utrata, kradziez, badZ uszkodzenie
najistotniejszych sktadnikow majatku spétki mogtoby negatywnie wptyngé na
prowadzenie dziatalno$ci oraz sytuacje finansowa Spoétki. W zwigzku z powyzszym
Biomed-Lublin w celu zminimalizowania tego ryzyka ubezpiecza majatek od skutkéw
zdarzen losowych.
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Ryzyko zwigzane z interpretacja przepis6w podatkowych

Biomed-Lublin, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac
powstanie rozbiezno$ci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnoSci cywilnoprawnych i
podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnoSci. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez Spoétke aktualnych standardéw
rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Sp6tki moze réznié
sie od przyjetej przez Spétke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Spétke
kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.
Pracownicy Spétki na biezagco monitorujg przepisy prawne, ich zmiany oraz orzecznictwo
w zakresie zagadnien dotyczacych podatkéw.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest Scisle skorelowany z ogélng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie
ktérej Spotka oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywno$ci
gospodarczej  klientow  Spotki. Do  gtéwnych  czynnikbw o  charakterze
ogolnogospodarczym, wpltywajgcych na dziatalno$¢ Spotki, mozna zaliczy¢: poziom PKB
Polski, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Spo6tki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Spétki. W celu zminimalizowanie tego ryzyka, po zakonczeniu
kazdego roku obrotowego Zarzad przygotowuje plan roczny zawierajacy planowang
sprzedaz, marze oraz planowane wydatki. Na tej podstawie szacowany jest prognozowany
wynik finansowy Spétki. Powyzsze planowanie opiera sie gtéwnie na danych
historycznych, ale takze na obecnej sytuacji gospodarczej, atrakcyjnosci oferty uzyskanej
od dostawcOw oraz dynamiki pozyskiwania nowych klientow i rozwijania sprzedazy na
obecnych klientach firmy.

5. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Os$wiadczenie dotyczace stosowania tadu korporacyjnego znajduje sie w zatgczniku do
niniejszego sprawozdania.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowanie w sprawie uniewaznienia prawa ochronnego do znaku Biomed-Lublin

Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie oddalajacy skarge
na decyzje Urzedu Patentowego RP w przedmiocie oddalenia wniosku o
uniewaznienie znaku towarowego Spotki

W dniu 25 maja 2018 . Wojewddzki Sagd Administracyjny w Warszawie (,WSA”), wydat
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wyrok w ktorym oddalit w catosci skarge ztozong przez Wytwornie Surowic i Szczepionek
Biomed Spoétka z o.0. w Warszawie na decyzje Urzedu Patentowego Rzeczpospolitej
Polskiej (dalej ,UPRP”) z dnia 19 kwietnia 2017 r. w przedmiocie oddalenia wniosku o
uniewaznienie prawa ochronnego na znak stowno-graficzny BIOMED-LUBLIN (Sygn. aky
VI SA/Wa 144 /18).

Whniosek o uniewaznienie prawa ochronnego na znak towarowy (znak stowno-graficzny
BIOMED LUBLIN o numerze R-192607) ztozyta Wytwornia Surowic i Szczepionek Biomed
Spétka z 0.0. w Warszawie. W tej sprawie UPRP wydat decyzje z dnia 22 czerwca 2012 r.
Nr Sp. 528/10 uniewazniajacg prawo ochronne na ww. znak towarowy:.

Na decyzje ta Spétka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie, w efekcie ktorej WSA wydat wyrok z dnia 3 czerwca 2014 r. utrzymujacy w
mocy zaskarzong decyzje UPRP (sygn. akt VI SA/Wa 3459/13)

0d wyroku WSA w Warszawie Spotka ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego (,NSA”). NSA wydat wyrok z dnia 24 czerwca 2016 r. (sygn. akt: II GSK
269/15), w ktorym uchylit zaskarzony wyrok WSA w Warszawie i sprawe przekazat do
ponownego rozpoznania.

W dniu 26 pazdziernika 2016 r przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w
Warszawie zapadt wyrok uchylajacy decyzje Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej w przedmiocie uniewaznienia prawa ochronnego na znak towarowy BIOMED-
LUBLIN (Sygn. akt VI SA/Wa 1682/16).

W dniu 19 kwietnia 2017 r. zapadta decyzja przed Urzedem Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej w Warszawie w przedmiocie oddalenia wniosku o uniewaznienie prawa
ochronnego na znak towarowy BIOMED-LUBLIN. Na decyzje tg skarge ztozyta Wytwdrnia
Surowic i Szczepionek Biomed Spoétka z 0.0. w Warszawie. W dniu 25 maja 2018 . WSA w
Warszawie oddalit w catos$ci skarge Wytworni Surowic i Szczepionek Biomed Spétka z o.o.
w Warszawie. Wyrok jest zatem zgodny ze stanowiskiem BIOMED-LUBLIN. Wyrok nie jest
prawomocny. Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Biomed Spétka z o.0. w Warszawie
ztozyta skarge kasacyjng do NSA. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.

W nawigzaniu do ww. postepowania administracyjnego Wytwoérnia Surowic i
Szczepionek Biomed Spoétka z 0.0. w Warszawie zawezwata Spotke do proby ugodowej w
dniu 9 grudnia 2015 r. do zaptaty przez Spoétke odszkodowania w wysokosci 1.092.377,40
zt za bezprawne uzywanie znaku towarowego. Do ugody nie doszto.

W ocenie Spéiki Zadanie to jest bezpodstawne.
W 2018 roku, jak réwniez do dnia przekazania niniejszego sprawozdania, nie toczyty sie,
ani nie toczg sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczace istotnych zobowigzan
albo wierzytelnosci Spétki.

7. Dodatkowe informacje o Spoétce
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7.1 Informacje o rynkach zbytu

Biomed-Lublin prowadzi sprzedaz produktéw w dwéch modelach sprzedazy:

Model 1 - Dystrybucja produktu gotowego Biomed-Lublin przez wytacznego dystrybutora
(na dany kraj) na podstawie umowy dystrybucyjnej i marketingowej.

Ten sposéb dystrybucji dotyczy produktu Distreptaza.

Na 11 rynkach zagranicznych: Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Motdawia, Gruzja, Biatorus,
Kirgizja, Kazachstan, Tadzykistan, Azerbejdzan, Armenii, Spdétka otrzymata certyfikat
rejestracyjny dla Distreptazy. W tym modelu, Biomed-Lublin jest wtascicielem rejestru
czyli podmiotem odpowiedzialnym oraz wtascicielem znaku towarowego Distreptaza, za$
dystrybutor (firma Alpen Pharma) jest odpowiedzialny za skuteczng promocje i
dystrybucje produktu wiasnymi zasobami ludzkimi i $rodkami finansowymi. Model ten
umozliwia spoétce utrzymanie praw do najwazniejszych w branzy farmaceutycznej praw,
jakim sg prawa do tzw. ,brandu” czyli znaku towarowego (nazwa i logotyp), ktére caty
czas pozostajg wilasnoscig spétki, a ich warto$¢ jest podnoszona przez inwestycje
dokonywane przez dystrybutora kontrolowane marketingowo i merytorycznie przez
Biomed-Lublin.

0d 1 marca 2018 roku podobne zasady dystrybucji Distreptazy zostaly wprowadzone na
rynku polskim. Na podstawie ,Umowy o wspoétpracy w zakresie dystrybucji i promocji
produktéw” z dnia 12.02.2018 roku podmiotem odpowiedzianym za promocje i sprzedaz
jest Bioton S.A.. Wtascicielem znaku towarowego i rejestru jest Biomed-Lublin.

0d 8 listopada 2018 roku ten model dotyczy réwniez produktu BioTrombina 400. Na
podstawie ,Umowy o wspotpracy w zakresie dystrybucji i promocji produktéw” z dnia
08.11.2018 roku podmiotem odpowiedzialnym za promocje i dystrybucje jest Bioton S.A.
Witascicielem znaku towarowego i rejestru jest Biomed-Lublin.

Model 2 - business to business (B-2-B) - przetargi, sprzedaz instytucjonalna - dotyczy
m.in. nastepujgcych produktéw Biomed-Lublin:

e szczepionka przeciw-gruzlicza BCG 10 sprzedawana w Polsce na zamoéwienie
Zaktadu Zamowien Publicznych przy Ministrze Zdrowia zgodnie z obowigzujacym
kalendarzem szczepien.

e Immunoglobulina GAMMA anty-D stosowana w tzw. konflikcie serologicznym
(zapobiega odpowiedzi immunologicznej u kobiet w przypadku niezgodno$ci grup
krwi pod wzgledem czynnika Rh miedzy matkg RhO (D)-minus, a ptodem Rh0 (D)-
plus)

e BioTrombina 400 - produkt stosowany w zapobieganiu krwawieniom
Srodoperacyjnym z narzadéw wewnetrznych, krwawieniom z zebodotu po
ekstrakcji zebow, krwawieniom z nosa i $luzéwki jamy ustnej po ekstrakcji
migdatkéw - tonsillektomii oraz krwawieniom z drog rodnych podczas zabiegow
ginekologicznych.

Wiekszos¢ przychodéw Biomed-Lublin na rynku polskim generuja obroty z hurtowniami
lekéw, ktére majg stosowne zezwolenia Gléwnego Inspektora Farmaceutycznego.
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Znaczacym odbiorcg jest tez Zaktad Zamoéwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia, na
rzecz ktorego Spoétka dostarcza Szczepionke przeciwgruzlicza BCG 10.

Niewielka cze$¢ przychodéw Spoétki pochodzi réwniez ze sprzedazy wyrobéw
medycznych i odczynnikéw laboratoryjnych do:

e stacji sanitarno - epidemiologicznych,

e szpitali,

¢ instytutow naukowych,

e uczelni wyzszych,

e centrow krwiodawstwa,

e laboratoriéw medycznych i diagnostycznych.

Rynek Polski

Po analizie potencjatu réznych segmentéw rynku farmaceutycznego w Polsce, Spétka w
kolejnych latach zamierza sukcesywnie rozwijac sprzedaz lekéw:

Szczepionka BCG 10 - szczepionka przeciwgruzlicza,

Onko BCG - lek stosowany w terapii raka pecherza moczowego,
Distreptaza - lek stosowany w ginekologii i chorobie hemoroidalnej,
Gamma Anty-D - lek zapobiegajacy chorobie hemolitycznej u noworodkéw.

W dniu 31 paZdziernika 2017 r. Sp6tka podpisata ze spotka Zaktady Farmaceutyczne
+POLPHARMA” S.A. umowe sprzedazy 100% praw do produktu i do marki parasolowe;j
produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L przy czym wedle zapiséw umowy
Spoétka bedzie Swiadczyta ustugi wytwarzania Lakcidu na rzecz Polpharma przez okres co
najmniej 5 lat (po czym okres $wiadczenia ustugi moze by¢ przedtuzany o kolejne okresy
2-letnie).

W dniu 12.02.2018 r. Spétka podpisata umowe z Bioton S.A. Na jej mocy, w okresie
kolejnych 5 lat, na zasadzie wytacznosci, Bioton S.A. bedzie odpowiedzialny za promocje i
sprzedaz Distreptazy na rynku polskim.

W dniu 08.11.2019 r. Spo6tka podpisata umowe z Bioton S.A. Na jej mocy, w okresie do [
kwartatu wiacznie, z mozliwoscig przedtuzenia do 5 lat, na zasadzie wytacznosci, Bioton
S.A. bedzie odpowiedzialny za promocje i sprzedaz BioTrombiny 400 na rynku polskim.

Rezultatem opisanych wyzej dziatan byta reorganizacja dziatu sprzedazy i rezygnacja z
wtlasnego zespotu przedstawicieli medycznych.

Rynki zagraniczne

W kolejnych latach, spétka zamierza jeszcze silniej rozwija¢ swoja sprzedaz zagraniczng
w oparciu o dzisiaj dostepny portfel produktow.

Liczba aktualnie posiadanych rejestrow Distreptazy w 11 krajach, w ktérych promocje
prowadzi Alpen Pharma bedzie sukcesywnie powiekszana o kolejne rynki, ktére wyrazaja
swoje zainteresowanie tym produktem (m.in. kraje azjatyckie, Rosja, USA i kilka krajow
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batkanskich). Biomed-Lublin zamierza na tych rynkach dziata¢ w modelu posiadania
dystrybutora na wytacznosc¢.

Spétka posiada rejestracje swojej szczepionki BCG przeciwko gruzlicy na Ukrainie i w
Uzbekistanie oraz podpisang umowe na jej dystrybucje z partnerem zewnetrznym
posiadajacym swadj zesp6t sprzedazy w tych krajach. Prowadzone sg rozmowy w kierunku
rozpoczecia systematycznej sprzedazy szczepionki BCG na rynek Ukrainski.

Istotnym sktadnikiem przychodéw eksportowych spétki jest tzw. import docelowy
(,import permit”), czyli sprzedaz produktéw, ktére nie posiadaja rejestracji w danym
kraju, ale ze wzgledu na ich unikalno$¢ i brak bezposrednich odpowiednikéw oraz
potrzeby terapeutyczne, sg zamawiane i sprzedawane w kraju importujagcym produkt. W
marcu 2016, Spotka dokonata w tym modelu pierwszej sprzedazy szczepionki
przeciwgruzliczej do Francji.

Onko BCG jest zarejestrowane w Urugwaju, w ktérym Biomed-Lublin posiada
dystrybutora i dostarcza produkty na podstawie rocznych prognoz sprzedazy
przedstawianych przez dystrybutora. W 2015 roku zostaly zrealizowane pierwsze
dostawy Onko BCG. W planach na 2018 i kolejne lata jest przewidziane kontynuowanie
dostaw tego produktu do urugwajskiego odbiorcy.

Jednym z najbardziej perspektywicznych rynkéw dla Onko BCG wydaje sie rynek turecki.
Biomed-Lublin w oparciu o podpisang umowe na dziatania marketingowe i dystrybucyjne
rozpoczat sprzedaz produktu Onko BCG do Turcji w styczniu 2018r. (import permit).
Trwaja przygotowania do rejestracji produktu na tym rynku.

Spétka jest w trakcie opracowywania planu strategicznego pozyskiwania importeréow
docelowych w réznych krajach swiata (m.in. Europa, kraje Pétwyspu Arabskiego, kraje
azjatyckie, kraje Batkanskie, kraje Ameryki Potudniowej) na kilka swoich lekéw, m.in.
Onko BCG, szczepionke przeciwgruzlicza BCG 10, Immunoglobuline Gamma Anty-D,
Immunoglobuline Gamma anty-HBs 200 oraz Distreptaze. W aktualnej ocenie spotki,
pozostate produkty nie posiadajg potencjatu na ich import docelowy do innych krajow.

Biomed-Lublin zdefiniowat réwniez dtugoterminowe (po roku 2020) plany wobec
wybranych kierunkéw geograficznych Swiata, wychodzac z zatozenia, ze z uwagi na
atrakcyjnos¢ oferowanych produktéw sg one w stanie pozyskac¢ odbiorcéw nie tylko na
rynku w Polsce, ale takze na rynkach zagranicznych. Dzieki temu Spétka bedzie miata
mozliwo$¢ realizacji ambitnych zatozen, co do sprzedazy jak i planowanych zyskéw.
Gtowne kryteria wyboru tzw. , rynkéw kluczowych” z perspektywy planowanej ekspansji:
e wielko$¢ rynku (populacja chorych i populacja spoteczenstwa) oraz jego potencjat
na wzrost
e pozytywna opinia ekspertow branzowych zaczerpnieta przez spotke w trakcie
konsultacji branzowych
o wzgledna ,tatwos$¢” we wprowadzeniu produktéw na rynek (relacje biznesowe,
znajomo$¢ lokalnych uwarunkowan)
e rozpowszechnienie chordb cywilizacyjnych
e pozytywny przyrost naturalny (dodatnia dzietno$c¢)
e kraje borykajace sie z problemami higieny warunkéw bytowych oraz chordéb
wynikajgcych z nawykéw higienicznych
e rosngce wydatki wlasne spoteczenstwa na leczenie potgczone ze wzrostem klasy
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Sredniej (idealny przyktad to Indie)
We wrze$niu 2018r. Spotka ztozyta wniosek o wsparcie dziatan eksportowych i ich
dofinansowanie w ramach dziatania 1.2 Internacjonalizacja MSP.

7.2 Informacje o zawartych znaczacych dla dziatalnosci umowach

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w 2018
roku, ktérych strong jest Spotka. Za istotne umowy Spoétka uznata umowy, ktérych
zamieszczenie jest w ocenie Spo6tki uzasadnione z uwagi na ich znaczenie dla prowadzonej
dziatalnoSci.

a) Zawarcie umow objecia akcji serii P

W dniu 26 stycznia 2018 r. zawarte zostaty cztery umowy objecia akcji z czteroma
inwestorami.

Dwie sposrdd czterech umoéw zawarte zostaty z:

1. Panem Marcinem Pirdgiem bedacym Prezesem Zarzadu Emitenta - wobec zloZonej w
dniu 14 pazdziernika 2017 roku oferty przez Pana Piréga na objecie akcji w ramach
prowadzonego procesu pozyskania inwestoréw przez Emitenta. Umowa dotyczy
objecia 200.000 akcji na okaziciela serii P, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

2. Panem Dariuszem Kucowiczem bedacym czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta -
wobec ztozonej w dniu 14 pazdziernika 2017 roku oferty przez Pana Kucowicza na
objecie akcji w ramach prowadzonego procesu pozyskania inwestoréow przez
Emitenta. Umowa dotyczy objecia 1.000.000 akcji na okaziciela serii P o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Pozostate dwie umowy zostaty zawarte z inwestorami, z ktérymi Emitent zawart
przedwstepne umowy objecia akcji w dniu 20 paZdziernika 2017 r. Umowy te dotycza
objecia tgcznie 3.600.000 akcji na okaziciela serii P o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja.

We wszystkich ww. umowach cena emisyjna akcji zostata ustalona na poziomie 1,07 zi, co
wynika z pierwotnie poczynionych ustalen z inwestorami i koresponduje z ceng akgji serii
M i N, emitowanych w ramach tego samego procesu pozyskania inwestoréw. Uchwata
zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego z wylgczeniem prawa poboru w tej sprawie zostata podjeta w dniu 30
listopada 2017 r.

W celu zabezpieczenia wykonania umow Marcin Pirég oraz Dariusz Kucowicz ztozyli do
dnia 10 lutego 2018 r. oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego
co do wptaty wkiadu pieniezZnego na pokrycie akcji, chyba Ze do tego terminu w catosci
pokryja obejmowane akcje. Akcje zostaty optacone do dnia 31 marca 2018 r.

W odniesieniu do dwéch pozostatych inwestoréw, udzielili oni Spétce nieodwotalnego
petnomocnictwa do zlozenia o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie aktu
notarialnego co do wptaty wktadu pienieznego, przy zawieraniu umoéw przedwstepnych,
za$ kara umowna przystugujgca Spotce w razie nie wniesienia catego wktadu pienieznego
na pokrycie akcji w uméwionym terminie wynosi 3% tgcznej ceny emisyjnej.
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Laczna wielko$¢ emisji akcji serii P wyniosta 4.800.000 akcji

Spétka zobowigzata sie do podjecia niezbednych krokéw w celu dematerializacji akcji w
systemie KDPW oraz do dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

b) Zawarcie umowy dystrybucyjnej z BIOTON S.A.

W dniu 12 lutego 2018 roku Spotka zawarta umowe z BIOTON S.A., w wyniku ktorej
Spétka zobowigzata sie sprzedawa¢ na zasadzie wylacznosci na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej do BIOTON produkt leczniczy Distreptaza® (,,Produkt”). BIOTON
zobowiazal sie nabywa¢ Produkty od Spétki, a nastepnie sprzedawac je wylgcznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. BIOTON zobowigzat sie takze do aktywnej promoc;ji
i reklamy Produktu. W zamian za ustugi Swiadczone przez BIOTON, Spo6tka zobowigzata
sie ptaci¢ wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wolumenu sprzedazy Produktu.

Strony okreslity umownie Prognozowany Roczny Poziom Zaméwien (PRPZ) oraz
Prognozowany Miesieczny Poziom Zamoéwien (PMPZ) Produktu, ktére zwiekszajg sie w
kazdym roku obowigzywania umowy. Strony ustalily takze Minimalny Roczny Limit
Zamowien (MRPZ) i Minimalny Miesieczny Limit Zaméwien (MMLZ) Produktu.

W przypadku realizacji sprzedazy ponizej Minimalnego Rocznego Poziomu Zamoéwien
BIOTON zwr6ci Spétce utracone korzysci w postaci marzy na Produkcie pomniejszonej o
wynagrodzenie, ktore bytoby nalezne BIOTON, jesli MRPZ zostatby wykonany.

Strony okres$lity takze w Umowie limit skumulowanej wielko$ci zamoéwien w roku
kalendarzowym, ktérego przekroczenie uprawnia BIOTON do naliczenia dodatkowego
wynagrodzenia za Produkty sprzedane ponad ustalony limit.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Umowa moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie za obop6lna zgoda obu Stron, wyrazong
na pi$mie.

Umowa moze by¢ wypowiedziana jesli druga Strona naruszy istotne warunki Umowy, a w
szczegblnosci jesli Biomed utraci mozliwo$¢ dostarczania Produktu, lub zaméwienia
sktadane przez BIOTON bedg nizsze niz opisane wyzej minimalne poziomy zamowien.
Rozwigzanie lub wygasniecie Umowy nie ma wplywu na jakiekolwiek zalegte
zobowigzania nalezne z mocy niniejszej Umowy, powstate przed jej rozwigzaniem lub
wygasnieciem, w tym w szczeg6lnosci na zaptate zobowigzan z tytutu ceny za dostarczone
Produkty i zobowigzan z tytutu wynagrodzenia za $wiadczone ustugi dystrybucji
Produktow, ani nie ma wptywu na okreSlone w umowie $rodki prawne, ktére moga
przystugiwac¢ Stronom na podstawie niniejszej Umowy.

Strony umownie ograniczyty catkowitg taczna odpowiedzialno$¢ BIOTON z tytutu
czeSciowego lub catkowitego niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy do
kwoty 2 500 000 zt.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkdéw powszechnie stosowanych przy
tego typu umowach. L.aczna prognozowana warto$¢ Umowy wynosi ok. 45 mln zt w catym
okresie jej obowigzywania.

W opinii Zarzadu Spotki podpisanie Umowy pozwoli na szybszy wzrost wielkosci
sprzedazy Produktu na rynku krajowym. Uzgodnione w Umowie limity sprzedazy sa
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wyzsze niz zaktadane przez Spétke, mozliwe do realizacji wiasnymi sitami sprzedazy.
Przetozy sie to na poprawe marz i wynikéw finansowych Spétki w kolejnych latach,
poczawszy od roku 2019.

Oznacza to réwniez zmiane struktury koszéw: zmniejszg sie koszty state sprzedazy
(wynagrodzenia przedstawicieli), zastgpione zostang kosztami zmiennymi,
wynagrodzeniem dla BIOTON zaleznym od wielkos$ci sprzedazy.

Realizacja zawartych w Umowie planéw sprzedazy na rok 2019 i lata kolejne bedzie
mozliwa dzieki uruchomieniu nowego wydziatu Distreptazy i podwojeniu zdolnoSci
produkcyjnych Spéiki.

c) Zawarcie umowy na dostawe szczepionki przeciwgruzliczej BCG10

W dniu 17 kwietnia 2018 r. zawarta zostata umowa pomiedzy Ministrem Zdrowia, w

imieniu ktérego dziata Dyrektor Zaktadu Zaméwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia

(,Kupujacy”), przedmiotem ktérej jest sprzedaz i dostawa przez Spotke na rzecz

Ministerstwa Zdrowia szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 w iloSci:

1. 36.000 amputek za taczna cene brutto 1.281.600,00 PLN z terminem dostawy 14 dni
od daty podpisania umowy.

2. 48.000 amputek za tgczng cene brutto 1.708.800,00 PLN z terminem dostawy do dnia
28 wrze$nia 2018 r.

3. 27.375 amputek za tgczng cene brutto 974.550,00 PLN z terminem dostawy do dnia
19 grudnia 2018 r.

Termin ptatnosci ceny zostat okreslony w umowie na 30 dni od daty nalezycie

zrealizowanej dostawy.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw stosowanych powszechnie dla

tego typu umoéw.

d) Zawarcie aneksu do Porozumienia z PARP

W dniu 19 wrzes$nia 2018 r. zawarty zostal z PARP aneks nr 1 do Porozumienia z dnia
21 wrze$nia 2017 r. dotyczacego odroczenia i roztozenie na trzy raty ptatnosci
wynikajgcej z uktadu przyjetego w dniu 10 czerwca 2016 roku, na Zgromadzeniu
Wierzycieli, w ramach prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wsch6d w Lublinie IX
Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych postepowania
restrukturyzacyjnego, ktory to uklad zostat zatwierdzony prawomocnym na dzien 22
wrze$nia 2016 roku postanowieniem Sadu z dnia 11 lipca 2016 roku.

Moca aneksu, splata drugiej raty uktadowej w kwocie 9.752.234,02 PLN, ktorej

zapadalno$¢ przypada na dzien 22 wrze$nia 2018 r. zostata roztozona zgodnie z

ponizszym harmonogramem:

e 3.000.000 PLN ptatne do dnia 22 wrze$nia 2018 r.

e po 1.000.000 PLN miesiecznie ptatne na koniec miesigca poczawszy od stycznia 2019
r. do czerwca 2019 r. (wlacznie)

e 752 234,02 PLN ptatne na koniec lipca 2019 r.

Strony przewidziaty mozliwo$¢ wczesniej sptaty naleznosci - bez dodatkowych kosztéw.

e) Podpisanie aneksow do umow z Bankiem Millennium S.A.
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W dniu 10 pazdziernika 2018 roku podpisane zostaty z Bankiem Millennium S.A. (,Bank”)
aneksy do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym nr 7688/14/400/04 z 11.09.2014 z
pOZniejszymi zmianami (,Umowa o Kredyt w Rachunku Biezagcym”) oraz Umowy
Faktoringowej nr 2828 z 11.09.2014 z pdZniejszymi zmianami (,Umowy Faktoringowej”)
przedtuzajace finansowanie udzielone przez Bank do dnia 31 sierpnia 2019 roku, przy
czym aneks nr 10 do umowy o Kredyt w Rachunku Biezgcym, zaktada sptate:

- 150.000 zt do dnia 31 grudnia 2018 r. (Limit Kredytu w Rachunku Biezgcym zostanie
zmniejszony do kwoty 2 mln zi,

- 200.000 zt do dnia 30 kwietnia 2019r. (Limit Kredytu w Rachunku Biezacym zostanie
zmniejszony do kwoty 1,8 mln z1),

- 200.000 zt do dnia 31 maja 2019r. (Limit Kredytu w Rachunku Biezacym zostanie
zmniejszony do kwoty 1,6 mln z1),

-200.000 zt do dnia 30 czerwca 2019r. (Limit Kredytu w Rachunku Biezacym zostanie
zmniejszony do kwoty 1,4 min zt),

- 200.000 zt dnia 31 lipca 2019r. (Limit Kredytu w Rachunku BiezZacym zostanie
zmniejszony do kwoty 1,2 min zt),

- 1,2 mln zt do dnia 31 sierpnia 2019r.

Pozostate warunki Umoéw nie ulegly zmianom.

f) Zawarcie umowy dystrybucyjnej z BIOTON S.A.

W dniu 9 listopada 2018 roku Spo6tka zawarta umowe z BIOTON Spoétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie (dalej: ,BIOTON”) dotyczacg wspotpracy w zakresie dystrybucji i promocji
produktu leczniczego sp6tki o nazwie handlowej BioTrombina  400.

W wyniku powyzszej umowy Biomed zobowigzat sie sprzedawac na zasadzie wytgcznosci
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej do BIOTON produkt leczniczy BioTrombina 400
(,Produkt”). BIOTON zobowigzat sie nabywac¢ Produkty od Spoétki, a nastepnie
sprzedawac je na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. BIOTON zobowigzat sie takze do
aktywnej promocji Produktu. W zamian za ustugi Swiadczone przez BIOTON, Spoétka
zobowigzata sie ptaci¢ wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wolumenu sprzedazy
Produktu.

Strony okreslity umownie Deklarowane Ilo$ci Zaméwien Produktu w skali roku, ktére
zwiekszajg sie w kazdym roku obowigzywania umowy. Deklarowana Ilo$¢ Zamoéwien, jaka
BIOTON prognozuje sklada¢ w ramach realizacji Umowy stanowi wielokrotnos¢
Sredniorocznej sprzedazy produktu, jaka Biomed realizowat sitami wlasnymi
(odpowiednio: 2,8 - krotno$§¢ w roku 2019, 3,6-krotnos¢ w roku 2020, 4,4-krotno$¢ w roku
2021, 4,8-krotno$¢ w roku 2022 i 2023). Strony ustality takze Gwarantowany Roczny
Poziom Zamoéwien Produktu (GRPZ).

Strony okres$lity takze w Umowie limit skumulowanej wielko$ci zamdéwien w roku
kalendarzowym, ktérego przekroczenie uprawnia BIOTON do naliczenia dodatkowego
wynagrodzenia za Produkty sprzedane ponad ustalony limit.

Umowa zostata zawarta na czas okreSlony do dnia 31 grudnia 2023 roku.
Umowa moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie za obop6lng zgoda obu Stron, wyrazona
na piSmie.
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Umowa moze by¢ wypowiedziana jesli druga Strona naruszy istotne warunki Umowy, a w
szczeg6lnosci jeSli Biomed utraci mozliwo$¢ dostarczania Produktu, lub zaméwienia
sktadane przez BIOTON beda niZsze niz Gwarantowany Roczny Poziom Zamdwien.
Rozwigzanie lub wygasniecie Umowy nie ma wpltywu na jakiekolwiek zalegte
zobowigzania nalezne z mocy Umowy, powstale przed jej rozwigzaniem lub
wygasnieciem, w tym w szczeg6lnosci na zaptate zobowigzan z tytutu ceny za dostarczone
Produkty i zobowigzan z tytutu wynagrodzenia za $wiadczone ustugi dystrybucji
Produktéw, ani nie ma wptywu na okreSlone w umowie $rodki prawne, ktére moga
przystugiwac¢ Stronom na podstawie niniejszej Umowy.

Strony umownie ograniczyty catkowitg taczng odpowiedzialno$¢ BIOTON z tytutu
czeSciowego lub catkowitego niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy do
kwoty 2 500 000 zt.

W umowie zawarto dodatkowo zapis, ze w pazdzierniku 2019 roku Strony podejma w
dobrej wierze negocjacje w zakresie warunkow finansowych wspétpracy w zwigzku z
konieczno$cig poniesienia znacznych naktadéw inwestycyjnych przez Biomed w 2020
roku, w celu zagwarantowania realizacji Deklarowanych IloSci Zaméwien Produktu na
kolejne lata. Negocjacje zakoncza sie przed konncem 2019 roku. W przypadku nie dojscia
do porozumienia przez Strony w terminie do dnia 30.12.2019 r, kazda ze Stron
uprawniona bedzie do jednostronnego wypowiedzenia umowy ze skutkiem na koniec
roku 2020. Oswiadczenie o wypowiedzeniu w trybie, o ktérym mowa w zdaniu powyzej,
moze zosta¢ zlozone do dnia 28 lutego 2020 roku. Strony wytaczyty umownie
odpowiedzialno$¢ z tytutu ewentualnej szkody, w tym utraconych korzysci, zwigzanej z
przedterminowym zakonczeniem Umowy w WW. trybie.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych przy
tego typu umowach. Laczna prognozowana warto$¢ Umowy wynosi ok 20 mln zt w catym
okresie jej obowigzywania.

W opinii Zarzadu Spo6tki podpisanie Umowy pozwoli na szybszy wzrost wielko$ci
sprzedazy Produktu na rynku krajowym. Uzgodniony w Umowie gwarantowany poziom
sprzedazy jest wyzszy niz zaktadany przez Spotke, mozliwy do realizacji wtasnymi sitami
sprzedazy. Przetozy sie to na skokowa poprawe marz i wynikéw finansowych Spoétki.

g) Zawarcie umowy o dofinansowanie z Ministrem Inwestycji i Rozwoju

W dniu 16 listopada 2018 r. Spo6tka zawarta umowe z Ministrem Inwestycji i Rozwoju o
dofinansowanie Projektu: ,,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego innowacyjnych
i wysoko wyspecjalizowanych produktéw leczniczych” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie
inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozw6j 2014 - 2020 wspotfinansowanego ze Srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego.

Przedmiotem projektu jest utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego (,CBR”) dla
doskonalenia technologii zwigzanych z wakcynologia w zapobieganiu gruzlicy oraz
immunologig w terapii choroby nowotworowej. Celem utworzenia CBR jest wdrozenie na
rynek produktéw cechujacych sie innowacyjnoscia w skali miedzynarodowej oraz
stanowigcych odpowiedZ na zapotrzebowanie klientdw: znaczaco udoskonalonych
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szczepionek BCG oraz, w pierwszej kolejnosci znaczaco udoskonalonego, a nastepnie
nowego produktu leczniczego Onko BCG. Budowa CBR przetozy sie rdwniez na istotne
zwiekszenie mocy produkcyjnych tych strategicznych preparatéw i umocni pozycje
rynkowa Spéiki. Centrum Badawczo-Rozwojowe powstanie w ramach infrastruktury
zaktadu produkcyjnego Spétki w Lublinie przy wul. Uniwersyteckiej 10.

Catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych na inwestycje wynosi 24.960.995,00 zt netto.
Instytucja Zarzadzajaca (Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju) przyznaje Spoétce
dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 14.976.597,00 zl1, co stanowi 60 % kwoty
kosztéw kwalifikowalnych.

Spétka zobowigzana jest do ztozenia do Instytucji Zarzadzajacej w terminie do dnia 10
stycznia 2019 r. dokumentéw potwierdzajacych zrodta finansowania projektu w kwocie
9.984.398,00 zt.

Zgodnie z umowa o dofinansowanie, inwestycja ma zosta¢ zrealizowana w okresie
kwalifikowalnosci kosztow projektu, ktoéry konczy sie w dniu 30 czerwca 2020 roku.
Spoétka zobowigzana jest zachowac trwato$¢ projektu przez okres 3 lat, liczac od dnia
zakonczenia realizacji projektu.

W pozostatym zakresie warunki Umowy nie odbiegaja istotnie od stosowanych
powszechnie dla tego typu uméw.

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w roku
2019 do dnia sporzadzenia sprawozdania, ktérych strong jest Spétka. Za istotne umowy
Spétka uznata umowy, ktérych zamieszczenie jest w ocenie Spétki uzasadnione z uwagi
na ich znaczenie dla prowadzonej dziatalnosci:

a) Zawarcie aneksu z Ministrem Inwestycji i Rozwoju w sprawie Centrum Badawczo
Rozwojowego

W dniu 28 stycznia 2019 r. Spétka zawarta z Ministrem Inwestycji i Rozwoju aneksu do
umowy z dnia 16 listopada 2018 r. o dofinansowanie Projektu: ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktow
leczniczych” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j 2014 - 2020
wspotfinansowanego ze Srodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Przedmiotem aneksu jest przesuniecie na dzien 30 czerwca 2019 r. terminu, do ktérego
Spoétka zobowigzana jest ztozy¢ dokumenty potwierdzajgce Zrédta finansowania projektu
w kwocie 9 984 398 zt.

Zgodnie z Projektem, warto$¢ inwestycji zostata przewidziana na kwote 24 960 995 zt
netto, za$ wysoko$¢ dotacji stanowi 60 % warto$ci kosztéw kwalifikowanych,

tj.: 14 976 597 zi netto.

b) Zawarcie aneksu do porozumienia z PARP
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W dniu 30 stycznia 2019 r. Sp6tka zawarta z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
(,PARP”) Aneks nr 2 do Porozumienia z dnia 21 wrze$nia 2017 r. (,Porozumienie”)
dotyczacego odroczenia i roztozenie na raty ptatnosci wynikajacej z uktadu przyjetego w
dniu 10 czerwca 2016 roku, na Zgromadzeniu Wierzycieli, w ramach prowadzonego przez
Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie IX Wydziat Gospodarczy ds. UpadtoSciowych i
Restrukturyzacyjnych postepowania restrukturyzacyjnego, ktéry to ukiad zostal
zatwierdzony prawomocnym na dzien 22 wrzes$nia 2016 roku postanowieniem Sadu z
dnia 11 lipca 2016 roku.

Mocg Aneksu nr 2 sptata niesptaconej czesci wierzytelnosci uktadowej wynoszaca tacznie
16.504.468,03 PLN zostata roztozona na raty, zgodnie z ponizszym harmonogramem:
a) 12 (dwanascie) réwnych rat w kwocie po 688.000,00 PLN (sze$¢set osiemdziesiagt
osiem tysiecy ztotych) kazda, ptatne co miesigc, poczawszy od stycznia 2020 roku, na
koniec danego miesigca kalendarzowego;

b) ostatnia rata w kwocie 8.248.468,03 PLN (osiem milionéw dwieScie czterdzie$ci osiem
tysiecy czterysta sze$¢dziesigt osiem ztotych 3/100), ptatna na koniec stycznia 2021 roku.

Nalezy zaznaczy¢, iz w aneksie zawarto zapis, zgodnie z ktérym PARP zobowigzata sie
roztozy¢ ptatno$¢ kwoty ostatniej raty w wysokosci 8.248.468,03 PLN na 12 réwnych rat,
ptatnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego roku 2021, pod warunkiem, ze
wszystkie nalezno$ci wymagalne do dnia 30 listopada 2020 roku (w tym raty niesptaconej
czesci wierzytelnoSci uktadowej oraz swiadczenia uboczne opisane w Porozumieniu i
Aneksach) zostang zaptacone przez Biomed bez Zadnego opdZnienia.
Pozostate zapisy Porozumienia nie ulegty zmianie.

Spétka sptacita na rzecz PARP I rate uktadowq oraz czes¢ II raty uktadowej zgodnie z
terminami ustalonymi Porozumieniem i Aneksem nr 1 oraz terminowo ptaci odsetki
kapitatowe wynikajace z Porozumienia i Aneksu nr 1, a takze znaczgco poprawit wyniki
operacyjne za 3 kwartaty roku 2018, jednak na skutek przejsciowych problemoéw
produkcyjnych, dotyczacych dwéch produktéow Spétki (o czym Spoétka informowata
raportem biezacym nr 44/2018 i 1/2019) sptata zobowigzania do PARP w roku 2019
okazata sie niemozliwa.

c) Zawarcie aneksu do umowy dystrybucyjnej z Alpen Pharma AG

W dniu 23 kwietnia 2019 r. Spo6tka zawarta z Alpen Pharma AG z siedziba w Brnie aneks
do umowy dystrybucyjnej zawartej w dniu 30 kwietnia 2007r.

Przedmiotem Umowy dystrybucyjnej jest zobowigzanie Alpen Pharma do nabywania od
Spotki leku Distreptaza oraz dystrybucja i marketing tego produktu na zasadzie
wytacznosci na nastepujacych rynkach: Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Motdawia, Gruzja,
Biatorus$, Kirgizja, Kazachstan, Tadzykistan, Azerbejdzan. Umowa przewiduje réwniez
mozliwo$¢ wspotpracy w zakresie produktu Onko BCG na terytorium Ukrainy oraz
szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 na terytorium Ukrainy i Uzbekistanu.

Na mocy ww. aneksu okres obowigzywania umowy dystrybucyjnej ulegt przedtuzeniu o
10 lat, tj. do dnia 31 grudnia 2032 r.

Strony ustalilty w aneksie minimalne ilo$ci dostaw leku Distreptaza na ww. rynkach, ktére
podlegaja corocznemu wzrostowi.
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Ponadto, Strony zadeklarowaty che¢ rozszerzenia wspotpracy dotyczacej leku Distreptaza
w ramach Umowy dystrybucyjnej na nastepujace rynki: Bo$nia - Hercegowina, Butgaria,
Chorwacja, Czechy, Wegry, Rumunia, Serbia, Stowacja oraz Malezja i Iran. Strony
zobowiazaly sie negocjowac w dobrej wierze warunki wspotpracy oddzielnie dla kazdego
rynku. Dodanie ktoregokolwiek z powyzszych rynkéw do Umowy dystrybucyjnej
wymagac¢ bedzie odrebnego aneksu.

PowyzZsze dziatania Spotki stanowig realizacje strategii rozwoju produktu Distreptaza.
Wsparcie Alpen Pharma w procesie rejestracji na nowych rynkach, a takze moce
dystrybucyjne partnera Spétki pozwolg na zdobycie nowych rynkéw zbytu dla produktéow
Spoiki, co przetozy sie na zwiekszenie sprzedazy i wyniki Sp6tki w przysztych okresach.

7.3 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spéiki z innymi
podmiotami

Podmioty powigzane ze Sp6tka w 2018 r. to:

e Hurtap S.A. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Wiktora Napiére (na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania zasiada w Radzie Nadzorczej Spo6tki),

e Lubfarm S.A. - podmiot jest jednostka zalezng od Foodpol Sp. z o0.0., w ktérej kapitale
zaktadowym Pan Waldemar Sierocki (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki) posiada 50% udziatu,

e Medicare-Galenica Sp. z 0.0. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana
Dariusza Kucowicza (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania jest Czlonkiem
Rady Nadzorczej Spotki),

e Organizacja Polskich Dystrybutoré6w Farmaceutycznych S.A. (OPDF) - podmiot, w
ktérego Radzie Nadzorczej zasiadaja osoby na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania bedgce réwnoczes$nie Cztonkami Rady Nadzorczej Sp6tki(Pan Dariusz
Kucowicz, Pan Wiktor Napiora),

e KiIif Sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym znaczacg ilos¢ gtosdw posiadajg: Pan Waldemar
Sierocki oraz Pan Wiktor Napiéra (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki), jak rowniez Medicare Sp. z o.0. (podmiot
zalezny od Pana Dariusza Kucowicza - na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Cztonka Rady Nadzorczej Spéiki). Pan Waldemar Sierocki jest rowniez Prezesem
Zarzadu w tym podmiocie.

Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi s3 zaprezentowane
ponizej (dane w tys. PLN):
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Pozyczki Pozyczki

Sprzedaz Zaku Naleznosci - dzielone - otrzyvmane - Zobowiazania -
Podmiot powigzany netto PY  saldo na dzien U . y . . saldo nadzien
w2018 1. w2018 r. 31.12.2018 saldo na dzien saldo na dzien 31.12.2018 -
’ o ’ 31.12.2018 . 31.12.2018 . o :
Hurtap S.A. -
Lubfarm S.A. 9 1 -
Medicare Sp. z o.0. 3 4 38 - - 926
Organizacja Polskich
Dystrybutoréw
Farmaceutycznych
S.A.
KLIF Sp. z o.0.. - 271 - 550 503 47
Razem 12 276 38 550 503 973

7.4 Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

7.5 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Spétka podpisata umowe ramowa dotyczaca dyskonta wierzytelnosci z kontraktéw
handlowych z Bankiem Handlowym w Warszawie. Spétka nie podpisata Zadnej umowy
dotyczacej zaciggniecia kredytéw lub pozyczek. Sp6tka nie wypowiedziata tez Zadnej
takiej umowy.

7.6 Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita zadnych pozyczek.

7.7 Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji.
7.8 Informacje o emisji papieréow wartosciowych

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania Spétka wyemitowata w ramach kapitatu
docelowego tacznie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) akcji serii P.

Wprowadzenie akcji serii A, B, G, H, I, M, N, O, P do obrotu gieldowego

Zgodnie z podjetymi uchwatami Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczono oraz wprowadzono z
dniem 18 wrze$nia 2018 r. nastepujace akcje zwykle na okaziciela Spétki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda:

a) 850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
b) 2.495.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H
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c) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |
d) 1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M
e) 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N
f) 4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O
g) 4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P
h) 4.297.160 akcji zwyktych na okaziciela serii A

i) 475.845 akcji zwyktych na okaziciela serii B

7.9 Informacje o roznicach pomiedzy wynikiem finansowym a publikowanymi
prognozami

Spétka nie ogtaszata prognoz na rok 2018.

7.10 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2018r Spoétka realizowata dwa projekty inwestycyjne: modernizacje Wydziatu
Szczepionek (potrojenie mocy produkcyjnych do 36 tys. opakowan Onko BCG rocznie)
oraz budowe nowego Wydziatu Distreptazy.

Catkowita warto$¢ naktadow inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 515 tys. zt i 692 tys.
zt. Inwestycje zostaty zakonczone. Produkt Distreptaza wytwarzany na nowym Wydziale
zostat skomercjalizowany, zas na dzien sporzadzenia sprawozdania, w zwigzku z
przejSciowymi problemami jako$ciowymi, trwajg procedury zwigzane ze zwolnieniem do
sprzedazy produktow ze zmodernizowanego Wydziatu Szczepionek BCG.

Powyzsze inwestycje byly finansowane ze $rodkéw pozyskanych z podwyzZszenia
kapitatu zaktadowego Spétki.

Spétka opracowata projekt utworzenia Centrum Badawczo Rozwojowego innowacyjnych
lekdw na bazie szczepionki przeciwgruzliczej i leku na raka pecherza. Planowane naktady
inwestycyjne majg warto$¢ 25 mln zt Realizacja projektu Centrum Badawczo
Rozwojowego przyczynitaby sie do realizacji zalozen sprzedazowych ujetych w
zakomunikowanej w 2018r. strategii rozwoju spotki.

W dniu 02.10.2018r Spoétka uzyskata dotacje na projekt pt. ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktow
leczniczych” przyznawanej przez Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju ramach Programu
Operacyjny Inteligentny Rozwéj 2014 - 2020 Priorytet 2: Wsparcie otoczenia i potencjatu
przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+I Dziatanie 2.1: ,Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”.

Warto$¢ inwestycji zostata przewidziana na kwote 24 960 995zt netto, zas wysokos¢
dotacji stanowi 60 % wartoSci kosztéw kwalifikowanych, tj.: 14 976 597zt netto.
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Budowa Centrum Badawczo Rozwojowego wymagaé bedzie pozyskania dodatkowych
zewnetrznych Zrédet finansowania. Do dn. 30 czerwca 2019 r. Spo6tka zobowigzana jest
ztozy¢ dokumenty potwierdzajgce Zrodta finansowania projektu w kwocie 9 984 398 zi.

7.11 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
W 2018r. nie doszto do zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

7.12 Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci, wyptaconych poszczeg6lnym osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym Spotke

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, wyptaconych poszczegélnym osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym Spotke przedstawiono ponizej (dane w tys. PLN):

Wit s 1.01.2018 - 1.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Marcin Pir6g - Prezes Zarzadu 300 185
Andrzej Stachnik - Prezes Zarzadu - 462
Wtodzimierz Parzydto - Cztonek Zarzadu 230 70
Grzegorz Stefanski - Cztonek Zarzadu 68 43
Adam Siwek - Czlonek Zarzadu - 340
Dariusz Kucowicz - Cztonek Zarzadu - 162
Razem 598 1262
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej ; 101222328 ; 10;222 317

Wiktor Napidéra 41 93
Przemystaw Sierocki - 93
Dariusz Kucowicz 99 70
Dariusz Maciejuk - 16
Jarostaw Btaszczak 104 68
Joanna Szymanska-Bulska - 17
Waldemar Sierocki 24 1
Piotr Kwasniewski 24 1
Tomasz Jasny 11 -
Konrad Miterski 33 1
Andrzej Szostek 22 -
Razem 358 360
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7.13 OKreslenie liczby i warto$ci nominalnej akcji Spo61ki oraz akcji i udzialow w
podmiotach zaleznych bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych Spoétke

Informacja na temat akcji Sp6tki posiadanych przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spofiki (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania) jest przedstawiona ponizej:

Liczba Liczba Zmianaw | Zmiana Liczba akcji | Liczba

akcji na gltoséw na stanie liczby na gltoséw na

29.10.2018 | 29.10.2018 | posiadani | gloséww | 30.04.2019 | 30.04.2019

a akgcji Spétce
ZARZAD
Marcin Pirog 2200000 2200000 b.z. b.z. 2200000 2200000
Wtodzimierz 0 0 b.z. b.z. 0 0
Parzydio*
Piotr Fic** 0 0 b.z. b.z. 0 0
RADA NADZORCZA
Jarostaw Btaszczak 0 0 b.z. b.z. 0 0
Piotr Kwasniewski 23567 23567 -16 567 -16 567 7 000 7 000
W tym przez osobe
blisko zwigzang 23567 23567 -16 567 -16 567 7 000 7 000
Waldemar Sierocki 4790 504 9325588 b.z. b.z. 4790 504 9325588
Wiktor Napiéra 5023005 9796 010 b.z. b.z. 5023005 9796 010
Dariusz Kucowicz, w 7828005 | 12601010 238510 238510 8066515 | 12839520
tym:
poprzez Medicare- 6078005 | 10851010 b.z. b.z. 6078005 | 10851010

Galenica Sp. z o.o.
Konrad Miterski 151 300 151 300 b.z. b.z. 151 300 151 300
Tomasz Jasny 0 0 b.z. b.z. 0 0
Razem 20016381 | 34097 475 221943 221943 | 20238324 | 34319418
Razem akcje 62 260410 81808 390 b.z. b.z. 62260410 81 808 390
BIOMED-LUBLIN S.A.

* Pan Wtodzimierz Parzydto byt cztonkiem zarzqdu do dnia 31 stycznia 2019 r.
** Pan Piotr Fic jest cztonkiem zarzqdu od 1 lutego 2019 .

7.14 Informacje o znanych Sp6tce umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

a) umowa inwestycyjna z Panem Marcinem Pirdogiem

W dniu 17 lipca 2017 r. Spétka zawarta z Panem Marcinem Pirégiem (Inwestor) Umowe
Inwestycyjng (Umowa).

Spotka zobowigzata sie do emisji warrantdw subskrypcyjnych na akcje w zakresie
zaoferowania Inwestorowi ich objecia na taczng ilos¢ 8 000 000 akcji. Warranty
subskrypcyjne bedg mogty zosta¢ objete w czterech transzach po 2 000 000 akcji przy
ustalonej cenie objecia akcji (cena A) wynoszacej 1,17 PLN za akcje. Objecie warrantow
subskrypcyjnych uzaleznione jest od realizacji okreslonych dla kazdej z Transz Miernikéw
oraz spelnienia Warunkéw, wyszczegélnionych w programie warrantow:
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Pierwsza Transza: warranty na 2 000 000 akgji.

Warunki i mierniki dla Transzy:

a. Okres testowania Miernika 1: od 1 kwietnia 2018 r. do 30 wrze$nia 2018 .

b. Termin realizacji instrumentu: 6 miesiecy od pierwszego Dnia Testowania Miernika 1,
dla ktorego stwierdzono zrealizowanie Miernika 1 , albo 3 miesigce w przypadku gdy
Inwestor nie jest Prezesem na dzien osiggniecia Miernika 1, lecz w obu tych przypadkach
nie pdzniej niz 30 pazdziernika 2018 r.

c. Warunek: petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spo6tki na dzien 31 marca 2018

d. Miernik 1:

e S$redni arytmetyczny kurs zamkniecia akcji Spo6tki notowanych na Gietdzie
Papieréow Warto$ciowych w Warszawie z okresu kolejnych 30 dni sesyjnych
poprzedzajacych Dzieni Testowania Miernika (,Sredni Kurs Akcji”) na poziomie co
najmniej 1,70 PLN

e brak luk plynnosciowych w planach Spoé6tki do 31 grudnia 2021 roku
zatwierdzonych przez Zarzad, Rade Nadzorczg Spoétki i potwierdzony
porozumieniami/umowami z wierzycielami

e potwierdzona na Dzien testowania Miernika przez nadzorce wykonania uktadu
realizacja warunkéw przyjetego przez Zgromadzenie Wierzycieli w dniu 10
czerwca 2016 r. Uktadu przyjetego w ramach postepowania restrukturyzacyjnego

e realizacja zgodnie z planem zatwierdzonym przez Zarzad i Rade Nadzorcza Spétki
procesu inwestycyjnego dotyczacego zwiekszenia produkcji ONKO BCG

e brak przestanek do ogtoszenia przez Spétke upadtosci

Zastrzezenie: Inwestor moze wystgpi¢ do dnia 30 wrze$nia 2018 r. do Spéiki o
skorygowanie Miernika 1 lub Okresu testowania Miernika 1 i odpowiednio Terminu
realizacji instrumentu. Zmiany te wymagaja aneksu do niniejszej umowy w formie
pisemnej pod rygorem niewazno$ci oraz wyrazenia zgody w formie uchwaty przez Rade
Nadzorcza Spotki.
Druga Transza: warranty na 2 000 000 akcji.
Warunki i mierniki dla Transzy:
a. Okres testowania Miernika 2: od 1 pazdziernika 2018 r. do 30 marca 2019 r.
b. Termin realizacji instrumentu: 6 miesiecy od pierwszego Dnia Testowania Miernika 2,
dla ktoérego stwierdzono zrealizowanie Miernika 2, albo 3 miesigce w przypadku gdy
Inwestor nie jest Prezesem na dzien osiggniecia Miernika 2, lecz w obu tych przypadkach
nie p6zniej niz 30 kwietnia 2019 r.
c. Warunek: pelienie funkcji Prezesa na dzien 30 wrze$nia 2018 r. oraz spetnienie sie
kryteriow okreslonych w Mierniku 1.
d. Miernik 2:
o Sredni Kurs Akcji na poziomie co najmniej 2,00 PLN
e Przygotowanie koncepcji technicznej i biznes planu dla nowego zaktadu
produkcyjnego szczepionki BCG lub istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych
szczepionki BCG zapewniajacego mozliwosci produkcyjne szczepionki BCG oraz
ONKO BCG tgcznie na poziomie minimum 150 000 opakowan na rok i uzyskanie
akceptacji dla Inwestycji BCG od Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
e Ustalenie struktury finansowania Inwestycji BCG na podstawie rozméw z
partnerami  biznesowymi (instytucjami finansowymi, publicznymi lub
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podmiotami branzowymi) i uzyskanie jej akceptacji przez Zarzad i Rade Nadzorcza
Spoiki

e Rozpoczecie produkcji ONKO BCG w oparciu o moce produkcyjne powstate w
wyniku Projektu ONKO BCG

e Brak przestanek do ogtoszenia przez Spétke upadtosci

Zastrzezenie: Inwestor moze wystgpi¢ do dnia 30 marca 2019 r. do Spétki o skorygowanie
Miernika 2 lub Okresu testowania Miernika 2 i odpowiednio Terminu realizacji
instrumentu. Zmiany te wymagaja aneksu do niniejszej umowy w formie pisemnej pod
rygorem niewaznoSci oraz wyrazenia zgody w formie uchwaty przez Rade Nadzorcza
Spotki.
Trzecia Transza: warranty na 2 000 000 akgji.
Warunki i mierniki dla Transzy:
a. Okres testowania Miernika 3: od 1 kwietnia 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r.
b. Termin realizacji instrumentu: 6 miesiecy od pierwszego Dnia Testowania Miernika 3,
dla ktérego stwierdzono zrealizowanie Miernika 3, albo 3 miesigce w przypadku gdy
Inwestor nie jest Prezesem na dzien osiggniecia Miernika 3, lecz w obu tych przypadkach
nie p6zniej niz 30 pazdziernika 2019 r.
c. Warunek: petnienie funkcji Prezesa na dzien 31 marca 2019 r. oraz spetnienie sie
kryteriéow okreslonych w Mierniku 11 2.
d. Miernik 3:
o Sredni Kurs Akcji na poziomie co najmniej 2,30 PLN
e Skorygowana EBITDA za 2018 rok zgodnie ze zaudytowanym sprawozdaniem
finansowym za 2018 rok opublikowanym przez Spo6tke nie nizsza niz okreslony
poziom uzalezniony od ewentualnej sprzedazy marki Lakcid w 2017 r.
e Potwierdzona na Dzien testowania Miernika 3 przez Nadzorce realizacja
warunkoéw Uktadu
e Zamkniecie finansowania (podpisanie niezbednych uméw finansowania) i
rozpoczecie realizacji Inwestycji BCG
e Brak przestanek do ogtoszenia przez Spotke upadtosci

Zastrzezenie: Inwestor moze wystapi¢ do dnia 30 wrze$nia 2019 r. do Spéiki o
skorygowanie Miernika 3 lub Okresu testowania Miernika 3 i odpowiednio Terminu
realizacji instrumentu. Zmiany te wymagaja aneksu do niniejszej umowy w formie
pisemnej pod rygorem niewazno$ci oraz wyrazenia zgody w formie uchwaty przez Rade
Nadzorcza Spotki.
Czwarta Transza: warranty na 2 000 000 akcji.
Warunki i mierniki dla Transzy:
a. Okres testowania Miernika 4: od 1 pazdziernika 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
b. Termin realizacji instrumentu: 3 miesigce od pierwszego Dnia Testowania Miernika 4,
dla ktorego stwierdzono zrealizowanie Miernika 4 ale nie pdZniej niz 31 stycznia 2020 r.
c. Warunek: pekienie funkcji Prezesa na dzien 30 wrze$nia 2019 r. oraz spetnienie sie
kryteriow okreslonych w Mierniku 1, 2 i 3.
d. Miernik 4:
o Sredni Kurs Akcji na poziomie co najmniej 2,60 PLN
e Laczny zsumowany poziom Skorygowanej EBITDA w okresie od 1 lipca 2017 r. do
30 wrze$nia 2019 r. zgodnie z opublikowanymi przez Spéitke raportami
okresowymi za III i IV kwartat 2017 roku, zaudytowanym rocznym
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sprawozdaniem finansowym Spétki za 2018 rok oraz opublikowanymi raportami
okresowymi za I, II i IIl kwartat 2019 roku nie niZsza niz okre$lony poziom
uzalezniony od ewentualnej sprzedazy marki Lakcid w 2017 r.

e Potwierdzona na Dzien testowania Miernika 4 przez Nadzorce realizacja
warunkow Uktadu

e Terminowa (zgodna z zatwierdzonym przez Zarzad i Rade Nadzorcza
harmonogramem) realizacja Inwestycji BCG

e Brak przestanek do ogtoszenia przez Spétke upadtosci

Zastrzezenie: Inwestor moze wystgpi¢ do dnia 31 grudnia 2019 r. do Spétki o
skorygowanie Miernika 4 lub Okresu testowania Miernika 4 i odpowiednio Terminu
realizacji instrumentu. Zmiany te wymagaja aneksu do niniejszej umowy w formie
pisemnej pod rygorem niewazno$ci oraz wyrazenia zgody w formie uchwaty przez Rade
Nadzorcza Spoiki.

7.15 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spétce nie wystepuje program akcji pracowniczych.

7.16 Informacje o umowie Spoéiki z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2018 r. zostato przeprowadzone przez
Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka
88 E, 61-131 Poznan, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 4055.
Badanie zostato wykonane na podstawie umowy z dnia 31 lipca 2017 . Umowa zostata
zawarta na okres od dnia jej zawarcia do dnia zakonczenia badania sprawozdania
finansowego za 2018 rok. Ponadto Grant Thornton Polska sp. z o.0. sp.k. dokonata
przegladu (jednostkowego) Srédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2018 . do 30 czerwca 2018 .

OKres trwania

Dataumowy 05wy dotyczacej 1.01.2018- 1.01.2017 -
dotyczaca okresu wgkregl 9 31122018 31122017
sprawozdawczego
sprawozdawczego
Obowigzkowe badanie 31.07.2017r. od dnia zawarcia
rocznego sprawozdania do zakonczenia
finansowego badania
finansowego za
2018 rok 32 32
Inne ustugi poswiadczajace, w
tym przeglad sprawozdania
finansowego 20 20
Ustugi doradztwa
podatkowego
Pozostate ustugi
Razem 52 52
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7.17 WsKkazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych zdarzen zaistniatych w
okresie od 1 stycznia 2018r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

a) Podjecie uchwaly przez Zarzad Spoilki w sprawie dookreslenia wysokosci
kapitatu zakladowego oraz zmiany Statutu Spoiki

Zarzad Spotki podjat uchwate nr 7/2018 z dn. 11.04.2018r. w przedmiocie dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

W Uchwale zarzad o$wiadczyt na podstawie art. 310 § 2 i § 4 kodeksu spétek handlowych,
iz w wyniku objecia i optacenia 4.800.000 akcji serii P przez akcjonariuszy o wartoSci
nominalnej 0,10 zt kazda oraz podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o 480.000,00
zt, dokonuje dookreslenia wysokoSci kapitatu zakltadowego Spoétki na kwote
6.226.041,00zt

Akcje serii P zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa
poboru podjetej przez zarzad w dniu 30 listopada 2017 r. Uchwata przewidywata
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki o kwote nie mniejsza niz 0,10 zt i nie wieksza
niz 480.000,00 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 4.800.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii P, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

b) Strategia Spoiki na lata 2018 - 2022

Zarzad Spotki podjat w dniu 24 kwietnia 2018 r. uchwate w sprawie przyjecia
wieloletniego planu rozwoju i funkcjonowania Spoétki zawartego w dokumencie pt.
»2Strategia rozwoju Spotkina lata 2018-2022". Uchwale w sprawie zatwierdzenia przyjecia
Strategii podjeta takze Rada Nadzorcza Spoiki.

Szczegoty strategii zostaty przedstawione w raporcie biezagcym RB 13/2018
c) Rejestracja akcji serii P

W dniu 10 maja 2018 r. Sad Rejonowy Lublin-Wschdéd w Lublinie, Wydziat VI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zaktadowego o
480.000 zt w wyniku emisji 4.800.000 akcji na okaziciela serii P, wobec czego od 10 maja
2018 r. kapitatl zaktadowy Sp6tki wynosi 6.226.041,00 zt i dzieli sie na 62.260.410 akcji o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

d) Zatwierdzenie prospektu emisyjnego Sp6iki przez Komisje Nadzoru
Finansowego

W dniu 20 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt
emisyjny Spotki sporzadzony w zwigzku z emisjg tacznie 18.000.000 akcji w tym:
a) 850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Sp6tki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
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b) 2.495.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki o wartos$ci nominalnej 0,10 zt
E;%Z(?S;()0.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt
l(;3121(1.2;50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt
l;?zfg;oo.ooo akcji zwyktych na okaziciela serii N Spétki o warto$ci nominalnej 0,10 zt
lf{)ai(.ifé4.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O Spé6tki o wartosci nominalnej 0,10 zt
l5124(200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spétki o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Przeprowadzong w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu Spétek Handlowych z wytgczeniem prawa poboru, w celu dopuszczenia i
wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

e) Wprowadzenie akcji do obrotu

W dniu 18 wrzesnia 2018 r., po podjeciu stosownych decyzji przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA oraz KDPW, zostaly wprowadzone do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcje zwykte na okaziciela serii G, H, I, M, N, O, P
oraz serii AiB Spétki.

Do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzono nastepujgce akcje zwykte
na okaziciela Sp6tki, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda:

a) 850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G

b) 2.495.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H

c) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |

d) 1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M

e) 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N

f) 4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O

g) 4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P

h) 4.297.160 akcji zwyktych na okaziciela serii A

i) 475.845 akcji zwyktych na okaziciela serii B

f) Zmiana przyjetej przez Spotke wieloletniej strategii

W dniu 17.10.2018r. Spotka o podjeta uchwaty w sprawie optymalizacji wieloletniego
planu rozwoju i funkcjonowania Sp6tki zawartego w dokumencie pt. "Strategia rozwoju
Spétkinalata 2018-2022” ("Strategia”) opublikowanym w raporcie biezagcym nr 13/2018
z dnia 24.04.2018r.

Przyznanie przez Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju w ramach Programu Operacyjny
dotacji w kwocie 15 mln zt na projekt pt. "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktéw leczniczych” (RB 34/2018)
umozliwia Spotce zmiane przedstawionej Strategii, w ten sposob, ze:

- w perspektywie najblizszych 5 lat Spétka nie bedzie realizowac¢ inwestycji polegajacej
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na budowie nowego zakitadu produkcyjnego, za$ planowana inwestycja Utworzenia
Centrum Badawczo-Rozwojowego bedzie realizowana w nieruchomosciach bedacych
wtasnoscig Spotki,

- zamiast planowanych naktadéw inwestycyjnych na poziomie 150 mln zt, uruchomienie
Centrum Badawczo-Rozwojowego bedzie wymaga¢ naktadow na poziomie 25 mln zt.

- inwestycja zostanie zakonczona w roku 2020, a nowe produkty wprowadzone do
sprzedazy w roku 2021, a nie odpowiednio w roku 2022 i 2023, jak poprzednio
zaktadano.

Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego 1 wprowadzenie do sprzedazy
ulepszonych lekéw stosowanych w zapobieganiu gruzlicy oraz w terapii choroby
nowotworowej i zakonczenie w 3Q 2018 inwestycji na Wydziale Distreptazy pozwolg na
istotny wzrost przychodow ze sprzedazy trzech produktdw o najwyzszej marzy,
zdefiniowanych jako strategiczne.

Zdolnosci produkcyjne wynosi¢ beda:

¢ Onko BCG: do 72.000 opakowan /rok (wzrost z 12 000 w pierwszym po6troczu 2018),

e Szczepionka BCG: do 240.000 opakowan/rok (wzrost z 50 000 w pierwszym péiroczu
2018),

e Distreptaza do 1.600.000 opakowan/rok (juz od 4Q 2018, wzrost z 600 000 w
pierwszym potroczu 2018).

Spétka ocenia, Ze uruchomienie Centrum Badawczo-Rozwojowego docelowo zwiekszy
EBITDA Spo6tki o ok. 13 mln zt rocznie. Aby realizowa¢ zwiekszong sprzedaz juz od roku
2021, Spoétka prowadzi rozmowy z wybranymi podmiotami, ktére majg by¢
dystrybutorami produktéw Spétki na wybranych, najwiekszych rynkach EU, na rynkach
Azji potudniowo-wschodniej i Bliskiego Wschodu.

Realizacja projektu CBR pozwoli Spétce na szybsze i zdecydowanie tansze osiggniecie
celow strategicznych, niz poprzez budowe nowego zakladu produkcyjnego, ktéra byta
pierwotnie zaplanowana.

Spotka, wraz z doradcami finansowymi, prowadzi analize najlepszych opcji
sfinansowania wktadu wtasnego w kwocie 10 mln zt.

Niezaleznie od projektu CBR spotka finalizuje zadanie inwestycyjne modernizacji
wydziatu BCG, dzieki czemu EBIDTA juz od 2019 roku wzro$nie o dodatkowe 6 mln zt.

Pozostate elementy Strategii pozostajg bez zmian i sg przez Spoétke realizowane na
biezaco.

g) Przesuniecie w czasie komercjalizacji produktu ONKO BCG wytworzonego na
zmodernizowanej linii produkcyjnej BCG

W dn. 06.12.2018r Spotka poinformowata, Ze badania przeprowadzone przez niezalezng
instytucje badawcza wykazaty, iz pierwsze wyprodukowane serie leku na raka pecherza
ONKO BCG po modernizacji linii produkcyjnej BCG nie speinity warunkdéw jakosciowych.
Zgodnie z informacja, ilos¢ zywych pratkéw BCG (CFU) w nastawionych prébach nie
przekroczyta minimalnego poziomu wymaganego do zwolnienia serii, a w konsekwencji
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dopuszczenia produktu do obrotu.

Spoétka dokonata w pierwszym poétroczu 2018 roku modernizacji linii produkcyjnej BCG,
dzieki ktorej wydajno$¢ produkcji leku na raka pecherza ONKO BCG miata sie zwiekszy¢
trzykrotnie. Zarzad Spotki spodziewat sie, Ze dopuszczenie do obrotu ONKO BCG
wytwarzanego na zmodernizowanej linii produkcyjnej BCG nastapi w czwartym kwartale
2018 r. i bedzie miato pozytywny wpltyw na sprzedaz, a tym samym na wyniki Spétki juz
w roku 2018.

Powstate w zwigzku z wynikami badan opdZnienie we wprowadzeniu do obrotu
produktu ONKO BCG skutkuje przejSciowym brakiem dostepnosci produktu, a pozytywne
efekty inwestycji w modernizacje linii produkcyjnej BCG zwigzane z produktem ONKO
BCG beda widoczne nie wczeSniej niz w drugim kwartale 2019 r.
Biorgc pod wuwage, ze wszystkie wytworzone do tej pory serie szczepionki
przeciwgruzliczej BCG 10, osiagnety pozytywne rezultaty jakoSciowe i zostaty
dopuszczane do obrotu, Sp6tka zmodyfikowata plany produkcyjne poprzez przestawianie
produkcji na szczepionke przeciwgruzlicza BCG 10, ktéra jest wytwarzana naprzemiennie
na tej samej linii produkcyjnej, co lek ONKO BCG.

Jednoczesnie Spoétka analizuje przyczyny zaistniatej sytuacji oraz prowadzi dziatania,
ktorych efektem ma by¢ uzyskanie odpowiedniej jakos$ci produktu ONKO BCG.

h) PrzejSciowy brak dostepnosci szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10

W dn. 18.01.2019 r. Spo6tka poinformowata o przejsciowym braku dostepnosci produktu
leczniczego Spotki - szczepionki przeciwgruZzliczej BCG 10. Z powodu przedtuzajacych sie
badan kontrolnych produktu, wymaganych do zwolnienia serii, a w konsekwencji
dopuszczenia produktu do obrotu, Spétka powiadomita Prezesa Urzedu Rejestracji
Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych o czasowym
wstrzymaniu obrotu szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10.

Spoétka, po wystgpieniu problemu z lekiem na raka pecherza moczowego Onko BCG,
zmodyfikowata plany produkcyjne poprzez przestawianie produkcji na szczepionke
przeciwgruzlicza BCG 10, ktora jest wytwarzana naprzemiennie na tej samej linii
produkcyjnej, co lek Onko BCG. Jednakze, serie szczepionki wyprodukowane od tego czasu
uzyskuja wyniki jakoSciowe, ktore spowodowaty konieczno$¢ przeprowadzenia
powtdrnych badan kontrolnych produktu przez niezalezny instytut badawczy.

Spoétka zidentyfikowata czynniki, ktére mogty spowodowaé zaistniatg sytuacje oraz
wdrozyta procedury naprawcze, ktére majga doprowadzi¢ do jak najszybszego usuniecia
nieprawidtowosci w procesie wytwarzania obu lekéw i przywréci¢ ich dostepnosé, jednak
z uwagi na dtugotrwaty proces produkcji i badan produktu pierwsze wyniki tych dziatan
moga by¢ widoczne na poczatku Il kwartatu 2019 r.

W ocenie Spétki powyzsze zdarzenie bedzie miato negatywny wptyw na przeptywy
pieniezne Spo6tki w kolejnych miesigcach.

Spoétka bedzie informowac na biezgco o efektach podjetych dziatan.

i) Informacja o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ aktywow
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W dniu 1 kwietnia 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego w wysokosci -35.467 tys. zt z powodu utraty wartosci nastepujacych
aktywow Spéiki:

e zapasu substancji czynnej (API) do produkcji GAMMY anty HBS 1000 oraz GAMMY anty
HBS 200 w kwocie -2.400 tys. zt,

e zapasu wyrobow gotowych i pozostatej produkcji w toku w kwocie -602 tys. zt,

o zapasu surowcoOw w kwocie -129 tys. zi,

e warto$ci niematerialnych i prawnych - nabyte od LFB SA licencje dot. technologii
wytwarzania, uruchomienia produkcji oraz sprzedazy na rynku polskim i uzbeckim
dwoch produktow osoczopochodnych tj. immunoglobuliny dozylnej oraz albuminy
dozylnej w tacznej kwocie -16.020 tys. zi,

e urzadzen - niewykorzystywane w biezgcej produkcji w 1acznej kwocie -12.064 tys. zt, w
tym przede wszystkim linie technologiczne do wytwarzania produktow
osoczopochodnych, tj. albuminy dozylnej oraz czynnika von Willebranda w kwocie -
10.966 tys. zi,

¢ aktywa na odroczony podatek dochodowy od straty za 2015 i 2016 rok w tacznej kwocie
-4.252 tys. zt.

Wplyw wyzej opisanych zdarzen jednorazowych na wynik dziatalnos$ci operacyjnej
(EBIT) oraz na wynik netto za 2018 rok wynosi -35.467 tys. zt.

Jednoczes$nie Spétka poinformowata, ze szacowane odpisy majg charakter jednorazowy i
niepieniezny oraz nie wptyna na sytuacje ptynnosciowg Spoéiki.

7.18 Inne informacje, ktore zdaniem Spolki sa istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke

Poza informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, nie ma innych istotnych
informacji, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

7.19 Opis wyKkorzystania przez Spotke wplywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalno$ci

Spétka w 2018r. wyemitowata akcje serii P, ktore zostaly optacone i objete do dnia
31 marca 2018 r. Akcjonariusze i1 cztonkowie organow Spoiki objeli tacznie 4.800.000 akcji
po sredniej cenie 1,07 PLN za jedng akcje.

Wptywy z emisji przeznaczone zostaly na uzupetnienie kapitatu obrotowego oraz
sfinansowanie niezbednych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z planowanym
zwiekszeniem wielkoSci produkcji, co pozwolito na dalszy rozwdj a tym samym
stabilizacje i umocnienie pozycji rynkowej Spotki.

59



@ BiomedLublin

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2018 ROK

7.20 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dzialan, jakie Spotka podjela lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom

Spétka realizuje zgodnie z harmonogramem zawarty uktad z wierzycielami, co dodatkowo
poddane jest kontroli przez Nadzorce wykonania uktadu. Do chwili obecnej nie wnosit on
zadnych zastrzezen co realizacji uktadu. Nadzorca wykonania uktadu systematycznie
sktada sprawozdania w tym zakresie do sgdu restrukturyzacyjnego.

Spétka na biezaco realizuje program redukcji kosztéw i maksymalizacji przychodéw
celem generowania strumienia nadwyzki finansowej, pozwalajacej realizowac¢ biezace
zobowigzania, co rowniez poddane jest kontroli Nadzorcy wykonania uktadu.

Spoétka stale monitoruje prognozy ptynnosci finansowej oraz na biezaco analizuje opcje
pozyskiwania dodatkowych sSrodkéw finansowych w formule dtuznej lub kapitatowe;j.
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Zalacznik 1 OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

1. Procedury Ladu Korporacyjnego na rynku regulowanym GPW

Zgodnie z § 70 ust. 6 pkt 5) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz.
757), Zarzad ,BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek SA z siedzibg w
Lublinie (,Spo6tka”) oswiadcza, co nastepuje:

1. Spétka w 2018 roku podlegata zbiorowi zasad Ladu Korporacyjnego okreslonemu
w zatgczniku do Uchwaty nr 26/1413 /2015 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie z dnia 13 pazZdziernika 2015 roku ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016” (zmiany wprowadzone zgodnie z przedmiotowa
uchwatg weszty w zycie dnia 1 stycznia 2016 roku). Zbiér zasad zostat
opublikowany na stronie internetowej GPW:
https://www.gpw.pl/RI dobre praktyki.

2. Spotka nie stosuje innego zbioru zasad tadu korporacyjnego niz wskazany
powyzej, na ktérego stosowanie mogta zdecydowac sie dobrowolnie. Spétka nie
stosowata praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

3. Informacja na temat stanu stosowania przez Spé%keg rekomendacji i zasad
zawartych w Zbiorze oraz stosowne o$wiadczenie Zarzadu Spoétki jest
udostepnione na stronie internetowej Spéitki pod adresem internetowym:
www.biomedlublin.com

4. Zakres, w jakim Spétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego:

Spétka w 2018 roku stosowata w catos$ci wiekszos$¢ zasad tadu korporacyjnego, z
wyjatkiem zasad opisanych ponizej, ktore nie byty stosowane bgdz stosowane byty w
ograniczonym zakresie.

a) Spo%ka nie stosowata nastepujacych rekomendacji: II.R.2., [ILR.1.

IL.R.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzqdu lub rady nadzorczej spétki powinny dqzyé
do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi pod wzgledem pfci, kierunku
wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego. Zasada nie jest stosowana. Komentarz spétki: Spotka nie
posiada sformalizowanej polityki réznorodnosci, niemniej doktada wszelkich staran, aby jej wtadze i kadra
kierownicza byty zréznicowane ze wzgledu na ptec, wiek, wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe itp. Spétka
nie moze zagwarantowaé¢ petnego przestrzegania zasad polityki réznorodnosci przez wszystkie gremia,
dokonujqgce wyboru wtadz Spétki, w szczegélnosci Walne Zgromadzenie

e [IL.R.1. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegdlnych
systemach lub funkcjach, chyba zZe wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na
rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spétke. Zasada nie jest stosowana. Komentarz spoétki: 7
uwagi na rozmiar Spétka nie posiada w swojej strukturze wyodrebnionych jednostek odpowiedzialnych za
realizacje zadan systeméw kontroli wewnetrznej, zarzqdzania ryzykiem, compliance oraz audytu wewnetrznego.

b) Spoétka nie stosowata 15 zasad szczegdétowych:
12.1.3,12.1.7,12.19.,1Z2.1.15, 1.Z.1.16, 1.Z.1.20., I1.Z.1,, [1.Z.10.1,, 1IL.Z.1., [IL.Z.2., 1I1.Z.3,,
11.Z.4.,, 111.Z.5., V.Z.5., VI.Z 4.
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o [.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkow zarzqdu, sporzgdzony zgodnie z zasadq
I1.Z.1, Zasada nie jest stosowana. Komentarz spotki: Zasada nie jest stosowana. W okresie restrukturyzacji
cztonkowie zarzqdu wzajemnie sie uzupetniajq i w obecnej sytuacji nie ma sensu na dokonywanie podziatu zadan,
gdyz zarzqd zastepuje sie wzajemnie.

e 1Z.1.7. opublikowane przez spétke materialy informacyjne na temat strategii spotki oraz jej wynikéw
finansowych, Zasada nie jest stosowana. Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Materiaty informacyjne
na temat strategii spotki oraz jej wynikdéw finansowych publikowane sq w momencie ustalenia takiej strategii.

e [Z.1.9.informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spétke w okresie ostatnich
5 lat obrotowych, zawierajgce dane na temat dnia dywidendy, termindw wyptat oraz wysokosci dywidend -
tgcznie oraz w przeliczeniu na jednq akcje, Zasada nie jest stosowana. Komentarz spotki: Zasada nie jest
stosowana. Jezeli w spotce zaistniejq powyzsze informacje, spotka zamiesci je na swojej stronie internetowej,
jednak w okresie 5 lat obrotowych spétka nie wyptacata dywidendy.

e [Z.1.15. informacje zawierajgcq opis stosowanej przez spétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz
spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki rézZnorodnosci, jak
pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki
réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spétka nie opracowata i nie
realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji, Zasada nie
jest stosowana. Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Spétka nie bedzie stosowaé powyzszej zasady.
Wybor cztonkéw Zarzqdu i kluczowych menadzeréw w Spétce jest dokonywany w oparciu o doswiadczenie,
kwalifikacje i kompetencje kandydatéw zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa w zakresie réwnego
traktowania pracownikéw.

e [Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdZniej niz w terminie 7
dni przed datq walnego zgromadzenia, Zasada nie jest stosowana. Komentarz spotki: Zasada nie jest stosowana.
Emitent uznaje komentowanq zasade za dobrq praktyke korporacyjnq jednak z uwagi na aktualnq strukture
akcjonariatu brak jest koniecznosci zapewnienia transmisji obrad walnego zgromadzenia. Dlatego tez na stronie
internetowej Emitenta nie zostaly zamieszczone takie informacje. W przypadku podjecia decyzji w zakresie
transmisji obrad walnego zgromadzenia informacje te zostanq niezwlocznie uzupetnione. Ponadto
niestosowanie tej zasady jest podyktowane wzgledami technicznymi i finansowymi, ktére wiqzq sie z wdrozeniem
systemu transmisji danych.

e 1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo, Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spotki: Spétka nie prowadzi zapisu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio i wideo. Spétka
zamieszcza na stronie internetowej informacje przewidziane prawem, umozliwiajqc akcjonariuszom zapoznanie
sie ze sprawami bedqcymi przedmiotem obrad walnego zgromadzenia. Uchwaty wraz z uzasadnieniem podaje
sie do publicznej wiadomosci w wymaganych terminach w formie raportéw biezqcych i zamieszcza sie na stronie
internetowej ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia wraz z porzqdkiem obrad, projektami uchwat i
uzasadnieniem. Po zakoriczeniu obrad Walnego Zgromadzenia Spdtka podaje do publicznej wiadomosci
informacje o podjetych uchwatach wraz z informacjq o wynikach gtosowania. Posiedzenia protokotowane sq
przez Notariusza a protokoty znajdujq sie w Spétce. W ocenie spétki taka forma informowania o przebiegu
Walnych Zgromadzen jest wystarczajgca dla zachowania petnej transparentnosci oraz zabezpiecza prawa
akcjonariuszy w tym zakresie.

o ILZ.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegédlne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkow
zarzqdu powinien byé sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na
stronie internetowej spétki. Zasada nie jest stosowana. Komentarz spéiki: Kodeks spotek handlowych
przewiduje, Ze sprawy w spétce akcyjnej sq prowadzone przez zarzqd w sposéb kolegialny, a jedynie
fakultatywnie moze by¢ przeprowadzony formalny podziat obowigzkéw. Spétka nie wprowadzita takiego
formalnego podziatu (a w konsekwencji réwniez jego schematu), przy czym, zdaniem zarzqdu, brak
wprowadzenia takiego podziatu nie ma negatywnego wptywu na efektywne zarzqdzanie Spétkq. Sprawia to, Ze
Emitent decyduje sie na odstgpienie od stosowania zasady, jednak nie wyklucza iz w przysztosci podziat
odpowiedzialnosci zostanie wprowadzony. W przypadku wprowadzenia schematu organizacyjnego zostanie on
niezwtocznie opublikowany na stronie internetowej Spotki.

e [1.Z.10.1 Poza czynnosciami wynikajgcymi z przepiséow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzqdza i
przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu: ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw
kontroli wewnetrznej, zarzqdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczqce raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjnej; Zasada nie jest stosowana. Komentarz spétki: W Spotce nie zostaly formalnie wyodrebnione
systemy kontroli wewnetrznej, zarzqdzania ryzykiem, compliance oraz funkcja audytu wewnetrznego. W
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konsekwencji rada nadzorcza nie posiada faktycznych mozliwosci do sporzqdzenia i przedstawia zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu oceny tych systemdéw. Sprawia to, Ze Emitent decyduje sie na odstgpienie od stosowania
zasady.

o IIl.Z1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzqdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzqd spétki. Zasada nie jest stosowana. Komentarz
spotki: W Spotce nie zostaly formalnie wyodrebnione systemy kontroli wewnetrznej, zarzqdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcja audytu wewnetrznego. W konsekwencji zarzqd nie moze odpowiadac za wdroZenie i
utrzymanie tych systeméw. W przypadku jednak ewentualnego wyodrebnienia w strukturze Emitenta
poszczegdlnych systemow, zarzqd bedzie odpowiedzialny za ich skuteczne wdroZenie oraz utrzymanie.

o 1ILZ.2. Z zastrzezeniem zasady 111.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzqdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i
compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzqdu, a takze majq zapewniong
mozliwos¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu. Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spétki: Z uwagi na niewielki rozmiar funkcjonowania spétka nie widzi potrzeby wyodrebniania
osoby odpowiedzialnej za zarzqdzanie ryzykiem, audytem wewnetrznym i compliance. Ponadto nie zostaly
formalnie wyodrebnione systemy zarzqdzania ryzykiem, audyt wewnetrzny oraz compliance. W przypadku
Jjednak ewentualnego wyodrebnienia w strukturze Emitenta poszczegdlnych systemdw, osoby odpowiedzialne za
nie podlega¢ bedq bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzqdu, a takze zostanie im zapewniona
mozliwos¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

o 1IL.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujqcej funkcjq audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje jej zadan zastosowanie majq zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego. Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spétki: W spotce nie zostata formalnie wyodrebniona funkcja audytu wewnetrznego, a konsekwencji
w strukturze Emitenta brak jest osoby kierujqcej takq funkcjq czy innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan. W przypadku jednak ewentualnego wyodrebnienia w strukturze Emitenta funkcji audytu wewnetrznego,
do osoby kierujqcej tq funkcjq oraz innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie bedq
miaty zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki
zawodowej audytu wewnetrznego.

e lIl.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w
spotce takiej funkcji) i zarzqd przedstawiajq radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania
systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem. Zasada nie jest
stosowana. Komentarz spotki: W spotce nie zostaly formalnie wyodrebnione systemy kontroli wewnetrznej,
zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcja audytu wewnetrznego. W konsekwencji zarzqd jak réwniez
osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny nie mogq przedstawiaé radzie nadzorczej wtasnej oceny
skutecznosci funkcjonowania systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, wraz z odpowiednim
sprawozdaniem. W przypadku jednak ewentualnego wyodrebnienia w strukturze Emitenta poszczegdlnych
systemoéw, Emitent planuje stosowanie komentowanej zasady.

e [II.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, w oparciu
miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje
oraz zarzqd spotki, jak rowniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systeméw i funkcji,
zgodnie z zasadq 11.Z.10.1. W przypadku gdy w spéice dziata komitet audytu, monitoruje on skutecznosé¢
systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie 111.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania
rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji. Zasada nie jest stosowana. Komentarz
spotki: W Spotce nie zostaly formalnie wyodrebnione systemy i funkcje, o ktérych mowa w zasadzie I11.Z.1.
Dlatego tez nie jest mozliwe monitorowanie skutecznosci ich funkcjonowania. W przypadku ewentualnego
wyodrebnienia w strukturze Emitenta poszczegolnych systemow, Emitent planuje stosowanie komentowanej
zasady.

e V.Z.5. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce lub podmiotem powiqzanym zarzqd zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na
takq transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wplywu takiej transakcji na interes
spotki. Powyzszemu obowiqzkowi nie podlegajq transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotami wchodzqcymi w sktad grupy
kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spétke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim
akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wplywu tej transakcji na interes spotki.
Zasada nie jest stosowana. Komentarz spotki: Statut Spétki nie zawiera kompetencji Rady Nadzorczej do
wyrazania zgody na okreslone umowy zawierane przez spétke z podmiotami powigzanymi. Ewentualna zmiana
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postanowien Statutu uzalezniona jest od decyzji akcjonariuszy spétki gtosujgcych w ramach Walnego
Zgromadzenia, stqd Spétka nie moze zagwarantowac, ze zmiana taka zostanie dokonana w przysztosci. Sprawia
to, Ze spotka decyduje sie na odstgpienie od stosowania zasady.

o VIZ.4.Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajqcy co
najmniej: 1) ogélnqg informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen, 2) informacje na temat
warunkdéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzqdu, w podziale na state i zmienne sktadniki
wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i
zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwiqzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze - oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzqcej w sktad grupy
kapitatowej, 3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdélnym cztonkom zarzqdu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia, 4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu
ostatniego roku obrotowego nastqpity w polityce wynagrodzen, lub informacje o ich braku, 5) ocene
funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegélnosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa. Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spétki: Spétka publikuje informacje dotyczqce wynagrodzen cztonkow organow Spétki w raportach
rocznych w niezbednym zakresie wynikajqgcym z przepiséw prawa.

2. Opis glownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej w Spéice i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z obowigzujacymi Spotke przepisami odpowiedzialny jest Zarzad.

W celu zapewnienia, aby przygotowywane sprawozdania finansowe Spotki spetniaty
cechy rzetelnosci, kompletnosci i zgodnos$ci z obowigzujacymi przepisami - zaré6wno w
zakresie ich zawarto$ci, jak i terminowoS$ci w przedsiebiorstwie Spétki stosowany jest
system kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych. System ten funkcjonuje w oparciu o takie elementy jak:

e przyjete i stosowane zasady obiegu dokumentow oraz ich akceptacji, umozliwiajace
kompletne ujmowanie wszystkich danych ksiegowych,

e przyjete odpowiednie kryteria doboru i oceny pracownikéw zaangazowanych w
proces sporzgdzania sprawozdan finansowych, legitymujacych sie wtasciwymi
kompetencjami, wiedzg i do$wiadczeniem adekwatnymi do powierzonych im
funkcji i zadan,

e stosowanie w sposéb ciggly zasad wynikajacych z Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
r. o rachunkowosci,

e prowadzenie ksigg rachunkowych w systemie informatycznym. Dostep do zasobow
informacyjnych systemu informatycznego ograniczony jest wylacznie do
upowaznionych os6b w zakresie wykonywania przez nich obowigzkdow.

Ponadto roczne sprawozdania finansowe Spétki podlegaja badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta, za$ pétroczne sprawozdania finansowe Spo6tki podlegaja przegladowi
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Zapewnia to dodatkowa kontrole w odniesieniu
do sporzadzanych sprawozdan finansowych oraz stosowanych wewnetrznych proceséw
kontroli. Zalecenia audytora powstate w wyniku dokonanego badania sg wdrazane przez
Spoétke i uwzgledniane w kolejnych okresach.

Ocena dziatalnos$ci audytora nastepuje zgodnie z zasadami wynikajgcymi z przepisow
ustawy z dnia 11 maja 2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
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publicznym (Dz. U. 2017.1089 z dnia 6 czerwca 2017 r.) a takze zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. sprawie szczegdétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan

finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE
(Tekst majacy znaczenie dla EOG).

Przy wykonywaniu obowigzkéw sprawozdawczosci finansowej Spétka zapewnia rowniez
przestrzeganie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 . w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz.
757).

W Spétce aktywnie dziata Komitet Audytu, do ktérego zadan nalezy m.in. monitorowanie
procesu sprawozdawczo$ci finansowej oraz skutecznosci systeméw Kontroli wewnetrznej
i systemOow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczo$ci finansowej, a takze monitorowanie wykonywania czynnos$ci rewizji
finansowej. Komitet audytu, w szczeg6lnosci kontroluje, monitoruje i dokonuje oceny
niezaleznoSci bieglego rewidenta i firmy audytorskie;j.

Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu stosowany w przedsiebiorstwie Emitenta
system kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych spetnia swoje zadania i jest adekwatny do struktury Spéfki.

3. AKkcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zaleZzne co najmniej 5% ogodlnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej)
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Liczba akcji Liczba Udzial w Udzial w
AKkcjonariusz glosow kapitale ogolnej
zakladowym liczbie
glosow
Waldemar Sierocki 4790504 9325588 7,69% 11,40%
Przemystaw Sierocki 4785083 9320166 7,69% 11,39%
Organizacja Polskich Dystrybutoréw 6273005 6273005 10,08% 7,67%
Farmaceutycznych S.A.
Wiktor Napiéra 5023005 9796010 8,07% 11,97%
Dariusz Kucowicz w tym: 8066515 12 839 520 12,96% 15,69%
posrednio poprzez Medicare-Galenica 6 078 005 10851010 9,76% 13,26%
Sp. z o.0.
Value Fundusz Inwestycyjny 4236 261 4236 261 6,80% 5,18%
Zamkniety z Wydzielonym
Subfunduszem 1 zarzadzany przez
AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A
Pozostali (<5%) 29086 037 30017 840 46,72% 36,69%
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[ RAZEM | 62260410 [ 81808390 [  100,00% |  100,00% |

4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spétka nie emitowata papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu

Nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu, takie jak:
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okres$lonej czesci lub liczby
glosow, ograniczenie czasowe dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy zgodnie z
ktérymi, przy wspdipracy Emitenta, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnych postanowien dotyczacych ograniczen
przenoszenia akcji zwyktych na okaziciela Emitenta.

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki akcje imienne, na pisemne Zadanie akcjonariusza moga by¢
zamienione przez Zarzad na akcje na okaziciela. Zgoda co do zamiany powinna by¢
udzielona w terminie 30 dni od daty przedstawienia pisemnego Zadania. 0dmowa winna
zawiera¢ obiektywnie uzasadnione powody. W razie zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela uprzywilejowanie zamienionych akcji imiennych wygasa.

Zgodnie z § 12 ust. 4. Statutu Spétki zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna.

Zgodnie z § 13 Statutu Spotki zbycie akcji imiennej na rzecz osoby nie wpisanej jako
akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spotki wymaga zgody Rady Nadzorczej z zastrzezeniem,
iz zbycie przez akcjonariusza akcji na rzecz zstepnych i wstepnych nie wymaga zgody
Spotki. W wypadku nie wyrazenia zgody przez Zarzad Spétki na zbycie akcji i
powiadomienia o tym akcjonariusza na piSmie, Zarzad Sp6tki w terminie 2 miesiecy od
dnia zgloszenia Spéice zamiaru przeniesienia akcji, wskaze nabywce akcji, ktory nabedzie
je za cene wyznaczong przez Zarzad Spotki. Nabywca akcji, wskazany przez Spotke
zobowigzany jest zaptaci¢ cene odpowiadajacg wartosci rynkowej akcji, wedtug stanu z
dnia nabycia. Nabywca akcji wskazany przez Spétke zaptaci cene za nabywane akcje w
terminie 7 dni, od dnia zawarcia umowy nabycia akgji.

Statut Emitenta nie ustanawia zadnych innych nizZ wymienione powyzej zasad
dotyczacych zmiany praw posiadaczy akcji Sp6tki, ktére miatyby bardziej znaczacy zakres
niz jest to wymagane przepisami prawa.
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7. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
oraz ich uprawnien, w szczego6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akgcji

Sktad, powotanie, odwotanie i kadencja Zarzadu.

Zarzad Emitenta dziata na podstawie obowigzujacych przepis6w prawa, w szczegdlnosci
Kodeksu spotek handlowych i Statutu Spétki.

Zgodnie z § 15 Statutu Zarzad sktada sie z 1 do 5 os6b w tym Prezesa i Cztonkéw Zarzadu
wybieranych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na wspoélng piecioletnig kadencje, z
zastrzezeniem postanowien ust. 2. Cztonkowie Zarzadu, po zakonczeniu kadencji moga
by¢ wybierani ponownie. Cztonkowie Zarzadu oraz Prezes Zarzadu powotani do sktadu
Zarzadu po dniu 1 stycznia 2016 roku, wybierani bedg na wsp6lna czteroletnig kadencje.
Decyzje w sprawie ilosci Cztonkéw Zarzadu podejmuje Rada Nadzorcza. Prezesa Zarzadu
i Cztonkéw Zarzadu Spétki wybiera i odwotuje Rada Nadzorcza w glosowaniu tajnym
bezwzgledng wiekszoscia gloséw obecnych, pod warunkiem, Ze w posiedzeniu
uczestniczy co najmniej 50% cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Mandat Prezesa
i Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

Zarzad Spétki pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Spétka i reprezentuje ja na
zewnatrz podejmujac decyzje we wszystkich sprawach nie zastrzezonych do wtasciwosci
innych organéw. Na Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Zarzadu moga by¢ wybierane osoby
spos$rdéd akcjonariuszy lub spoza ich grona. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Zarzad kieruje dziatalno$cig Spoétki zgodnie z przepisami prawa, statutu Spotki oraz
regulaminami organéw Spétki. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszos$cig
gltosow w obecnos$ci co najmniej potowy sktadu Zarzadu. W przypadku réwnej ilosci
gltoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu okresla
Regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z § 10 Statutu Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 1 800 000 ztotych (stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) (kapitat
docelowy).

W granicach kapitatu docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia Zarzad
uprawniony jest do jedno albo kilkurazowego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji. Upowaznienie Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem 30
czerwca 2019 .

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czeSci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.
Stosownie do dalszych zapisoOw niniejszego paragrafu statutu, Zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
poprzez emisje w latach 2017-2018 nowych akcji o tacznej warto$ci nominalnej 1 800 000
ztotych, upowaznienie zawarte w statucie wygasto i zarzad bedzie wnioskowat by na
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najblizszym WZ podjeta zostata uchwata w przedmiocie usuniecia ww. zapiséw Statutu.

Statut Spotki nie przewiduje dodatkowych uprawnien dla Zarzadu Spoétki w zakresie
prawa do podjecia decyzji o wykupie akcji Spétki.

8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spo6iki emitenta

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych zmiana statutu wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z art. 402 § 2 Kodeksu spétek handlowych w ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad jest przewidziano zamierzong zmiane statutu,
nalezy powota¢ dotychczas obowigzujagce postanowienia, jak rowniez tres¢
projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych
zmian, ogloszenie moze zawiera¢ projekt nowego tekstu statutu wraz z wyliczeniem
nowych lub zmienionych postanowien statutu.

Zgodnie z art. 415 Kodeksu spétek handlowych uchwata dotyczaca zmiany statutu, zapada
wiekszo$cig trzech czwartych gloséw, jednakze uchwata dotyczaca zmiany statutu
zwiekszajgca $wiadczenie akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiScie
poszczegélnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy ktérych
dotyczy.

9. Opis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych
uprawnien oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o przepisy prawa, w szczegdlnosSci w oparciu
o przepisy Kodeksu spétek handlowych. Walne Zgromadzenie odbywa sie na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej, w siedzibie Spétki lub w Warszawie, w terminie okreslonym w
ogloszeniu na stronie internetowej spotki oraz w raporcie biezagcym przekazywanym
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwolywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Prawo do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi Spétki, gdy
uzna to za wskazane, jak rowniez akcjonariuszowi reprezentujgcemu co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogotu gtoséw w Spotce. Natomiast
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spoétki moga Zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Takie
zadanie nalezy ztozy¢ Zarzadowi Spo6tki na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w
terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Spétki Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym Zadaniem.
Sad wyznacza wdwczas przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
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e rozpatrzenie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

e podjecie uchwaty o podziale zyskéw lub o sposobie pokrycia strat,

e udzielanie cztonkom organéw Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw,

e zmiana przedmiotu dziatalnos$ci Spétki,

e zmiana statutu Spotki,

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e potlaczenie, przeksztatcenie, podziat Spéiki,

rozwigzanie i likwidacja Spétki oraz wybér likwidatorow,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow

subskrypcyjnych,

tworzenie i znoszenie kapitalow rezerwowych,

umorzenie akcji i okreslenie warunkéw umorzenia,

e wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz
ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

e postanowienia dotyczace roszczen o naprawie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Sp6tki lub sprawowania zarzgdu lub nadzoru,

¢ ustalanie sktadu liczbowego Rady Nadzorczej oraz powotywanie i odwotywanie
jej cztonkow,

e ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

e podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym
statutem albo przediozonych Zgromadzeniu przez Zarzad, Rade Nadzorcza lub
akcjonariuszy,

e okreslanie dnia ustalenia prawa do dywidendy i terminéw jej wyptaty,

e powziecie uchwaty o przymusowym wykupie akcji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosow, jezeli
przepisy kodeksu spdtek handlowych lub Statut Spotki nie stanowig inaczej.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiScie lub moga by¢ na
nich reprezentowani przez petlnomocnikdw. Zgodnie z przepisami KSH, prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Sp6tki maja tylko osoby bedace akcjonariuszami
Spotki na szesnaScie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu - tzw. record date).

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
5% kapitatu zaktadowego moga Zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgloszone w formie
elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spotki nie p6zniej niz 21 dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zostac zgtoszone w postaci elektroniczne;j.

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas walnego zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na piSmie lub przy

69



@ Biomed Lublin

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2018 ROK

wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢
wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wybér Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 20% kapitatu zakladowego Emitenta, powinien by¢
dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym walnym
zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spo6tki przewiduje inny sposéb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujagcy na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akgcji, ktora
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu
przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 ks.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzona zgodnie z zasadami
podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez
przywilejow lub ograniczen (art. 385 § 9 k.s.h.).

W przypadku gdy podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem
Spétki badZz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spoétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenia Spotki. Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest:

e zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegolni cztonkowie tych organow,

e akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej
podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

e akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

e akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie
uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdézniej jednak niz w terminie trzech
miesiecy od dnia  powziecia  uchwaty przez @~ Walne  Zgromadzenie.

10. Sklad osobowy i zmiany, ktéore w nim zaszly w ciaggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administracyjnych emitenta oraz ich komitetow

W sktad Zarzadu sp6tki "BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek S.A na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Marcin Pirég - Prezes Zarzadu,
e Piotr Fic - Cztonek Zarzadu,
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W 2018 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

e W dniu 12 kwietnia 2018 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na
dzien 13 kwietnia 2018r. ztozyt Pan Grzegorz Stefanski,

W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2018 do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktadzie Zarzadu Spo6tki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e W dniu 28 stycznia 2019 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na
dzien 31 stycznia 2019r. ztozyt Pan Wiodzimierz Parzydto,

e W dniu 28 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/2019, moca
ktérej z dniem 1 lutego 2019 r. na funkcje Cztonka Zarzadu powotany zostat Pan
Piotr Fic,

Zgodnie z § 16 Statutu, do sktadania oSwiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw
Spo6iki oraz do podpisywania w imieniu Sp6tki uprawnieni sa:

a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego,

- prezes samodzielnie, lub

- dwdch prokurentéw tgcznie.

b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego:

- prezes zarzadu tgcznie z cztonkiem zarzadu lub,

- dwoch cztonkdéw zarzadu tgcznie lub

- cztonek zarzadu tacznie z prokurentem lub

- dwdch prokurentéw tgcznie.

Sprawy przekraczajace zwykty zarzad Spotka wymagaja uchwaty Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej spétki "BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek
S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Jarostaw Btaszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wiktor Napidra - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Waldemar Sierocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Tomasz Jasny - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Kucowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Kwasniewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2018 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w Radzie Nadzorczej:

e Pan Andrzej Szostek w dn. 18.09.2018r. ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorcze;j.

e W dniu 25.09.2018 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Rady Nadzorczej w
drodze kooptacji Pana Tomasza Jasnego.
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W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2018 do dnia sporzadzenia niniejszego
o$wiadczenia w sktadzie Rady Nadzorczej Sp6tki nie zaszly zadne zmiany osobowe.

Zgodnie ze Statutem Spo6tki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 8 (0$miu) cztonkow.
Liczebno$¢ Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
5 (piec) lat i jest kadencjg wspdlna. Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez
Walne Zgromadzenie. Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 30
czerwca 2016 r.izakonczy sie w dniu 30 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor
na dziatalno$cig Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg nastepujace sprawy, wymienione w § 23 ust 3
Statutu Spoéiki tj.:

e ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym oraz ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia
strat, jak réwniez sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikow powyzszych ocen;

e zawieszanie w waznych powoddéw w czynnoSciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkoéw Zarzadu;

e delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnoS$ci
cztonkéw Zarzadu, nie moggcych sprawowac swoich czynnoSci;

e powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

¢ ustalanie warunkéw zatrudnienia i wysokos$ci wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu;

e wyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujgcego cztonka Zarzadu
Spo6iki;

e wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

e wyrazanie zgody na przystgpienie do nowych spotek lub innych podmiotdéw, a takze
nabycie, zbycie oraz obcigzenie przez Spotke akcji lub udziatéw w innych spétkach
lub innych tytutéw uczestnictwa innych podmiotow;

e wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw, filii i przedstawicielstw w kraju i za
granicg, jak réwniez oSrodkéw badawczo - rozwojowych, zakltadéw wytwérczych,
handlowych i ustugowych;

e zatwierdzanie opracowanych przez Zarzad rocznych planéw dziatalno$ci Spotki
(budzetu Spotki), planéw strategicznych oraz innego rodzaju rocznych lub
wieloletnich planéw rzeczowych lub finansowych;

e wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci;

e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke darowizny;

e wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan lub rozporzadzanie prawami o wartosci
przewyzszajacej pojedynczo lub w serii podobnych czynnosci w okresie kolejnych 6
(szeSciu) miesiecy poczawszy od pierwszej takiej czynnosci 20.000.000,00
(dwadzie$cia milionoéw) zlotych, o ile nie wynikaja one w sposdb wyrazny z
rocznego budzetu Spoétki lub planu strategicznego Spotki;

e zwolywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okreSlonym w przepisach Kodeksu spo6tek handlowych lub w niniejszym
Statucie, oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go Rada
uzna za wskazane.
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e wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki.

W sktad Komitetu Audytu sp6tki "BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek
S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Konrad Miterski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Tomasz Jasny - Cztonek Komitetu Audytu,
e Jarostaw Btaszczak - Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2018 do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktadzie Komitetu Audytu miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e W dniu 16 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza powotata na cztonkéw Komitetu
Audytu Pana Konrada Miterskiego oraz Pana Andrzeja Szostka. Powyzsze byto
wynikiem zmian w Radzie Nadzorczej i ztozonymi rezygnacjami w dniu 12 grudnia
2017 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Pani Joanny Szymanskiej Bulskiej oraz
Pana Dariusza Maciejuka, ktorzy penili rowniez funkcje cztonkéw Komitetu
Audytu.

e Pan Andrzej Szostek z dn. 18.09.2018r. ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady

Nadzorczej co automatycznie oznacza wygasniecie jego cztonkostwa w Komitecie
Audytu.

e W dniu 25.09.2018 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Pana Tomasza Jasnego.

Komitet Audytu sktada sie z trzech cztonkdéw - Przewodniczacego oraz dwoch Cztonkow
Komitetu Audytu. Cztonkowie Komitetu sg powotywani przez Rade Nadzorcza sposréod jej
cztonkow. Przynajmniej jeden czlonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci w
zakresie rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie komitetu
audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktoérej dziata jednostka
zainteresowania publicznego. Warunek ten uznaje sie za spetniony, jezeli przynajmniej
jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub
poszczeg6lni cztonkowie w okreSlonych zakresach posiadaja wiedze i umiejetnosci z
zakresu tej branzy.

Zgodnie z art. 130 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, do zadan komitetu audytu nalezy m.in.:

1) monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczo$ci finansowej,

b) skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez
firme audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji
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Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegllnosci w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego
Swiadczone s3 przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

3) informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego
jednostki zainteresowania publicznego o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki
sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w
jednostce zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie
badania;

4) dokonywanie oceny niezalezno$ci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w jednostce
zainteresowania publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

7) okreSlanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania
publicznego;

8) przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub
kontrolnemu, lub organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr
537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 i 6;

9) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczos$ci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

W odniesieniu do Komitetu Audytu Zarzad Spétki wskazuje, ze:

1) ustawowe Kkryteria niezaleznoSci speiniaja nastepujace osoby wchodzace w sktad
Komitetu Audytu: Konrad Miterski, Tomasz Jasny;

2) wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Kompetencje w ww. zakresie
zawdzieczaja  wyksztalceniu 1  wieloletniemu bogatemu doswiadczeniu
zawodowemu;

3) Pan Tomasz Jasny posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata
Spétka poparte wieloletnim do$wiadczeniem zawodowym;

4) na rzecz Spotki nie byly Swiadczone przez firme audytorska badajaca jej
sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem;

5) gléwnymi zatozeniami opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej oraz polityki
Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie dozwolonych ustug
niebedacych badaniem, jest zapewnienie w Spétce skutecznego monitoringu procesu
sprawozdawczosci finansowej, zapewnienie skuteczno$ci systemdéw kontroli
wewnetrznej i systemoOw zarzgdzania ryzykiem w zakresie sprawozdawczos$ci
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6)
7)

8)

finansowej oraz zapewnienie zgodnego z prawem wykonywania czynnosci rewizji
finansowej, w szczegdlnosci pod katem przeprowadzonego przez firme audytorska
badania;

w roku obrotowym 2018 Komitet Audytu odbyt 6 posiedzen;

rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania nie
zostala przeprowadzona z uwagi na fakt, iz wybér firmy audytorskiej zostat
dokonany przed powotaniem Komitetu Audytu;

Spétka nie spetnia kryteriéw obligujacych do posiadania polityki réznorodnosci tj. §
70 ust. 6 pkt 5 lit. m) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.z 2018 r. poz. 757).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Biomed-Lublin S.A. sporzadzone za 2018 rok
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 30.04.2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

30.04.2019r. Marcin Pirég Prezes Zarzadu

30.04.2019r. Piotr Fic Cztonek Zarzadu Sigrature Not Ve
Dokument podpi przez Piotr Fig
Data: 2019.04.30-48:17:21 CEST

75



		2019-04-30T18:17:21+0200


		2019-04-30T20:11:24+0200




