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»Biomed-Lublin” Wytwoérnia Surowic i Szczepionek
Spotka Akcyjna

(spotka akcyjna z siedzibg w Lublinie (20-029) i adresem przy ul. Uniwersyteckiej 10, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000373032) (,Emitent” ,Spétka”)

Niniejszy Prospekt Emisyjny (,Prospekt”) zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

a) 850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

b) 2.495.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
c) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

d) 1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M Spétki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
e) 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
f)  4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
g) 4.800.000 akcji zwykiych na okaziciela serii P Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Prospekt sporzadzony zostat w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (,Dyrektywa Prospektowa”) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,Ustawa o Ofercie”). Prospekt zostat przygotowany na podstawie Zatgcznika nr 1ll do Rozporzadzenia Komisji WE nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (,Rozporzadzenie 809/2004”) oraz Zatgcznika nr XXII i XXV do
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 486/2012 z dnia 30 marca 2012 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (WE)
nr 809/2004 w odniesieniu do formy i tresci prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego, podsumowania
oraz ostatecznych warunkéw, a takze w odniesieniu do wymogéw informacyjnych oraz zgodnie z innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegolnosci z Ustawg o Ofercie.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem fgczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentoéw rynku kapitatowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz z
sektorem, w ktéorym Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki

ryzyka”.

Prospekt ani akcje nim objete nie byly przedmiotem rejestraciji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczpospolitg Polskg, w szczegolnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem
do obrotu papieréow wartosciowych i zmieniajgcej Dyrektywe 2001/34/WE lub stanowymi albo federalnymi przepisami
prawa dotyczacymi oferowania papierow wartosciowych obowigzujgcymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do
publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub
okoliczno$ciach, ktére mogtyby w sposdb znaczgcy wptynac na ocene Akcji, zostang podane do publicznej wiadomosci w
formie aneksu lub anekséw do niniejszego Prospektu, w trybie art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 49 ust. 1 Ustawy o Ofercie termin waznos$ci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, nie
dtuzej jednak niz do dnia dopuszczenia akgcji serii G, H, I, M, N, O oraz P do obrotu na rynku regulowanym.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 20 lipca 2018 r.

Doradca prawny: Firma Inwestycyjna:

Wierzbowski ipoPemd
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RozDzIAL | - PODSUMOWANIE

Podsumowanie sklada sie¢ z wymaganych informacji okreslanych jako ,,Elementy”. Elementy zostaty oznaczone
jako Dzialy od A do E (A1 - E7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie w podsumowaniu jest obowigzkowe
dla tego typu papieréow wartosciowych oraz emitenta. Poniewaz niektéore Elementy nie musza by¢ uwzglednione
w przypadku Spoétki, mozliwe sa luki w numeracji kolejnosci poszczegélnych Elementéw.

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien byé uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi na specyfike
papierow wartosciowych lub emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczacych tego Elementu.
W takim przypadku w podsumowaniu zamieszczony zostat krétki opis danego Elementu z adnotacjg ,,nie dotyczy”.

Dziat A — Wstep i ostrzezenie

Element

Wymogi informacyjne

Al

Ostrzezenie

Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu;

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora
catosci Prospektu;

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w niniejszym
Prospekcie skarzgcy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢
obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego;
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym
jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespojne w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu, bgdz gdy nie przedstawia, w
przypadku czytania go fgcznie z innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych pomaéc
inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu
do celéw pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci Oferty, podczas ktéorego posrednicy finansowi moga dokonywaé
pozniejszej odsprzedazy papieréow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas
ktorego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania Prospektu.

Informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat
warunkéw Oferty w chwili sktadania przez niego tej Oferty.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Dziat B — Emitent i gwarant

Element | Wymogi informacyjne
B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Nazwa statutowa i handlowa Emitenta: ,BIOMED-LUBLIN” Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna
W obrocie Emitent moze uzywaé skrétu nazwy ,BIOMED-LUBLIN” WSiSz S.A.
B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja

dzialalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta.

Emitent ma siedzibe w Lublinie przy ul. Uniwersyteckiej 10, 20-029 Lublin.
Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskie;.

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Emitent dziata w formie spofki
akcyjnej.

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych i dziata zgodnie z
regulacjami ustawodawstwa polskiego, w tym w szczegdlnosci Kodeksu Spotek Handlowych.
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B.3 Opis i glowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz
rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug oraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkow, na
ktorych emitent prowadzi swoja dziatalnosé.

,BIOMED-LUBLIN” Wytwérnia Surowic i Szczepionek S.A. jest polskg spétka biotechnologiczng, dziatajgcg
m.in. w obszarze segmentdéw onkologii, ginekologii, hemolizy i szczepionek przeciwgruzliczych. Spétke
zatozono w 1944 roku. Emitent wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania nowoczesnych
i innowacyjnych technologii produkciji.

Emitent w swojej dziatalno$ci zajmuje sie produkcjg preparatéw leczniczych (leki na recepte oraz leki OTC,
czyli leki dostepne bez recepty), wyrobéw medycznych oraz odczynnikéw laboratoryjnych (stosowanych w
laboratoriach biochemicznych i medycznych). Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania produktdw leczniczych wymaga zezwolenia Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego,
nadzorujgcego warunki wytwarzania, transportu i przechowywania produktéw leczniczych, zgodnie z Ustawg
Prawo farmaceutyczne. Takiego samego zezwolenia wymaga takze obrét produktami leczniczymi i wyrobami
medycznymi.

Biomed-Lublin uzyskat certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez Gtdwnego Inspektora
Farmaceutycznego, potwierdzajacy, ze Spotka dziata zgodnie z wymogami GMP. Biomed-Lublin pozytywnie
przeszedt przez audyty przeprowadzane przez globalne podmioty farmaceutyczne wspdtpracujgce ze Spotkg
(tj. Sanofi Pasteur MSD).

Gtéwne marki produktéw wytwarzanych przez Emitenta sg przedstawione ponizej.

Rysunek 1: Gtéwne marki Emitenta

BCG 10

Szczebnionka przeciwaruzlicza

Onko BCG

Produkt stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéw pecherza
maoczoweaon

Distrentaza

Produkt stosowany w ginekologii w przypadkach przewlektego zapalenia przydatkéw
i btonv Sluzowei macicv oraz zmian pooperacvinvch

Gamma Antv-D

Produkt zanobieaaiacv chorobie hemolitvcznei u noworodkéw

Emitent wytwarza takze LAKCID - probiotyk uzywany podczas i po antybiotykoterapii oraz o innych
zastosowaniach. Prawa do marki Lakcid zostaty sprzedane podmiotom grupy ,Zaktady Farmaceutyczne
POLPHARMA” S.A. na podstawie transakcji popisanej dnia 31 pazdziernika 2017r., przy czym zapisy umowy
sprzedazy przewidujg kontynuacje produkcji produktoéw marki Lakcid w zaktadach Emitenta przez okres co
najmniej 5 lat (po czym produkcja ustugowa moze by¢ przedtuzana na kolejne okresy 2-letnie). Wartosé
transakcji wyniosta 17,0 min PLN.

W Biomed-Lublin dystrybucja prowadzona jest zaréwno kanatami bezposrednimi jak i posrednimi.
Bezposredni kanat obejmuje kontakty handlowe Emitenta z takimi odbiorcami jak szpitale, instytuty
medyczne, Regionalne Centra Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa, Stacje Sanitarno-Epidemiologiczne, ktérym
Spotka bezposrednio sprzedaje wyroby medyczne i odczynniki laboratoryjne. Kanat posredni obejmuje
relacje Emitent — hurtownia lekéw — apteka — pacjent. Kanaty posrednie majg zastosowanie w przypadku
sprzedazy produktow leczniczych.

W kontekscie gtéwnych produktéw Emitenta kanaty sprzedazy prezentujg sie nastepujgco:

,Biomed Lublin” Wytwérnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 8



Rozdziat | - Podsumowanie

o Distreptaza sprzedawana jest w Polsce bezposrednio do hurtowni farmaceutycznych. Na rynkach
zagranicznych za dystrybucje Distreptazy odpowiedzialna jest spétka Alpen Pharma AG.

e  Szczepionka przeciwgruzlicza BCG sprzedawana jest w Polsce w ramach przetargéw ogtaszanych
przez Ministerstwo Zdrowia (przewaznie kilka przetargéw rocznie), przy czym warunki przetargéow
skutkujg tym, ze Biomed-Lublin jest jedynym oferentem spetniajgcym te wymogi. Na rynkach
zagranicznych, na ktérych szczepionka jest obecnie zarejestrowana (Ukraina, Uzbekistan), za
dystrybucje odpowiedzialna jest Alpen Pharma, natomiast na pozostatych rynkach Emitent startuje
do przetargéw ogtaszanych przez wiasciwe organy w danych krajach w sytuacji, gdy brakuje
wolumenu od zarejestrowanych producentéw (w wielu krajach sytuacja ta ma miejsce praktycznie
kazdego roku). Sprzedaz ta odbywa sie na zasadzie pozwolenia na import.

e Sprzedaz Onko BCG w Polsce odbywa sie w oparciu o przetargi ogtaszane przez poszczegdlne
szpitale. Na rynkach zagranicznych sprzedaz jest oparta na bazie pozwolenia na import, podobnie
jak w przypadku szczepionki przeciwgruzliczej.

o Produkty marki Lakcid bedg zgodnie z podpisang z Polpharma umowg odbierane w ustalonych
ilosciach bezposrednio od Emitenta.

e Gamma Anty-D od stycznia 2018r. jest sprzedawana przede wszystkim w ramach przetargow
ogtaszanych przez jednostki stuzby zdrowia. Produkt ten nie jest obecnie sprzedawany za granica.

Biomed-Lublin funkcjonuje w obszarze rynku farmaceutycznego. Dzieki szerokiemu portfolio produktow z
réznych kategorii terapeutycznych oraz niejednolitemu systemowi dystrybucji, Emitent minimalizuje ryzyka
zwigzane z wahaniami oraz ré6znymi trendami pojawiajgcymi sie na rynku. Sztandarowe produkty Biomed-
Lublin zajmujg kluczowe miejsca w swoich kategoriach ze wzgledu na wielko$¢ sprzedazy, udziaty rynkowe
lub posiadany potencjat i rozpoznawalnos$c¢. Do takich produktéw nalezg przede wszystkim:

e Szczepionka Przeciwgruzlicza BCG — Emitent jest jedynym producentem i dostawca tego
preparatu w Polsce oraz jednym z gtéwnych dostawcédw na $wiecie,

e Onko BCG - Emitent jest jedynym polskim producentem preparatow BCG stosowanych przy
terapii nowotworu pecherza moczowego;

e Distreptaza — Produkt posiada mocng pozycje rynkowa w Polsce oraz w krajach bytego bloku
sowieckiego

e Gamma Anty-D — Emitent jest jedynym polskim producentem leku przeciwhemolitycznego i jako
jedyny bazuje swoj produkt na osoczu od polskich dawcow;

e Lakcid — pomimo silnej konkurencji ze strony probiotykéw posiadajgcych status suplementéw
diety Lakcid zachowuje wysoki poziom rozpoznawalnosci wsrdd pacjentéw i lekarzy.

Produkty Spotki sg obecnie dostepne w sprzedazy w Polsce oraz 28 innych krajach. Sg to: Ukraina, Wegry,
Czechy, totwa, Biatorus, Francja, Austria, Chorwacja, Stowenia, Republika Serbska, Bosnia i Hercegowina,
Serbia, Czarnogoéra, Kosowo, Motdawia, Gruzja, Armenia, Turcja, Azerbejdzan, Kazachstan, Uzbekistan,
Tadzykistan, Kirgistan, Mongolia, Australia, Urugwaj, Kuwejt, Dubaj.

W 2017 (w poréwnaniu do roku obrotowego 2016) wzrést udziat sprzedazy na rynkach zagranicznych w
przychodach ze sprzedazy Emitenta — z 32% do 36% co bylo spowodowane przede wszystkim spadkiem
przychodéw ze sprzedazy produktéw osoczopochodnych sprzedawanych przez Emitenta na rynku krajowym.
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B.4a Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na
emitenta oraz na branze, w ktorych emitent prowadzi dziatalnos¢.

W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego (31.12.2017) do daty zatwierdzenia Prospektu
wystgpity nastepujgce tendencje w dziatalnosci Emitenta.

Produkcja

Produkcja determinowana byta w duzym stopniu dostepnoscig kapitatu obrotowego (tj. mozliwoscig
biezgcego finansowania produkcji) oraz dostgpnoscig mocy produkcyjnych.

Produkcja BCG oraz Onko BCG z uwagi na przyjety cykl produkcyjny (BCG i Onko BCG jest produkowane
naprzemiennie przy wykorzystaniu jednej linii produkcyjnej) jest od siebie wzajemnie uzalezniona. W 2018r.
do dnia zatwierdzenia Prospektu nastgpit spadek produkcji BCG i Onko BCG w zwigzku z pracami
zwigzanymi z inwestycjg majacg na celu potrojenie zdolnosci produkcyjnych Onko BCG. Inwestycja
zakonczyta sie w maju 2018r., w maju i czerwcu wykonano produkcje 3 serii walidacyjnych. Trwajg badania
badana serii walidacyjnych, zwolnienie do obrotu planowane jest na miesigc listopad 2018r.

Z poczatkiem 2018r. miat miejsce proces przestawienia produkcji produktéow marki Lakcid na produkcje
ustugowg na rzecz Polpharma w zwigzku z transakcjg zakupu praw do tej marki przez Polpharma. Emitent
oczekuje zdecydowanego wzrostu wolumenu produkcji ustugowej produktéw marki Lakcid w kolejnych
okresach.

Wprowadzenie mozliwosci finansowania $wiadczenia przez NFZ z poczgtkiem 2018r. spowodowato istotny
wzrost popytu na produkt Gamma Anty-D, dlatego tez Emitent jest obecnie w trakcie systematycznego
zwiekszenia produkcji tego asortymentu. Emitent przewiduje, ze wzrost wielkosci produkcji bedzie widoczny
réwniez w kolejnych miesigcach.

Produkcja Distreptazy utrzymuje sie na stabilnym poziomie, jednakze Emitent oczekuje wzrostu poziomu
produkcji w zwigzku z realizacjg umowy z BIOTON odnosnie dystrybucji produktu na rynku krajowym.

Sprzedaz

Od 3 kwartatu 2017r. Emitent nie sprzedaje juz produktéw osoczopochodnych (produkcija zlecana LFB S.A.)
tak wiec nie uzyskuje przychodow z tej kategorii.

W 2018r. do dnia zatwierdzenia Prospektu zauwazalng tendencjg w poréwnaniu do analogicznego okresu w
2017r. jest spadek przychoddw ze sprzedazy produktow marki Lakcid, co wynika z przestawienia dziatalnosci
w tym zakresie od poczgtku 2018r. na produkcje ustugowg na rzecz Polpharma.

W zwigzku z wprowadzeniem mozliwosci finansowania swiadczenia przez NFZ w stosunku do Gammy Anty-
D, Emitent notuje zwiekszony popyt na ten produkt, co wida¢ we wzroscie przychodéw ze sprzedazy w
pierwszym kwartale 2018 r. Emitent oczekuje dalszego wzrostu sprzedazy w tym zakresie w kolejnych
okresach.

W zakresie pozostatych produktéw nie zaobserwowano znaczgcych zmian odnosnie tendencji sprzedazy.
Zapasy

Emitent nie zanotowat istotnych zmian tendencji odnosnie zapaséw w 2018r. do dnia zatwierdzenia
Prospektu. Efekty w postaci obnizenia kosztéw sprzedazy bedg widoczne poczgwszy od drugiego kwartatu
2018 roku.

Koszty

Od poczatku 2018r. spadty koszty bezposrednie sprzedazy zwigzane z markg Lakcid w zwigzku z przejeciem
dziatalnosci marketingowej i sprzedazy w odniesieniu do produktéow tej marki przez Polpharma. W
poréwnaniu do 2017 r. zanotowano istotny spadek pozostatych kosztéw operacyjnych — wynikato to przede
wszystkim z wysokiego poziomu tych kosztéw w 2017 r. jako efekt zdarzenh jednorazowych zwigzanych
przede wszystkim z projektem frakcjonowania osocza. W zakresie pozostatych kosztéw nie zaobserwowano
istotnych zmian w tendencjach w poréwnaniu do 2017 r.

Od 1 marca dystrybucja leku Distreptaza na rynku polskim prowadzona jest przez BIOTON.
Branza farmaceutyczna

Dziatalno$¢ Biomed-Lublin w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury w branzy
farmaceutycznej. Branza ta znajduje sie w obecnej chwili w stabilnym stanie. W przypadku odwrécenia
pozytywnych tendencji w branzy farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na produkty oferowane
przez Emitenta.
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B.5

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktory
jest czescia grupy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent, nie tworzy i nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej, nie jest tez
uczestnikiem holdingu. Emitent nie posiada podmiotu dominujgcego.

B.6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktore, w sposob bezposredni lub
posredni, maja udzialy w kapitale emitenta lub prawa gltosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich osoéb.

Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé¢, czy emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.

Przemystaw Sierocki posiada 4.785.083 akcji Emitenta stanowigcych 7,69% w kapitale zakladowym
Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania prawa gtosu z 11,39% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Waldemar Sierocki posiada 4.790.504 akcji Emitenta, stanowigcych 7,69% w kapitale zaktadowym Emitenta
i uprawniajgcych do 11,40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki.

Organizacja Polskich Dystrybutoréow Farmaceutycznych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kabaretowa
21, posiada 6.273.005 akcji Emitenta, stanowigcych 10,08% w kapitale zaktadowym Emitenta
i uprawniajacych do 7,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dariusz Kucowicz posiada tacznie (bezposrednio i posrednio) 6.273.005 akcji Emitenta, stanowigcych
10,48% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 13,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Dariusz Kucowicz bezposrednio posiada 1.750.000 akcji Emitenta stanowigcych 2,81% w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 2,14% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Posrednio, poprzez
Medicare Galenica Sp. z 0.0., Dariusz Kucowicz posiada 4.773.005 akcji Emitenta stanowigcych 7,67% w
kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajgcych do 11,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z Wydzielonym Subfunduszem 1 zarzadzany przez
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pl. Dabrowskiego 1,
posiada 4.236.261 akcji Emitenta, stanowigcych 6,80% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych
do 5,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wiktor Napiora posiada 5.023.005 akcji Emitenta stanowigcych 8,07% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
uprawniajgcych do wykonywania prawa gtosu z 11,97% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu niz prawa zwigzane z posiadanymi akcjami.
Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta pomiedzy znacznymi akcjonariuszami nie istniejg umowy lub
porozumienia co do wykonywania prawa gtosu, a tym samym mozliwosci sprawowania kontroli nad
Emitentem ani tez nie istnieje domniemanie prawne w tym zakresie.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réowniez dla
nastepujacego po nim okresu srodrocznego, wraz z poréownywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Wybrane informacje finansowe zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez niezaleznych biegtych
rewidentéw sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
sporzadzonego wedtug Krajowych Standardéw Rachunkowo$ci, zbadanego przez niezaleznych biegtych
rewidentoéw sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. (wraz
z danymi poréwnywalnymi za rok obrotowy 2016) sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz $rédrocznych informacii
finansowych za | kwartat 2018 roku (wraz z danymi poréwnywalnymi za | kwartat 2017 roku), pochodzacych
ze skréconego $rdédrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za | kwartat 2018 roku, sporzadzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, ktére nie podlegato badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostato sporzadzone wedtug Krajowych Standardéw Rachunkowoéci,
natomiast w 2017 roku Emitent podjat decyzje odnosnie zmiany polityki rachunkowos$ci i rozpoczeciu
sporzadzania sprawozdan finansowych wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. W zwigzku z powyzszym wybrane dane finansowe za rok 2016 zostaly przedstawione zaréwno
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przy zastosowaniu PSR jak i po przeksztatceniu na MSSF zgodnie z danymi zawartymi w sprawozdaniu za
rok 2017.

Wybrane dane finansowe Emitenta (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 36 339 36 339 31404 8 877 7117
.Koszty‘sp’rzedanych produktéw, towarow 23033 23033 17 364 5586 3557
i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 306 13 306 14 040 3292 3559
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -27 790 -30 084 4854 -898 259
Zysk(strata) brutto -30 789 -33 118 1682 -1 040 -384
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485

Zrédfo: Emitent

Wybrane dane bilansowe Emitenta (w tys. PLN)

Aktywa trwate 87 203 130 756 99 196 129 316 98 022
Aktywa obrotowe 25454 25 427 21831 21 957 23692
Kapitat (fundusz) wlasny w tym: 1127 43170 57 808 45 069 62 459

Kapitat (fundusz) podstawowy 4 426 4 426 5746 4 426 5746
Rezerwy na zobowigzania 4122 5639 3493 5145 3209
Zobowigzania dtugoterminowe 34792 5289 4416 33544 30931
Zobowigzania krétkoterminowe 67 327 65 810 22780 62 428 20 892
Rozliczenia miedzyokresowe 5289 36 275 32530 5 086 4222
Suma bilansowa 112 657 156 183 121 027 151 272 121 714

Zrédfo: Emitent

B.8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.

Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzic, ze
ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym
samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikow.

Nie zaistniaty przyczyny prezentowania informac;ji finansowych pro forma.

B.9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych.

B.10

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych.
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Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta, biegty rewident nie odmoéwit wyrazenia opinii o badanych
historycznych informacjach finansowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 oraz od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Wyrazone opinie nie sg negatywne, nie zawierajg zastrzezen,
odmowy lub negatywnych opinii, przy czym zaréwno w sprawozdaniu za 2016 rok, jak i za 2017 rok wskazana
zostata niepewnosé co do przestanek bedacych podstawg zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta
w zwigzku realizacjg przez Spotke postanowien postepowania uktadowego. Wyrazone opinie nie zawierajg
klauzuli ograniczenia odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych
potrzeb, nalezy zalagczy¢ wyjasnienie.
Emitent nie ma wystarczajgcego kapitatu obrotowego na pokrycie potrzeb w roku 2018.
Z analiz Spotki dotyczgcych przewidywanych przeptywow srodkow pienieznych w roku 2018, w scenariuszu
bazowym wynika, ze warto$¢ $srodkéw pienieznych niezbednych do sptaty zobowigzan finansowych z
odsetkami i potrzebnych na pokrycie kosztow planowanych inwestycji wynosi ok 20,2 min zt. Biorgc pod
uwage szacowang wielko$¢ $rodkéw pienieznych, ktérymi dysponowaé bedzie Spétka, mozliwe jest, ze
kwota srodkéw z dziatalnosci operacyjnej i pozyskanych z dziatalnosci finansowej (m. in. emisja akc;ji serii P)
bedzie niewystarczajgca do pokrycia tych wydatkéow. Szacowany deficyt srodkéw to ok 2,1 min zt.
Deficyt kapitatu obrotowego wystapi we wrzesniu 2018 roku.
Spotka podjeta nastepujace dziatania w celu pozyskania dodatkowych srodkéw pienieznych:
e sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej:
Spotka posiada przeznaczong do zbycia, niezabudowang nieruchomosé gruntowg potozong w
Lublinie przy ul. Gtéwnej, oznaczong jako dziatka 123/9, o powierzchni 1,2 ha. Przeznaczeniem
gruntu jest prowadzenie dziatalnosci produkcyjno—wytworczej i sktadowo—magazynowe;.
Sasiedztwo nieruchomosci stanowi zabudowa jednorodzinna i pola uprawne. Nieruchomos¢ nie jest
wykorzystywana w dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci 3,2 min
PLN.
Aktualnie Emitent prowadzi dziatania dotyczgce zmiany przeznaczenia i mozliwosci wykorzystania
gruntu na cele budownictwa mieszkaniowego. Zmiana przeznaczenia nieruchomosci bedzie miata
wplyw na wzrost wartosci nieruchomosci i uzyskanie wyzszej ceny sprzedazy.
W sytuacji dodatkowego zapotrzebowania na $rodki pieniezne Spotka moze przyspieszy¢ decyzje
0 jej zbyciu.
e emisja warrantow:
Zgodnie z Umowg z dnia 17 lipca 2017 roku (RB 40/2017) Spétka zobowigzata sie do emisji, a Pan
Marcin Pirog (dalej: Inwestor) bedzie miat prawo do objecia, warrantéw subskrypcyjnych, w
transzach, w tgcznej liczbie 8 min sztuk. Emisja i objecie warrantéw uzaleznione jest od spetnienia
zapisanych w Umowie warunkéw.
Emitent zdaje sobie sprawe, iz istnieje istotne ryzyko, ze nie wszystkie warunki zostang spetnione,
w szczegoblnosci dla emisji | Transzy Warrantéw.
Uzyskanie srodkow pienigznych z tytutu emisji Warrantow jest obarczone ryzykiem wynikajgcym z
koniecznoéci::
o spetienia przez Emitenta ustalonych warunkéw ekonomicznych;
o osiggniecia przez akcje Emitenta ceny rynkowej wyzszej niz poziom testowy zapisany w
Umowie Inwestycyjnej,
Pozyskanie srodkéw jest tez zalezne od woli objecia zaoferowanych Warrantéw przez Inwestora,
czyli Prezesa Zarzadu Emitenta,
Zdaniem Emitenta ryzyko braku woli objecia akcji przez Prezesa Zarzadu nalezy oceni¢ jako
niewielkie. Po spetnieniu przez Emitenta warunkéw ekonomicznych, przy $redniej cenie rynkowej
akcji, ktéra w przypadku kolejnych Transz zostata okreslona odpowiednio na poziomie 1,70 PLN,
2,00 PLN, 2,30 PLN oraz 2,60 PLN, objecie akcji po cenie 1,17 PLN bedzie inwestycjg na tyle
atrakcyjng, ze zatozenie o objeciu akcji przez Prezesa Zarzadu mozna uzna¢ za uzasadnione.
Istotniejszym ryzykiem, w ocenie Emitenta, jest brak realizacji warunku, zwigzanego z
ksztattowaniem sie ceny Akcji Emitenta. Zapisy Umowy Inwestycyjnej méwia, ze:
o $rednia arytmetyczna kursu gietdowego akcji Spétki bedgca warunkiem zaoferowania
warrantéw, bedzie liczona za okres 30 kolejnych dni sesyjnych poprzedzajgcych dzien, w
ktéorym dokonano sprawdzenia realizacji warunku,.
o Inwestor moze sprawdzac, czy spetnit warunki w dowolnym czasie, nie rzadziej jednak niz
raz na miesigc,
o realizacja kryteridw pozwalajgca na zaoferowanie Warrantéw | Transzy musi nastgpi¢ w
okresie od 1 kwietnia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r,
o objecie Warrantdw musi nastgpi¢ w ciggu 6 miesiecy od dnia, w ktérym sprawdzono i
stwierdzono realizacje wszystkich kryteriow do ich objecia.
Biorgc pod uwage, ze czas, w ktérym musi doj$¢ do spetnienia warunku jest krotki, a aktualna cena
akcji Emitenta jest istotnie nizsza, spetnienie warunkéw niezbednych do objecia pierwszej Transzy
Warrantéw bedzie trudne.

B.11
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Nalezy jednak podkresli¢, ze choé cena rynkowa akcji jest w znacznym stopniu niezalezna od
dziatan Emitenta i moze by¢ efektem ogdlnej sytuacji na rynku akgji, lub transakcji o charakterze
spekulacyjnym, to Emitent podejmuje dziatania w celu poprawy sytuacji finansowej i budowy
stabilnych fundamentow Spoétki, co powinno mie¢ wptyw na notowania akcji spotki w dtuzszym
okresie.
e pozyskanie dodatkowego finansowania:
Spétka prowadzi aktualnie rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie refinansowania czesci
zobowigzan finansowych i pozyskania dodatkowego finansowania, ktére zapewni Spotce ptynnosc
finansowa i umozliwi realizacje planéw inwestycyjnych w perspektywie najblizszych 2 Iat.
e Przesuniecie czesci inwestycji:
W opisanej wyzej sytuacji mozliwe jest rowniez przesunigcie na rok 2019 czesci planowanych
inwestycji. Inwestycje zapisane w budzecie na rok 2018 majg warto$¢ 3,2 min PLN. Z tego
inwestycje, ktére bedg miaty kluczowe znaczenie dla zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i
wynikow finansowych Spotki, realizowane na wydziatach Distreptazy i ONKO BCG, majg warto$¢
ok 772 tys PLN. Ich realizacja przebiega zgodnie z zatozonym harmonogramem.
Spétka analizuje na biezaco planowane wydatki inwestycyjne i podejmuje decyzje o ich realizacji
biorgc pod uwage konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa i ciggtosci produkcji, oraz wptyw
inwestycji na wyniki finansowe Spétki. W pierwszym kwartale planowano naktady inwestycyjne o
wartosci 1,1 min zt, a faktycznie zrealizowano inwestycje o wartosci 451 tys PLN.
Czesc¢ inwestyciji, ktore zostaty uwzglednione w budzecie na rok 2018 moze, w czesci, zostac
przesunieta na pierwszy kwartat 2019 roku bez wptywu na zdolnosci produkcyjne Emitenta. Dotyczy
to w szczegolnosci duzych projektow: serializacji (zakonczenie wdrozenia ma nastgpic¢ w | kwartale
2019 roku) i komputerowego wsparcia procesow produkcji i zarzadzania kontrolg jakosci, oraz
szeregu mniejszych zakupéw i wydatkdw zwigzanych z unowocze$nianiem wyposazenia
laboratorium i remontu budynkoéw i budowli na ul Gtéwnej. Laczna wartos$¢ tych inwestycji to okoto
2 min PLN. Z uwagi na powyzsze zdaniem Emitenta przesuniecie tych inwestycji na rok 2019 nie
bedzie miato wptywu na jego wyniki finansowe w 2018 .
Przygotowana przez Spotke analiza przeptywdw pienigznych w perspektywie kolejnych 24 miesigcy
wskazuje na mozliwo$¢ wystgpienia niedoboru srodkéw pienieznych niezbednych do sptaty zobowigzan we
wrzesniu 2019 roku. Wynika to z harmonogramu sptaty zobowigzan finansowych Spétki.
We wrzesniu 2019 roku do sptaty przypada trzecia rata zobowigzania wobec PARP w kwocie 9,7 min PLN
plus nalezne odsetki, oraz nastgpi wykup obligacji o wartosci nominalnej 6,3 min PLN. Spétka nie bedzie w
stanie sptaci¢ tych zobowigzan ze srodkéw uzyskanych z dziatalno$ci operacyjnej.
Obecnie Spotka nie posiada szacunkéw odnosnie wielkosci niedoboru kapitatu obrotowego we wrzesniu
2019 r. ze wzgledu na bardzo duzg ilos¢ czynnikéw mogacych wptywaé na wysokos¢ niedoboru.
Czynniki operacyjne to:
e rozmowy z Polpharma — Spétka jest na etapie uzgadniania wielkosci dostaw lekéw marki Lakcid
dla Polpharma na rok 2019;
e rozmowy z AlpenPharma- Spétka prowadzi rozmowy na temat zasad wspotpracy przy sprzedazy
Distreptazy na rynkach eksportowych, rozszerzeniu wspotpracy i zwigkszeniu wielkosci dostaw na
rok 2019
Czynniki finansowe to:
e  Spotka prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczace refinansowania czesci
zobowigzan, zapewnienia ptynnosci i finansowania dziatalnosci operacyjne;j;
e  Spotka analizuje projekty inwestycyjne, projekty wsparcia eksportu i inne dziatania rozwojowe,
oraz mozliwo$¢ ich finansowania przy wsparciu dotacji unijnych.
Przesunigcie czgsci inwestycji na pierwsze potrocze 2019 bedzie skutkowato wigkszym niedoborem srodkow
pienieznych we wrzesniu 2019 roku. Spétka nie widzi zagrozenia dla utrzymania ptynnosci w okresie
pierwszych trzech kwartatéw roku 2019.

Dziat C — Papiery wartosciowe

Element

Wymogi informacyjne

Ci1

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

a) 850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
b) 2.495.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
c) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
d) 1.850.000 akcji zwyklych na okaziciela serii M Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
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e) 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
f)  4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
g) 4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zamiarem Emitenta jest oznaczenie Akcji Dopuszczanych tym samym kodem ISIN co Akcje Istniejgce
znajdujace sie w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem
ISIN PLBMDLB00018.

Cc.2 Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Akcje Emitenta wyemitowane zostaty w polskich ztotych (z{/PLN).
Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
C.3 Wartos¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalne;j.
Na dzier zatwierdzenia Prospektu kapitat zakladowy Emitenta wynosi 6.226.041,00 zt (stownie: szes¢
milionéw dwiescie dwadziescia sze$C tysiecy czterdziesci jeden ztotych) i dzieli sie na 62.260.410
(sze$cdziesigt dwa miliony dwiescie szescédziesigt tysiecy czterysta dziesie€) akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, w tym:
a) 17.291.443 (siedemnascie milionéw dwiescie dziewieédziesiat jeden tysiecy czterysta czterdziesci
trzy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
b) 4.963.322 (cztery miliony dziewieCset sze$c¢dziesigt trzy tysigce trzysta dwadziescia dwa) akcji
zwyktych na okaziciela serii A,
c) 2.256.537 (dwa miliony dwiescie piecdziesigt sze$¢ tysiecy piecset trzydziesci siedem) akcji imiennych
uprzywilejowane serii B,
d) 5.488.698 (pie¢ milionéw czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy szescéset dziewiecdziesigt osiem) akcji
zwyklych na okaziciela serii B,
e) 848.330 (osiemset czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci ) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
f)  7.712.080 (siedem milionéw siedemset dwanascie tysiecy osiemdziesiat ) akcji zwyktych na okaziciela
serii D,
g) 5.700.000 (pie¢ milionéw siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
h) 850 000 (osiemset piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,
i) 2495400 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt piec tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela
serii H,
j) 2000 000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii |,
k) 1.850.000 (jeden milion osiemset piec¢dziesiat tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii M,
[) 1.900.000 (jeden milion dziewie¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N,
m) 4.104.600 (cztery miliony sto cztery tysigce szeséset) akcji zwyktych na okaziciela serii O,
n) 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P.
Warto$¢ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy).
Akcje serii A, B,C,D, E, G, H, I, M, N, O i P Emitenta sg w petni optacone.
ca Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa o charakterze majatkowym zwigzane z akcjami Emitenta:

- Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty
akcjonariuszom (art. 347 k.s.h.).

- Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru).

- Prawo do udziatlu w majgtku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji.

- Prawo do zbywania posiadanych akgcji.

- Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

- Prawo do umorzenia akcji.

Prawa o charakterze korporacyjnym zwigzane z akcjami Emitenta:

- Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.).

- Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 k.s.h.).

- Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spoiki (art. 401 § 1 k.s.h.).

- Prawo do zgtaszania Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projektéw uchwat.

- Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat.
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- Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427
k.s.h.

- Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na
wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego.

- Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).

- Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 k.s.h., podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

- Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 k.s.h.).

- Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 k.s.h.).

- Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
§ 1 k.s.h.) badz zadania przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 § 11 k.s.h.).

- Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

- Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje ztozong z co najmniej trzech oséb (art. 410 § 2 k.s.h.).

- Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.).

- Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w
art. 486 i 487 k.s.h., jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

- Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku potgczenia spoétek), w art. 540 § 1
k.s.h. (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

- Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 k.s.h.).

- Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spoétki handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat
(art. 6 §4i6 k.s.h.).

- Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie ze Statutem Emitenta nie jest
dopuszczalna zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne (§ 12 Statutu Spotki).

C5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Statut Emitenta nie zawiera Zzadnych postanowien dotyczgcych ograniczen zbywania papierow
wartosciowych Emitenta.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie i Rozporzadzenia MAR
Obroét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie oraz w bezposrednio skutecznym Rozporzadzeniu MAR.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
na podstawie tej oferty, z zastrzezeniem wyjgtkéw przewidzianych w Ustawie o Ofercie Publicznej,
wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Zgodnie z rozporzgdzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze nie mogg dokonywac¢ zadnych
transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych
emitenta, albo instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie
zamknietym tj. 30 dni przed przekazaniem raportu okresowego. Emitent moze zezwoli¢ na dokonywanie
transakcji w trakcie okresu zamknietego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia
wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe; (ii) z powodu cech danej transakcji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub
uprawnien do akgcji, lub tez transakcji, w ktorych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie
ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Zgodnie z rozporzadzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze, osoby blisko zwigzane z osobami
petnigcymi obowigzki zarzgdcze zobowigzane sg do powiadamiania o transakcjach zawieranych na wtasny
rachunek dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub praw pochodnych badz innych
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powigzanych z nimi instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez
w alternatywnym systemie obrotu oraz zorganizowanych platformach obrotu. Osoby zobowigzane informujg
emitenta oraz KNF; emitent podaje informacje o transakcji do publicznej wiadomosci. Emitenci: (i) informujg
osoby petnigce obowigzki zarzgdcze o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach, (ii) sporzadzajg
liste wszystkich oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze oraz oséb blisko z nimi zwigzanych. Osoby petnigce
obowigzki zarzadcze -informujg osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach dot. powiadamiania o
transakcjach. Rozporzgdzenie MAR nie definiuje wysokosci pienieznych kar administracyjnych naktadanych
z tytutu naruszen obowigzkéw, jednak okresla wspolne wymogi dla panstw czionkowskich UE przez
wskazanie gornych granic sankcji, ktére sg znaczaco wyzsze niz obecnie obowigzujgce w prawie polskim
(osoba fizyczna 500 tys. euro, osoby prawne — 1 milion euro).

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:
- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdInej
liczby gtoséw w spotce publicznej, lub
- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow, lub
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym, lub
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw,
jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia,
w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakgciji
zawartej na rynku regulowanym — nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy
czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spoétke prowadzgcg rynek regulowany w
regulaminie zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowe;.
Ustawa okresla sytuacje, w ktérych ww. obowigzki nie powstaja.
Przekroczenie 33% ogdinej liczby gtosow w spétce publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2,
wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w
liczbie zapewniajgcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33%
0golnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).
W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia
akgciji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdétki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasdniecia uprzywilejowania akcji lub zajScia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw, do:
- ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie
powodujgcej osiggnigcie 66% ogolnej liczby gtoséw albo
- do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow,
chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje w ogdlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakltadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akc;ji (art.
73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).
Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po
ktorym udziat w ogolnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdélnej liczbie
gtoséw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).
Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gloséw w spofce publicznej moze nastapi¢ wytgcznie, z zastrzezeniem ust.
2, w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akc;ji
tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).
W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia
akgiji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajScia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu,
ktory posrednio nabyt akcje, w ogdinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej
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liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub
wygasniecia uprzywilejowania akcji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust.
1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyzszej, niz cena okre$lona w tym wezwaniu, kolejne
akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w
art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia
réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktorych akcje
zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej (art.
74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spotki publicznej.

Obowigzek, o ktdbrym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ma zastosowanie takze w przypadku,
gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia,
po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow (art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Ustawa okresla sytuacje, w ktérych ww. obowigzki nie powstajg.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Obowigzki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli tgczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza rownowartos¢ 1 000 000 000 euro lub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktorych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ziote wedtug kursu
$redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem r.
od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w
drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich
sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie tgczacy sie przedsigbiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy
kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub
przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentrac;ji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurengiji i
Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajgcych dokonaé
koncentracji do spetnienia okre$lonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji —
koncentracja nie zostata dokonana.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 139/2004
z dnia 20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o
wymiarze wspoélnotowym, a wigc dotyczgce przedsiebiorstw ipowigzanych z nimi podmiotow, ktore
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w
przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie
Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie

C.6 do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych
papiery wartosciowe sg lub majg by¢ przedmiotem obrotu.
Emitent bedzie ubiegal sie o wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym.

c7 Opis polityki dywidendy.

Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi

Spotka nie wyptacata dywidendy za lata obrotowe 2016 i 2017.

W dniu 28 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w wysoko$ci 23.476.000 zt z zysku przysztych okresow.

W dniu 26 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto za okres od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 r. w kwocie 588.000 zt przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Wptyw na rekomendacje Zarzadu odnosnie wyptaty dywidendy kazdorazowo ma aktualna sytuacja
finansowa Spétki, a w szczegdlnosci wysokos¢ osiggnietego zysku netto, biezgce oraz planowane naktady
inwestycyjne oraz realizowane projekty i istniejgce zobowigzania. Wszystkie te czynniki, a takze perspektywy
Spotki w danej sytuacji rynkowej podlegajg analizie i ocenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spdtki, ktora
rokrocznie opiniuje rekomendacje Zarzadu dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odnosnie wyptaty
dywidendy.

Dziat D — Ryzyko

Element

Wymogi informacyjne

D.1

Najwazniejsze informacje o gléownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego
branzy.

Ponizej zostaty wskazane gtéwne czynniki ryzyka charakterystyczne dla Emitenta i dla otoczenia w jakim
prowadzona jest jego dziatalno$¢. Kolejnos¢ ich prezentacji nie stanowi wskazéwki co do
prawdopodobienstwa ich wystgpienia lub ich istotnosci:

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego otoczeniem

Ryzyko zwigzane z konkurencjg - Emitent musi rywalizowa¢ na rynku z duzymi miedzynarodowymi oraz
polskim koncernami farmaceutycznymi, przy czym konkurencja jest utrudniona z uwagi na nieporéwnywalnie
mniejszy dostep do kapitatu i mniejsze mozliwosci marketingowe Emitenta. Nie mozna takze wykluczyé¢, ze
w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Emitenta moga by¢ wprowadzane przez konkurencje nowe
formy lekdw o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakosci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie takiej sytuacji
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta.;
Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z realizacjg planu restrukturyzacyjnego oraz ryzyka utraty ptynnosci finansowej i ogtoszenia
upadtosci przez Emitenta - Emitent jest obecnie w trakcie realizacji planu restrukturyzacyjnego uzgodnionego
z wierzycielami. Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent uregulowat wszystkie wymagalne wierzytelnosci
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uktadowe, natomiast pozostata czes¢ wierzytelnosci uktadowych (wynoszaca na dzien 31.03.2018 r.: 32 263
tys. PLN oraz 1 683 tys. EUR) ma zostac sptacona do konca grudnia 2024 r.

Istnieje ryzyko braku zdolno$ci Emitenta do obstugi ptatnosci wynikajgcych z uktadu restrukturyzacyjnego w
przypadku pogorszenia sytuacji finansowo-majgtkowej Emitenta i utraty ptynno$ci finansowej. Dlatego tez
zdolnos¢ do spfaty pozostatych wierzytelnosci uktadowych zalezy miedzy innymi od zdolno$ci Emitenta do
skutecznej realizacji krétkoterminowych planéw finansowych i dlugoterminowej strategii rozwoju.

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem sig ryzyka utraty
ptynnosci finansowej przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcym poziomem kapitatu obrotowego - Emitent nie ma wystarczajgcego
kapitatu obrotowego na pokrycie potrzeb w roku 2018 — deficyt szacowany jest na 2,1 min PLN i wystgpi we
wrzesniu 2018 roku w przypadku niepozyskania przez Emitenta dodatkowych srodkéw pienieznych. Ponadto
przygotowana przez Emitenta analiza przeptywdw pienieznych w perspektywie kolejnych 24 miesiecy
wskazuje na mozliwo$¢ wystgpienia niedoboru srodkéw pienieznych niezbednych do sptaty zobowigzan we
wrzesniu 2019 roku. Wynika to z harmonogramu sptaty zobowigzan finansowych Spofki. Istnieje ryzyko, iz
Emitentowi nie uda sie¢ pozyska¢ wystarczajgcego poziomu dodatkowych srodkéw pienieznych do wrzesnia
2018 r. lub wrzesnia 2019 r. a tym samym Emitent nie bedzie w stanie uregulowaé swoich zobowigzan.
Ryzyko uzaleznienia przychodéw ze sprzedazy od kluczowych partneréw - w 2017 r. Biomed-Lublin posiadat
10 znaczacych odbiorcow swoich produktéw, ktérzy odpowiadali tgcznie za ponad 81% przychodow
Emitenta. W zwigzku z tym istnieje zagrozenie uzaleznienia przychodéw ze sprzedazy Emitenta od
kluczowych odbiorcéw. Zerwanie z nimi wspétpracy moze doprowadzi¢ do znacznego spadku przychodéw
ze sprzedazy oraz wigza¢ sie z koniecznoscig znalezienia alternatywnych odbiorcéw produktow
wytwarzanych przez Biomed-Lublin, natomiast niewyptacalno$¢ odbiorcow moze wigzac sig z ryzykiem braku
zaptaty w okres$lonym terminie lub mozliwosci catkowitego braku zaptaty w przypadku upadtosci.;

Ryzyko zwigzane ze wspoipracg z LFB SA. - Dziatalno$¢ ustugowego wytwarzania preparatéw z osocza
oparta byla o wspoiprace Emitenta z LFB Biomedicaments Sp. z o0.0. Polegata ona na ustugowym
frakcjonowaniu nabytego w Polsce osocza w zakltadach LFB S.A., a nastepnie sprzedazy produktéw
gotowych przez Biomed-Lublin. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nierozliczone
zobowigzania z tytutu frakcjonowania ustugowego powstate przed dniem otwarcia przyspieszonego
postepowania restrukturyzacyjnego. Zobowigzania te z mocy prawa stanowig wierzytelnosci uktadowe,
ktérych sukcesywne rozliczenie przewiduje plan restrukturyzacji. Brak rozliczenia za wykonang ustuge
naktada koniecznos¢ uwzglednienia faktu w kontynuacji wspotpracy. Zgodnie z umowg licencyjng zawartg z
LFB SA, Spdtka zobowigzata sie rowniez do zakupu licencji i technologii wytwarzania oraz sprzedazy na
rynku polskim i uzbeckim dla czterech produktéw tj. immunoglobuliny dozylnej, albuminy dozylnej, czynnika
VIII oraz czynnika von Willebrandta. Pierwsze trzy zostaty rozliczone natomiast czwarta licencja dotyczgca
czynnika von Willebrandta o wartosci 2 888 888,89 EUR nie zostata optacona, a co za tym idzie nie zostata
réwniez przekazana Spoétce. Z uwagi na niespetnienie swiadczenia z umowy w tym zakresie przez LFB SA
przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego nie jest objeta postepowaniem
ukfadowym. Istnieje zatem ryzyko, ze Spotka nie osiggnie w tej sprawie porozumienia z LFB SA.

D.3

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych.

- Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem papieréw wartodciowych do obrotu na rynku regulowanym —
wystepuje w przypadku nie spetnienia wymogow prawnych okreslonych przez Rozporzgdzenie o Rynku
Oficjalnych Notowan i Regulamin GPW ws. dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) GPW. Ewentualna odmowa dopuszczenia Akcji Serii G, H, I, M, N,O, P
do obrotu gieldowego, moze spowodowac brak ptynnosci Akgiji serii G, H, I, M, N,O, P.

- Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu
gietdowego w stosunku do zaktadanych przez Spétke terminéw rozpoczecia obrotu akcjami - wprowadzenie
do obrotu na GPW akgiji serii P uzaleznione jest od rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii P. Ewentualne op6znienia zwigzane z rejestracja przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, mogg spowodowac koniecznos¢ objecia akc;ji serii P
odrebnym wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego, a tym samym inwestorzy, ktdrzy objel
akcje serii P muszg liczy¢ sie z ograniczong ptynnoscig akcji.

- Ryzyko zawieszenia notowan papieréw wartosciowych na rynku regulowanym — przez GPW lub KNF
wystepuje w przypadku gdy: i) Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, ii) wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, iii) obrot akcjami Emitenta jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréw iv) akcje Emitenta przestang
spetnia¢ warunki obowigzujgce na rynku regulowanym.

- Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym — wystepuje i) w przypadkach okreslonych w §
31 ust. 1i 2 Regulaminu Gietdy, ii) na zagdanie KNF gdyby obrét nimi zagrazat w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie
interesdw inwestorow, iii) w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
emitenta obowigzkow z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

- Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkdéw przewidzianych w
regulacjach prawnych Rynku regulowanego, w tym obowigzkéw informacyjnych, mogace skutkowac: i)
wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
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Spotki z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozeniem kary pienieznej, albo (iii) zastosowaniem obu tych
sankcji tacznie;

- Ryzyko zwigzane ze znaczgco wyzszymi karami za naruszenie obowigzkow informacyjnych w zwigzku z
wejsciem w zycie przepisow MAR i MAD — w przypadku naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie lub
Rozporzadzenia MAR KNF jest uprawniona do natozenia surowych kar na Spotke oraz na osobe, ktéra w
okresie naruszenia petnita funkcje cztonka zarzgdu Spotki.

Dziat E - Oferta

Element

Wymogi informacyjne

E.1.

Wplywy pienigezne netto ogotem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe
koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

E.2a.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wpltywow
pienieznych.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw warto$ciowych.

E.3.

Opis warunkow oferty.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisja/ofertg papierow wartosciowych.

E.4

Opis interesow, wigcznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujgcego papier wartosciowy do sprzedazy.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up": strony, ktorych to dotyczy; oraz wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papierow wartosciowych.

Do Daty Prospektu akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw zakazu sprzedazy akc;ji typu ,lock-up”.

E.6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podac
wielkosé i wartosé procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypcji
na nowg oferte.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisja/ofertg papieréw wartosciowych.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.
Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisja/ofertg papierow wartosciowych.
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RozDzIAL Il — CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI OBJETYMI DOPUSZCZENIEM

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego otoczeniem

1.1 Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy farmaceutycznej

Dziatalno$¢ Biomed-Lublin w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej koniunktury w branzy
farmaceutycznej. Branza ta znajduje sie w obecnej chwili w stabilnym stanie. W przypadku odwrdcenia pozytywnych
tendencji w branzy farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na produkty oferowane przez Emitenta. Taka
sytuacja moze spowodowacd obnizenie poziomu przychoddéw ze sprzedazy produktdw zaktadanych przez Emitenta i
obnizenie ostatecznego wyniku finansowego w przysztosci.

1.2. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek farmaceutyczny w Polsce i za granicami kraju charakteryzuje sie intensywng konkurencja. Rywalizacja cenowa
Emitenta z duzymi miedzynarodowymi oraz polskim koncernami farmaceutycznymi jest utrudniona z uwagi na
nieporéwnywalnie mniejszy dostep do kapitatu i mniejsze mozliwosci marketingowe. Dostep do zagranicznego kapitatu dla
wiekszoéci konkurentéw Emitenta zapewnia im dostep do najnowoczesniejszych i najdrozszych technologii, do ktérych
polskie koncerny farmaceutyczne (takie jak Biomed-Lublin) czesto nie majg dostepu, gtéwnie z przyczyn finansowych.
Dzieki powyzszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do Emitenta moga stosowac¢ bardziej elastyczng polityke
cenowg. Pomimo opisanych zagrozeh, w przypadku czesci wytwarzanych produktéw Emitentowi udaje sie zachowaé
nizszg ceng, a w przypadku pozostatych produktéw cene na zblizonym poziomie do konkurencji, co mozliwe jest dzigki
konkurencyjnym kosztom produkgiji i elastycznie ksztattowanej marzy.

Ponadto pozycja rynkowa Biomed-Lublin jest silnie skorelowana z nowymi produktami wprowadzanymi na rynek przez
konkurentow. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Emitenta moga
pojawi¢ sie nowe formy lekdw o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakosci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie takiej
sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

1.3. Ryzyko zwigzane z ujawnieniem tajemnic handlowych Emitenta

Rozwdj spétki moze by¢ uzalezniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub bylych pracownikéw spoétki informacii
poufnych, do ktérych zaliczajg sie w szczegolnosci informacje odnosnie prowadzonych badan oraz wykorzystywanych
procesow technologicznych. W zwigzku z tym, Biomed-Lublin prowadzac dziatalnos¢ i zatrudniajgc pracownikow ponosi
ryzyko niepozgdanych lub nieuczciwych zachowan (gtéwnie w zakresie wykorzystania informacji poufnych) swoich
obecnych lub bylych pracownikéw bgdz oséb trzecich.

1.4. Ryzyko zmiany stép procentowych

W celu finansowania dziatalnosci Emitent positkuje sie (i bedzie sie nadal positkowa¢ w przysztosci) w znacznym stopniu
kapitatem obcym pozyskanym od bankéw. W zawartych umowach kredytowych oprocentowanie kapitatu obcego ustalone
jest wedtug zmiennej stopy procentowej (gtéwnie WIBOR O/N, WIBOR 1W, WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o
marze. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze znaczacy wzrost stop procentowych na rynku miedzybankowym moze
niekorzystnie przetozy¢ sie na wzrost kosztow finansowych Emitenta zwigzanych ze sptatg rat zaciggnietych zobowigzan.

1.5. Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe dla Emitenta wynika gtownie z eksportu czesci wytwarzanych produktow. W 2017 r. ok. 36% przychodow
ze sprzedazy produktow stanowity przychody uzyskane z eksportu na rynki zagraniczne (rozliczenia odbywajg sie w Euro).
Z drugiej strony, Emitent cze$¢ komponentéw do produkcji lekéw kupuje bezposrednio za granicg (Francja, Chorwacja,
Stowacja), a rozliczenia tych zakupdéw takze odbywajg sie w Euro. Ponadto, cze$¢ zobowigzan finansowych jest
denominowana w Euro. Wobec powyzszego Emitent narazony jest na ryzyko aprecjacji/deprecjacji ztotego wzgledem
Euro.
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1.6. Ryzyko zdarzen losowych

Biomed-Lublin tak jak kazda inna firma dziatajgca na rynku narazona jest na zajscie nieprzewidzianych zdarzen, tzw.
zdarzen losowych (np. powodz, kradziez, wlamanie). Przedmiotowe zdarzenia mogg spowodowac zniszczenie zapasow
produktow, laboratoriow, maszyn lub urzadzen, z ktorych spétka korzysta w ramach swojej dziatalno$ci — ogdlnie catego
majatku Emitenta. Utrata, kradziez, badz uszkodzenie najistotniejszych sktadnikdw majgtku Emitenta mogtoby negatywnie
wptyng¢ na prowadzenie dziatalnosci oraz sytuacje finansowg Emitenta.

1.7. Ryzyko zwiagzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Biomed-Lublin, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu
do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta
aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze rézni¢ sie od
przyjetej przez Emitenta, co w konsekwencji moze wptyng¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

1.8. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwoj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogélng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje swoje
ustugi i bedgcych jednoczesnie gtownym rejonem aktywnosci gospodarczej klientéw Emitenta. Do gtéwnych czynnikéw o
charakterze ogdélnogospodarczym, wplywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczyé: poziom PKB Polski, poziom
Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta, poprzez obnizenie popytu na ustugi, co w konsekwencji moze przetozyé
sie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Emitenta

2.1.Ryzyko zwigzane z realizacjg planu restrukturyzacyjnego

Plan restrukturyzacyjny zostat ztozony przez Emitenta do sagdu w dniu 11 marca 2016 r., a 22 wrzesnia 2016 r. Sad
Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie stwierdzit prawomocnos¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Od tego dnia liczony
jest tez harmonogram sptat przewidzianych w propozycjach uktadowych. Plan przygotowany zostat przy zatozeniu
nalezytej starannosci i konserwatywnym podejsciu prognozowania okresu restrukturyzacji. Zatozenia planu obejmowaty
przede wszystkim gruntowng restrukturyzacje linii biznesowych podstawowej dziatalno$ci Emitenta w celu generowania
przeptywow finansowych niezbednych do obstugi uktadu, a takze sprzedaz zbednego majgtku trwatego, uptynnienie
zbednych zapasow oraz pozyskanie zewnetrznego finansowania.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent wykonat nastgpujgce dziatania:

e przeprowadzit dezinwestycje w obszarze majgtku nieoperacyjnego poprzez:

o sprzedaz nieruchomosci w Lublinie: w dniu 13 kwietnia 2017 r. zawarta zostata umowa sprzedazy
nieruchomosci nalezgcej do Emitenta w postaci lokalu biurowego przy ul. Skiodowskiej 36 w Lublinie.
Nieruchomos¢ zostata sprzedana za cene 813 tys. PLN + 23% VAT. Wplywy ze sprzedazy zostaly
wykorzystane na sptate zobowigzania Emitenta wobec Banku Millennium S.A. z tytutu kolejnej raty
akredytywy;

o Sprzedaz przez PKO Leasing S.A. dzierzawionej przez Emitenta w ramach leasingu zwrotnego
nieruchomosci w Mielcu i rozwigzaniu umowy leasingowej: dnia 5 pazdziernika 2017r. PKO Leasing S.A.
zawarto z SO SPV 114 Sp. z 0.0. umowe przenoszacg prawa do nieruchomosci potozonej w Mielcu przy ul.
Wojska Polskiego 3. Wynikiem zawarcia umowy byto rozliczenie z uiszczonej ceny sprzedazy nieruchomosci
przez nabywce pozostatych do sptaty zobowigzan Emitenta na rzecz PKO Leasing S.A. z tytutu zawartych w
2009r. umow leasingu zwrotnego (w kwocie 11 826 tys. PLN netto) a takze optat dodatkowych zwigzanych
z przedterminowym rozwigzaniem tych umoéw. Ponadto w wyniku transakcji wygenerowana zostata
nadwyzka srodkéw pienieznych w kwocie ok. 1,5 min PLN (szczegétowy opis transakcji przedstawiony jest
w Rozdziale 20.8., Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu).

e dokonat sprzedazy prawa do marki parasolowej Lakcid za kwote 17,0 min PLN (szczegotowy opis transakciji
przedstawiony jest w Rozdziale 20.8., Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu);
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e uzgodnit z czescig wierzycieli roztozenie w czasie sptaty zobowigzan, w tym m.in. opdznienie i rozbicie na 3 raty
ptatnosci wierzytelnosci w stosunku do Polskiej Agenciji Rozwoju Przedsigbiorczosci ptatne w 2017r., 2018r. oraz
2019r. (szczegdtowy opis umowy przedstawiony jest w Rozdziale 6.3., Czesci Il — ,Dokument Rejestracyjny”
niniejszego Prospektu);

e zabezpieczyt nowe zewnetrzne zrodta finansowania w formie podwyzszenia kapitatu poprzez objecie przez
inwestorow nowoemitowanych akc;ji serii ,M”, ,N” ,0” oraz ,P” (szczegotowy opis procesu objecia akcji Emitenta
przedstawiony jest w Rozdziale 20.8.,Cz¢$ci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu).

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent uregulowat wszystkie wymagalne wierzytelnosci uktadowe, natomiast pozostata
do sptaty czesc¢ wierzytelnosci uktadowych (wynoszgca na dzien 31.03.2018 r.: 32 263 tys. PLN oraz 1 683 tys. EUR) ma
zostac¢ sptacona do grudnia 2024 r., przy czym sptata wszystkich zobowigzan uktadowych Grup II-IV ma mie¢ miejsce w
terminie do konca 2023 r. a sptata zobowigzan Grupy | ma mie¢ miejsce w ramach zawartych z wierzycielami umow,
porozumien pozasadowych przy jednoczesnym sptacaniu poszczegolnych uméw (ostatnia ptatnosé wynikajgca z tych
umow przypada na grudzien 2024 r.). Harmonogram sptat przedstawiony jest w tabeli ponizej:

Harmonogram sptat wierzytelnosci gitéwnych w podziale na poszczegdlne grupy oraz saldo zobowiagzan
uktadowych

Saldo zobowigzan w PLN na poczatek

okresu (tys. PLN) 35977 23792 6 206 4674 3141 1608 80
ff!gguzﬁﬁgwéﬁsf w EUR na poczatek 1867 1367 963 722 482 241 .
Sptaty Grupa | (tys. PLN)

(wierzyciele z zabezpieczeniami rzeczowymi, 80 80 80 80 80 80 80
w tym banki)

Sptaty Grupa I (tys. EUR)

(wierzyciele z zabezpieczeniami rzeczowymi, 260 162 - - - - -
w tym banki)

Sptaty Grupa Il (tys. PLN) 9752 9752 ) ) ) ) )

(publiczno-prawni: PARP, ZUS)

Sptaty Grupa Ill (tys. PLN)
(wierzyciele niezabezpieczeni z - - - - - - _
wierzytelnosciami < 50 tys. PLN)

Sptaty Grupa IV (tys. PLN)
(wierzyciele niezabezpieczeni z 1453 1453 1453 1453 1453 1447 -
wierzytelnosciami > 50 tys. PLN)

Sptaty Grupa IV (tys. EUR)
(wierzyciele niezabezpieczeni z 241 241 241 241 241 241 -
wierzytelno$ciami > 50 tys. PLN)

Sptaty Grupa V (tys. PLN)

(obligatariusze) 900 6300 . B B . B
Splaty zobowiazan w PLN 12185 17585 1533 1533 1533 1528 80
w okresie (tys. PLN)

Spfaty zobowigzan w EUR i
w okresie (tys. EUR) 501 403 241 241 241 241

Saldo zobowigzan w PLN na koniec

okresu (tys. PLN) 23792 6 206 4674 3141 1608 80 -
Saldo zobowigzan w EUR na koniec 1367 963 722 482 2a1 ) i

okresu (tys. EUR)

Zrédfo: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent uregulowat wszystkie wymagalne wierzytelnosci uktadowe zgodnie z
harmonogramem sptat. Uktad restrukturyzacyjny zostat opisany w Rozdziale 6.3., Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny”
niniejszego Prospektu.

Istnieje ryzyko braku zdolnosci Emitenta do obstugi ptatnosci wynikajgcych z uktadu restrukturyzacyjnego w przypadku
pogorszenia sytuacji finansowo-majatkowej Emitenta. Dlatego tez zdolno$¢ do sptaty pozostatych wierzytelnosci
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uktadowych zalezy miedzy innymi od zdolnosci Emitenta do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii
rozwoju, jak réwniez powodzenia w procesach sprzedazy majgtku oraz pozyskania finansowania.

2.2.Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego
Emitent nie ma wystarczajgcego kapitatu obrotowego na pokrycie potrzeb w roku 2018.

Z analiz Spofki dotyczgcych przewidywanych przeptywéw srodkoéw pienieznych w roku 2018, w scenariuszu bazowym
wynika, ze warto$¢ srodkéw pienieznych niezbednych do sptaty zobowigzan finansowych z odsetkami i potrzebnych na
pokrycie kosztow planowanych inwestycji wynosi ok 20,2 min zt. Biorgc pod uwage szacowang wielko$¢ srodkéw
pienieznych, ktérymi dysponowac bedzie Spotka, mozliwe jest, ze kwota srodkéw z dziatalnosci operacyjnej i pozyskanych
z dziatalnosci finansowej (m. in. emisja akgji serii P) bedzie niewystarczajgca do pokrycia tych wydatkéw. Szacowany
deficyt $rodkéw to ok 2,1 min zi.

Deficyt kapitatu obrotowego wystgpi we wrzesniu 2018 roku.
Spétka podjeta nastepujgce dziatania w celu pozyskania dodatkowych srodkéw pienieznych:

e sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej:
Spotka posiada przeznaczong do zbycia, niezabudowang nieruchomos$¢ gruntowg potozong w Lublinie przy ul.
Giéwnej, oznaczong jako dziatka 123/9, o powierzchni 1,2 ha. Przeznaczeniem gruntu jest prowadzenie
dziatalnosci produkcyjno—wytworczej i sktadowo—magazynowej. Sgsiedztwo nieruchomosci stanowi zabudowa
jednorodzinna i pola uprawne. Nieruchomos¢ nie jest wykorzystywana w dziatalno$ci operacyjnej Emitenta.
Wartos$¢ bilansowa nieruchomosci 3,2 min PLN.
Aktualnie Emitent prowadzi dziatania dotyczace zmiany przeznaczenia i mozliwo$ci wykorzystania gruntu na cele
budownictwa mieszkaniowego. Zmiana przeznaczenia nieruchomosci bedzie miata wptyw na wzrost wartosci
nieruchomosci i uzyskanie wyzszej ceny sprzedazy.
W sytuacji dodatkowego zapotrzebowania na srodki pieniezne Spoétka moze przyspieszy¢ decyzje o jej zbyciu.

e emisja warrantow:
Zgodnie z Umowa z dnia 17 lipca 2017 roku (RB 40/2017) Spotka zobowigzata sie do emisji, a Pan Marcin Pirdg
(dalej: Inwestor) bedzie miat prawo do objecia, warrantéw subskrypcyjnych, w transzach, w fgcznej liczbie 8 min
sztuk. Emisja i objecie warrantéw uzaleznione jest od spetnienia zapisanych w Umowie warunkéw.
Emitent zdaje sobie sprawe, iz istnieje istotne ryzyko, Zze nie wszystkie warunki zostang spetnione, w
szczegolnosci dla emisji | Transzy Warrantow.
Uzyskanie $rodkéw pienieznych z tytutu emisji Warrantéw jest obarczone ryzykiem wynikajgcym z konieczno$ci:

o spetnienia przez Emitenta ustalonych warunkéw ekonomicznych;

o osiggniecia przez akcje Emitenta ceny rynkowej wyzszej niz poziom testowy zapisany w Umowie
Inwestycyjnej,

Pozyskanie srodkow jest tez zalezne od woli objecia zaoferowanych Warrantéw przez Inwestora, czyli Prezesa
Zarzgdu Emitenta,

Zdaniem Emitenta ryzyko braku woli objecia akcji przez Prezesa Zarzgdu nalezy ocenic jako niewielkie. Po
spetieniu przez Emitenta warunkdéw ekonomicznych, przy $redniej cenie rynkowej akcji, ktora w przypadku
kolejnych Transz zostata okreslona odpowiednio na poziomie 1,70 PLN, 2,00 PLN, 2,30 PLN oraz 2,60 PLN,
objecie akcji po cenie 1,17 PLN bedzie inwestycjg na tyle atrakcyjng, ze zatozenie o objeciu akcji przez Prezesa
Zarzgdu mozna uznac¢ za uzasadnione.

Istotniejszym ryzykiem, w ocenie Emitenta, jest brak realizacji warunku, zwigzanego z ksztaltowaniem sie ceny
Akcji Emitenta. Zapisy Umowy Inwestycyjnej mowia, ze:

o $rednia arytmetyczna kursu gietdowego akcji Spotki bedgca warunkiem zaoferowania warrantéw, bedzie
liczona za okres 30 kolejnych dni sesyjnych poprzedzajacych dzien, w ktérym dokonano sprawdzenia
realizacji warunku,.

o Inwestor moze sprawdzac, czy spetnit warunki w dowolnym czasie, nie rzadziej jednak niz raz na
miesigc,

o realizacja kryteridw pozwalajgca na zaoferowanie Warrantéow | Transzy musi nastgpi¢ w okresie od 1
kwietnia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r,

o objecie Warrantdéw musi nastgpi¢ w ciggu 6 miesiecy od dnia, w ktérym sprawdzono i stwierdzono
realizacje wszystkich kryteriow do ich objecia.

Biorgc pod uwage, ze czas, w ktdrym musi doj$¢ do spetnienia warunku jest krotki, a aktualna cena akcji Emitenta
jest istotnie nizsza, spetnienie warunkéw niezbednych do objecia pierwszej Transzy Warrantow bedzie trudne.
Nalezy jednak podkresli¢, ze cho¢ cena rynkowa akcji jest w znacznym stopniu niezalezna od dziatan Emitenta i
moze by¢ efektem ogodlnej sytuacji na rynku akcji, lub transakcji o charakterze spekulacyjnym, to Emitent
podejmuje dziatania w celu poprawy sytuacji finansowej i budowy stabilnych fundamentéw Spotki, co powinno
mie¢ wptyw na notowania akcji sp&tki w dtuzszym okresie.

e pozyskanie dodatkowego finansowania:
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Spodtka prowadzi aktualnie rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie refinansowania czesci zobowigzan
finansowych i pozyskania dodatkowego finansowania, ktore zapewni Spétce ptynnosé finansowa i umozliwi
realizacje plandw inwestycyjnych w perspektywie najblizszych 2 lat.
e Przesunigcie czesci inwestycji:
W opisanej wyzej sytuacji mozliwe jest réwniez przesunigecie na rok 2019 czesci planowanych inwestyciji.
Inwestycje zapisane w budzecie na rok 2018 majg warto$¢ 3,2 min PLN. Z tego inwestycje, ktére bedg miaty
kluczowe znaczenie dla zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i wynikéw finansowych Spotki, realizowane na
wydziatach Distreptazy i ONKO BCG, majag wartos$¢ ok 772 tys PLN. Ich realizacja przebiega zgodnie z zatlozonym
harmonogramem.
Spotka analizuje na biezaco planowane wydatki inwestycyjne i podejmuje decyzje o ich realizacji biorgc pod
uwage koniecznos$¢ zapewnienia bezpieczenstwa i ciggtosci produkciji, oraz wptyw inwestycji na wyniki finansowe
Spotki. W pierwszym kwartale planowano nakfady inwestycyjne o wartosci 1,1 min zl, a faktycznie zrealizowano
inwestycje o wartosci 451 tys PLN.
Czes¢ inwestycji, ktére zostaty uwzglednione w budzecie na rok 2018 moze, w czesci, zostac¢ przesunieta na
pierwszy kwartat 2019 roku bez wptywu na zdolnosci produkcyjne Emitenta. Dotyczy to w szczegdlnosci duzych
projektow: serializacji (zakonczenie wdrozenia ma nastgpi¢ w | kwartale 2019 roku) i komputerowego wsparcia
proceséw produkcji i zarzgdzania kontrolg jakosci, oraz szeregu innych zakupdéw i wydatkéw zwigzanych z
unowoczes$nianiem wyposazenia laboratorium i remontu budynkoéw i budowli na ul Gtéwnej. Lgczna wartos¢ tych
inwestycji to okoto 2 min PLN. Z uwagi na powyzsze zdaniem Emitenta przesunigecie tych inwestycji na rok 2019
nie bedzie miato wptywu na jego wyniki finansowe w 2018 r.
Przygotowana przez Spoétke analiza przeptywdw pienieznych w perspektywie kolejnych 24 miesiecy wskazuje na
mozliwo$¢ wystgpienia niedoboru srodkéw pienigznych niezbednych do sptaty zobowigzan we wrzesniu 2019 roku.
Woynika to z harmonogramu sptaty zobowigzan finansowych Spotki.

We wrzesniu 2019 roku do spfaty przypada trzecia rata zobowigzania wobec PARP w kwocie 9,7 min PLN plus nalezne
odsetki, oraz nastgpi wykup obligacji o wartosci nominalnej 6,3 min PLN. Spdétka nie bedzie w stanie sptaci¢ tych
zobowigzan ze srodkéw uzyskanych z dziatalnosci operacyjne;.

Obecnie Spétka nie posiada szacunkéw odnosnie wielkosci niedoboru kapitatu obrotowego we wrzesniu 2019 r. ze
wzgledu na bardzo duzg ilo$¢ czynnikéw moggcych wptywaé na wysokosé niedoboru.

Czynniki operacyjne to:

e rozmowy z Polpharma — Spdtka jest na etapie uzgadniania wielko$ci dostaw lekéw marki Lakcid dla Polpharma
na rok 2019;
e rozmowy z AlpenPharma- Spétka prowadzi rozmowy na temat zasad wspotpracy przy sprzedazy Distreptazy na
rynkach eksportowych, rozszerzeniu wspotpracy i zwiekszeniu wielkosci dostaw na rok 2019
Czynniki finansowe to:

e Spodtka prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczgce refinansowania czesci zobowigzan,
zapewnienia ptynnosci i finansowania dziatalnosci operacyjnej;
e Spodtka analizuje projekty inwestycyjne, projekty wsparcia eksportu i inne dziatania rozwojowe, oraz mozliwosé
ich finansowania przy wsparciu dotacji unijnych.
Przesuniecie czesci inwestycji na pierwsze potrocze 2019 bedzie skutkowato wigkszym niedoborem srodkow pienieznych
we wrzeéniu 2019 roku.

Istnieje ryzyko, iz Emitentowi nie uda sie pozyskac wystarczajgcego poziomu dodatkowych Srodkdw pienieznych do
wrzesnia 2018 r. lub wrzesnia 2019 r. a tym samym Emitent nie bedzie w stanie uregulowa¢ swoich zobowigzan.

2.3.Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Biomed-Lublin w strategii rozwoju dotychczasowej dziatalnosci (przedstawionej szerzej w Rozdziale 6.3., Czesci Il —
,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu) zaklada zwigkszanie zdolnosci produkcyjnych i wprowadzanie
produktdw na nowe rynki. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od jego zdolnosci do adaptac;ji
do zmiennych warunkéw otoczenia, w ramach ktérego Biomed-Lublin prowadzi dziatalno$¢. Dziatania Emitenta, ktére
okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na wyniki Emitenta.
Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych w ramach dotychczasowej
dziatalnosci. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysziosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do
skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii rozwoju.

2.4.Ryzyko zwigzane z opéznieniami w rejestracji lekow

Nowe produkty Biomed-Lublin mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku dopiero po uzyskaniu okreslonego
przepisami danego panstwa pozwolenia. W konsekwencji wejscie na nowe rynki wigze sie z koniecznosciag przygotowania
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i dostosowania dokumentacji poszczegdinych produktéw do wymogodw stawianych przez dane panstwo. Nakfad pracy na
przygotowanie takiej dokumentacji oraz sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazaé sie niezwykle
czasochfonna, a czeste zmiany odpowiednich przepiséw oraz watpliwosci interpretacyjne mogg dodatkowo wydtuzac caty
proces. Powyzsze czynniki powodujg, ze Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z opdznieniami w rejestracji
produktow, zwtaszcza na rynkach zagranicznych, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg oraz perspektywy rozwoju Spotki.

Emitent minimalizuje ryzyko opdznien rejestracyjnych zatrudniajgc wykwalifikowang i doswiadczong kadre specjalistow
oraz korzystajgc z ustug zewnetrznych podmiotéw wyspecjalizowanych w procesie rejestracyjnym w danej lokalizacji.
Wysokie kompetencje Biomed-Lublin w tym zakresie zostaly potwierdzone wielokrotnie ptynnym i szybkim uzyskaniem
rejestracji jednego z wiodgcych produktéw — Distreptazy na rynkach Ukrainy, Uzbekistanu, Mongolii, Motdawii, Gruzji,
Biatorusi, Kirgizji, Kazachstanu, Tadzykistanu, Azerbejdzanu czy tez szczepionki przeciwgruzliczej BCG na Ukrainie i w
Uzbekistanie oraz produktu Onko BCG na tak odlegtym rynku jak Urugwaj. W planach rejestracyjnych Biomed-Lublin na
lata 2018-2020 uwzglednione sg produkty, ktérych rejestracja w ocenie Emitenta nie niesie z sobg istotnego ryzyka
opo6znien mogacych mie¢ wptyw na realizacje celow strategicznych.

2.5.Ryzyko zwigzane z wycofaniem produktu Emitenta z obrotu

Biomed-Lublin w swojej dziatalnosci spetnia wszystkie wymogi co do jakosci i bezpieczenstwa swoich produktéw, ktére sg
zgodne z przepisami prawa (zwlaszcza ustawy — Prawo Farmaceutyczne). Emitent posiada réwniez certyfikaty systemu
jakosci GMP i na biezaco wdraza wewnetrzne procedury jakos$ci. Historycznie zdarzaly sie jednak rzadkie sytuacje
zwigzane z nakazem wycofania danej partii (serii) produktow. W latach 2015-2017 miato miejsce wycofanie jednej partii
leku: we wrzesniu 2017 r. wycofana zostata jedna partia Lakcidu (450 opakowan po 10 amputek) w zwigzku z posiadaniem
przez produkt niezgodnej z normg ilosci pateczek kwasu mlekowego. W latach 2012-2017 Srednioroczny koszt wycofania
produktow Spotki stanowi nie przekraczat 0,5% rocznych przychoddw ze sprzedazy Biomed-Lublin, a wiec wartosci
nieistotne z punktu widzenia analizy ryzyk realizacji zatozen strategicznych. Zaistniate lub podobne sytuacje moga sie
zdarzy¢ w przyszitosci, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta.

2.6.Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych, interakcji z nowymi lekami lub brakéw
jakosciowych produktu

Biomed-Lublin jest producentem preparatéw leczniczych, probiotykéw, szczepionek oraz produktéw krwiopochodnych,
ktére sg dopuszczone do obrotu gtéwnie na rynku polskim, ale réwniez na kilku rynkach zagranicznych. W trakcie uzywania
ktéregos z dopuszczonych do obrotu produktéw moga wystgpic nieprzewidziane wczesniej efekty uboczne, badz interakcje
z innymi lekami. Mozliwe jest takze pojawienie sie trudnosci z utrzymaniem jakosci danego produktu na dotychczasowym
poziomie. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu,
badz tez stwierdzenia ryzyka stosowania niewspoétmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢
pozwolenie na obrot produktami Emitenta. Ponadto, w przypadku niepozadanych dziatan istnieje takze ryzyko wysuniecia
roszczen wobec Emitenta z tytutu odpowiedzialnosci za produkt w drodze postepowan cywilnych. W takiej sytuacji, gdy
posiadane przez Emitenta ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub nie obejmie okreslonych roszczen, Emitent bedzie
zmuszony ponie$¢ dodatkowe koszty zwigzane z odszkodowaniami, co w efekcie moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

Biomed-Lublin dba o jako$¢ i bezpieczenstwo wytwarzanych przez siebie produktéw, czego potwierdzeniem sg posiadane
certyfikaty jakosci oraz ciggle rozwijana wspétpraca z najwiekszymi i najbardziej prestizowymi jednostkami badawczo-
rozwojowymi do ktorych nalezg: Panstwowy Zaktad Higieny, Instytut Hematologii i Transfuzjologii w Warszawie, Narodowy
Instytut Lekéw (NIL) oraz Polska Akademia Nauk. Emitent jest takze ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej, w tym
zwigzanej z wytwarzanymi produktami.

2.7.Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produktéw na rynkach zagranicznych

Aktualnie Emitent poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami takze na rynkach zagranicznych. W 2017 r.
gtéwnymi krajami docelowymi eksportu byty: Ukraina, Kazachstan, Francja, Wegry, Motdawia, Gruzja, Biatorus,
Uzbekistan, Urugwaj, i Republika Serbska, a udziat przychodéw eksportowych stanowit ok. 36% ogdlnych przychodéw ze
sprzedazy produktéow (ponad 75% sprzedazy eksportowej przypadato na wymienione kraje). W wiekszo$ci wyzej
wymienionych krajow Emitent pozostaje wtascicielem rejestru (podmiotem odpowiedzialnym za produkt), zas za
wprowadzenie produktu i dystrybucje odpowiedzialne sg podmioty trzecie (gtdwnym partnerem Emitenta w tym zakresie
jest Alpen Pharma, ktdra jest odpowiedzialna za wprowadzenie i dystrybucje Distreptazy na rynkach wschodnich).

Bardzo dobre rezultaty sprzedazowe na tych rynkach osiggane przez Biomed-Lublin potwierdzajg efektywnos¢
ekonomiczng strategicznego partnerstwa z Alpen Pharma na obszarze bytych republik radzieckich. W zwigzku z planami
Emitenta odnosnie poszerzenia rynkéw zbytu o kolejne kraje istnieje ryzyko, iz sprzedaz lub dopuszczenie produktéw na
w/w rynkach moze sie opézni¢ lub w najgorszych okolicznosciach nie zrealizowa¢ ze wzgledu na koniecznosé
dostosowania dokumentacji poszczegoélnych produktéw do wymogoéw stawianych przed dane panstwo. W momencie, gdy
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Biomed-Lublin juz wprowadzi produkt na dany rynek istnieje réwniez ryzyko nieutrzymania tego produktu na rynku z
powodu braku zaméwien lub btedéw w procesie jego sprzedazy czy promocji. W konsekwencji zaistnienie ktérej$ z
wymienionych okolicznosci moze negatywnie wptynaé na plany finansowe i wyniki spétki osiagane w przysztosci.

2.8.Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania lekéw

Jednym z najistotniejszych elementéw wytwarzania lekdw biotechnologicznych jest proces produkcyjny, ktéry wymaga
spetnienia szeregu wymogow formalnych (atesty, zezwolenia), jakosciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu
produkcyjnego istnieje ryzyko awarii maszyn lub urzgdzen, zagrozenie wystgpienia nieprawidtowej postaci lub ztej jakosci
na etapie poétproduktu oraz mozliwos¢ wystgpienia braku odpowiedniej czystosci mikrobiologicznej lub np. brak
odpowiedniej zywotno$ci pozywek czy podtozy stosowanych w trakcie procesu produkcji. Emitent zabezpiecza sie przed
przedmiotowym ryzykiem poprzez wdrazanie odpowiednich certyfikatéw. Obecnie, Biomed-Lublin posiada certyfikaty
GMP, czyli $wiatowych standardéw kontroli i zarzgdzania wytwarzaniem oraz jakoscig produktow, w tym przede wszystkim
na dziatania z obszaru wydziatéw, na ktérych powstajg strategiczne produkty oraz dziatu Badarn w Kontroli Jakosci. Emitent
zatrudnia wyspecjalizowany i wysoko wykwalifikowany personel zarzadzajgcy procesami produkcyjnymi spotki.

2.9.Ryzyko zwigzane z procesami badawczymi

Jednym z elementéw strategii Biomed-Lublin jest rozwdj istniejacych produktéw, w tym prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych majgcych na celu opracowanie nowych dawek i wskazan, czy zwiekszenie wygody ich stosowania. W celu
realizacji projektow badawczo-rozwojowych, Spétka bedzie wspoétpracowaé z uczelniami, osrodkami badawczo-
rozwojowymi oraz innymi firmami biotechnologicznymi. Kreacja nowego produktu wymaga od Emitenta przeprowadzenia
skomplikowanego i czasochtonnego procesu badawczego. Kazdy tego typu proces obarczony jest ryzykiem
niepowodzenia bgdz wykrycia pewnych bledéw poczynionych w pierwotnych zatozeniach. Dodatkowo zawsze istnieje
ryzyko popetnienia btedéw przez pracownikéw Emitenta odpowiedzialnych za proces badawczy. W zwigzku z powyzszym,
w przypadku gdy zajdg powyzej opisane okolicznosci caty proces wdrozenia zmian w odniesieniu do produktéw Emitenta
moze znaczgco sie wydtuzy¢ lub w ogéle moze nie dojs¢ do skutku. Wystgpienie opdznien lub brak realizacji zatozonych
projektéw moze negatywnie wptyng¢ na sprzedaz oraz wyniki finansowe Emitenta. Prowadzeniu badan na kazdym etapie
towarzyszg szczegotowe analizy zasadnosci rozpoczecia i kontynuowania badan.

2.10. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem lub utrata wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej, ktéra stanowi jeden z gtéwnych
zasobow Biomed-Lublin. Wymaog zatrudniania i utrzymywania doswiadczonych i wykwalifikowanych pracownikéw
nierozerwalnie wigze sie ze zdolnoscig Emitenta do realizacji zatozonych planéw dtugoterminowych. W zwigzku z duzg
konkurencyjnoscig w branzy, w ktérej Emitent funkcjonuje, istnieje popyt na pracownikéw z duzym doswiadczeniem, a
rekrutacja jest procesem skomplikowanym i utrudnionym. Ponadto, pracownicy juz zatrudnieni w Biomed-Lublin sg
wystawieni na dziatania konkurencji, co w konsekwencji moze skutkowac utratg czesci posiadanej kadry pracowniczej. W
trakcie realizacji planu restrukturyzacji priorytetem Zarzgdu Emitenta jest utrzymywanie dyscypliny kosztowej, a tym
samym mozliwosci Emitenta w zakresie podnoszenia ptac sg ograniczone. W celu utrzymania obecnej kadry specjalistow
Biomed-Lublin prowadzi natomiast szkolenia i inne aktywnos$ci integrujgce kluczowych pracownikdéw z Emitentem oraz
utrzymuje atrakcyjne warunki pracy. Dodatkowo po odzyskaniu przez Biomed-Lublin stabilnej sytuacji finansowej Emitent
podejmie dziatania w celu zaoferowania mozliwie konkurencyjnych warunkéw wynagrodzenia.

2.11. Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Emitent w swojej dziatalnosci wspétpracuje z duzym gronem odbiorcéw, w szczegdélnosci hurtowniami lekéw oraz
szpitalami. Biomed-Lublin narazony jest na ryzyko braku zaptaty w okreslonym terminie lub mozliwosci catkowitego braku
zapfaty w przypadku upadtosci ktdregos z odbiorcow. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka, Emitent stosuje do
wybranych naleznosci mechanizm faktoringu.

Spotka korzysta z finansowania w formie faktoringu z regresem. W ramach uzgodnionego limitu, dla zaakceptowanych
przez Faktora kontrahentow, faktury wystawiane przez Spoétke przedstawiane sg do wykupu Faktorowi i Spotka uzyskuje
z tego tytutu Srodki pieniezne (zaliczka) w wysoko$ci 95% wartosci faktury.

Operacja ta ksiegowana jest w ten sposdb, ze po stronie pasywow pojawia sie zobowigzanie wobec Faktora, a po stronnie
aktywow odpowiadajgca temu zobowigzaniu kwota uzyskanej przez Spétke zaliczki. Zobowigzanie wobec Faktora znika
po zaptaceniu przez kontrahenta, na rachunek Faktora, catosci faktury. Po stronie aktywow Spoétki oznacza to sptate
naleznosci kontrahenta.
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2.12. Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw poprzez pogorszenie jakosci produktéow

Pogorszenie jakosci produktéw oferowanych przez Biomed-Lublin moze wynikaé z dziatan pracownika, badz awarii
elementu linii technologicznej. Wypuszczenie partii produktéw o nizszej jakosci na rynek moze skutkowac utratg zaufania
odbiorcow w odniesieniu do produktow Emitenta. Taka sytuacja moze przetozy¢ sie na realne straty finansowe obejmujace
koszty utraconych mozliwosci oraz pogorszenia reputacji. W celu zmniejszenia ryzyka Biomed-Lublin prowadzi dziatania
kontroli jakosci na kilku etapach produkcji (wydanie surowca do produkcji, produkcja, konfekcjonowanie) majgce na celu
zmniejszenie i docelowo wyeliminowanie produktéw niespetniajgcych wymogéw jakosciowych.

2.13. Ryzyko jakosci dostaw

Biomed-Lublin dziata w branzy farmaceutycznej wytwarzajgc preparaty lecznicze, wyroby medyczne oraz odczynniki
laboratoryjne. W swojej dziatalnosci Emitent polega na dostawach materiatébw oraz surowcow do produkcji wyzej
wymienionych produktéw o okreslonym poziomie jakosci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niespetnienia przez okreslonego
dostawce wymagan jakosciowych stawianych mu przez Emitenta.

W celu minimalizacji powyzszego czynnika ryzyka u Emitenta prowadzone sg badania w zakresie kontroli jakosci
dostarczanych materiatow i surowcéw.

2.14. Ryzyko zwigzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapaséw

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Biomed-Lublin utrzymuje okreslony zapas wyrobéw gotowych (wytworzonych
produktow). Ze wzgledu na warunki przechowywania produktow spotki w wymaganym rezimie temperatury istnieje ryzyko
awarii urzadzen chtodniczych w magazynach, gdzie Emitent przechowuje wyroby gotowe lub w srodkach transportu,
ktérymi Emitent przewozi towar do odbiorcow (hurtowni lub szpitali). Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty
oferowane przez Emitenta lub braku mozliwosci technologicznych do produkowania mniejszych serii produktu (dotyczy to
zwlaszcza produktéw niszowych lub o specjalistycznych wskazaniach) istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig
przeterminowania wyrobu gotowego. Zaistnienie powyzszych okolicznosci moze spowodowaé obnizenie wyniku
finansowego Biomed-Lublin. Stosunek kosztéw likwidacji produktéw ze wzgledu na uptyw terminu waznosci do
przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow ksztattowat sie w latach 2012-2014 na poziomie od 2,0%
do 4,0% catkowitego obrotu, co zdaniem Emitenta jest wskaznikiem standardowym dla branzy farmaceutyczne;.

W latach 2015-2016 Biomed-Lublin zanotowat istotny wzrost kosztow odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, do —
odpowiednio — 23,5 min w 2015 r. oraz 14,2 min PLN w 2016 r. (uwidocznione w pozostatych kosztach operacyjnych).
Wynikato to gtdéwnie z utraty przydatnosci do produkcji przez Emitenta zgromadzonych zapaséw osocza oraz
przekroczenia lub ryzyka przekroczenia terminu wazno$ci produktéw wytwarzanych z osocza. £gcznie odpisy zwigzane z
zapasem osocza wyniosty 10,8 min PLN w 2015 r. i 0 PLN w 2016 r., natomiast odpisy zwigzane z produktami
osoczopochodnymi wyniosty 9,1 min PLN w 2015 r. (z czego 2,6 min PLN to produkcja w toku) oraz 13,1 min PLN w 2016
r. (z czego cata kwota odnosita sie do wyrobow gotowych). W 2017 r. oraz w | kwartale 2018 r. Emitent nie dokonywat
odpiséw aktualizujgcych zapasow osocza i produktdw osoczopochodnych (w 2017 r. Emitent dokonat odwrdcenia
przeszacowanego odpisu z 2016 r. w wysokosci 0,2 min PLN). Na dzien zatwierdzenia Prospektu Biomed-Lublin nie
posiada juz zapasow osocza ani produktéw osoczopochodnych wyprodukowanych przy wspotpracy z LFB SA.

Jezeli wspétpraca z LFB SA w zakresie ustugowego frakcjonowania osocza bedzie kontynuowana, Emitent bedzie dgzy¢
do zakupdéw i frakcjonowania niewielkich parti osocza, dzieki czemu ograniczy ryzyko likwidacji produktow
osoczopochodnych.

2.15. Ryzyko uzaleznienia przychodéw ze sprzedazy od kluczowych partneréw

W 2017 r. Biomed-Lublin posiadat 10 znaczacych odbiorcéw swoich produktéw, ktérzy odpowiadali tgcznie za ok. 81%
przychoddw Spotki. Do kluczowych odbiorcow Spotki w 2017 r. nalezaty nastepujgce podmioty:

Alpen Pharma AG, ktéra odpowiadata za 23,8% przychoddw ze sprzedazy Spoiki,
Zaktad Zamoéwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia — 13,2 %,

NEUCA S.A. — 12,3%,

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. — 7,4%,

,Farmacol-Logistyka” Sp. z 0.0. — 7,4%,

Regionalne Centrum Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa w Biatymstoku — 6,1%

PGF URTICA Sp. z 0.0. — 4,0%

Przedsiebiorstwo Dystrybucji Farmaceutycznej SLAWEX — 2,4%
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Sanofi Pasteur Europe Comptabilite fournisseurs — 2,1%
Sanofi Pasteur MSD S.N.C. — 2,0%.

W zwigzku z tym istnieje zagrozenie uzaleznienia przychodow ze sprzedazy Emitenta od kluczowych odbiorcéw. Zerwanie
z nimi wspétpracy moze doprowadzi¢ do znacznego spadku przychodéw ze sprzedazy oraz wigza¢ sie z koniecznoscig
znalezienia alternatywnych odbiorcéw produktéw wytwarzanych przez Biomed-Lublin.

2.16. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

W otwartym postepowaniu restrukturyzacyjnym Emitent jest zobowigzany do regulowania na biezgco wszystkich swoich
zobowigzan. Jednakze, z uwagi na fakt, iz Emitent przez dtuzszy czas (ti. do momentu przyjecia postgpowania
uktadowego) nie obstugiwat zobowigzan, cze$¢ dostawcow zmienita dotychczas obowigzujgce warunki handlowe.
Niektorzy dostawcy oczekujg dokonywania przedptat na poczet realizowanych zamdéwien. Stabilno$¢ dostaw jest
kluczowa, aby Biomed-Lublin mégt w sposdb niezakidcony kontynuowaé swojg dziatalnosé. W przypadku nieposiadania
odpowiednich srodkéw finansowych moze to doprowadzi¢ do ktopotéw w regulowaniu ptatnosci oraz ktopotdw z ptynnoscig
finansowg mogaca skutkowac utratg dostawcow i odbiorcéw i tym samym pogorszeniem sie sytuacji finansowej Emitenta.
Emitent na biezgco kontaktuje sie z dostawcami celem negocjowania termindw ptatnosci i warunkéw zakupu, a takze w
okreslonych sytuacjach wykorzystuje instrumenty pozwalajgce na szybsze $cigganie naleznosci.

Szczegodlnie istotnym jest dla Emitenta utrzymanie ptynnosci w kontekscie koniecznosci realizacji zobowigzan uktadowych
w stosunku do wszystkich grup wierzycieli, zgodnie z terminami precyzyjnie opisanymi w warunkach uktadu. Skala
zobowigzan ukfadowych w relacji do biezgcych przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej wymaga podejmowania dziatan
zapewniajacych naptyw dodatkowych $rodkéw finansowych do Emitenta. Z tego powodu Zarzad Emitenta zrealizowat
szereg projektdw o charakterze strategicznym zmierzajgcych do wygenerowania dodatkowych pozaoperacyjnych
wptywow gotéwkowych:

e przeprowadzit dezinwestycje w obszarze majgtku nieoperacyjnego poprzez:

o sprzedaz nieruchomosci w Lublinie: w dniu 13 kwietnia 2017 r. zawarta zostata umowa sprzedazy nieruchomosci
nalezacej do Emitenta w postaci lokalu biurowego przy ul. Skiodowskiej 36 w Lublinie. Nieruchomos$¢ zostata
sprzedana za ceng 813 tys. PLN + 23% VAT. Wplywy ze sprzedazy zostaty wykorzystane na sptate zobowigzania
Emitenta wobec Banku Millennium S.A. z tytutu kolejnej raty akredytywy;

o Sprzedaz przez PKO Leasing S.A. dzierzawionej przez Emitenta w ramach leasingu zwrotnego nieruchomosci w
Mielcu i rozwigzanie umowy leasingowej: dnia 5 pazdziernika 2017r. PKO Leasing S.A. zawarto z SO SPV 114
Sp. z 0.0. umowe przenoszgcg prawa do nieruchomosci potozonej w Mielcu przy ul. Wojska Polskiego 3.
Wynikiem zawarcia umowy bylo rozliczenie z uiszczonej ceny sprzedazy nieruchomos$ci przez nabywce
pozostatych do sptaty zobowigzan Emitenta na rzecz PKO Leasing S.A. z tytutu zawartych w 2009r. umoéw
leasingu zwrotnego (w kwocie 11 826 tys. PLN netto) a takze optat dodatkowych zwigzanych z przedterminowym
rozwigzaniem tych umow. Ponadto w wyniku transakcji wygenerowana zostata nadwyzka srodkdw pienieznych
w kwocie ok. 1,5 min PLN (szczegdtowy opis transakcji przedstawiony jest w Rozdziale 20.8., Czesci Il —
,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu).

e dokonat sprzedazy prawa do marki parasolowej Lakcid za kwote 17,0 min PLN (szczegdtowy opis transakc;ji
przedstawiony jest w Rozdziale 20.8., Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu);

® uzgodnit z cze$cig wierzycieli roztozenie w czasie sptaty zobowigzan, w tym m.in. opdznienie i rozbicie na 3 raty
ptatnosci wierzytelnosci w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci ptatne w 2017r., 2018r. oraz
2019r. (szczegotowy opis umowy przedstawiony jest w Rozdziale 6.3., Czesci Ill — ,Dokument Rejestracyjny”
niniejszego Prospektu);

® zabezpieczyt nowe zewnetrzne Zzrédia finansowania w formie podwyzszenia kapitatlu poprzez objecie przez
inwestorow nowoemitowanych akcji serii ,M”, ,N” ,0” oraz ,P” (szczegdtowy opis procesu objecia akcji Emitenta
przedstawiony jest w Rozdziale 20.8.,Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent uregulowat wszystkie wymagalne wierzytelnosci uktadowe zgodnie z
harmonogramem sptat. Informacje na temat uktadu restrukturyzacyjnego wraz z harmonogramem sptat zostaty
przedstawione w Rozdziale 2.1.,Czesci Il — ,Czynniki Ryzyka” oraz w Rozdziale 6.3.,Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny”
niniejszego Prospektu.

Ponizej przedstawiono wskazniki ptynnosci Emitenta. Przy ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujgce
wskazniki:

e wskaznik biezgcej ptynnosci = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe;

e wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe;

e wskaznik podwyzszonej ptynnosci = srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe.

Podstawowe wskazniki plynnosci Emitenta
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Wskaznik biezacej ptynnosci 0,37 0,37 0,84 0,34 0,99
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,22 0,22 0,48 0,22 0,60
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,01 0,01 0,09 0,01 0,11

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

Zaprezentowane i omOwione powyzej wskazniki rentownosci i ptynnosci sg wskaznikami ekonomicznymi nie znajdujgcymi
odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowo$ci MSR/MSSF i nie majgcymi zastosowania w ramach
sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Zarzgdu Emitenta stanowig one tzw. alternatywne pomiary
wynikow (APM). Szczegéfowe omoéwienie wskaznikow ptynnos$ci zostato przedstawione w Rozdziale 9.1.3.,CzeSci Il —
,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu.

2.17. Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem sie ryzyka utraty ptynnosci
finansowej przez Emitenta.

Whiosek o ogtoszenie upadfo$ci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktory stat sie
niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo upadto$ciowe, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekroczg warto$¢ jego majgtku, nawet wéwczas, gdy na biezaco te zobowigzania
wykonuje. Sytuacje prawng diuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg
przepisy ustawy Prawo upadtosciowe.

Opracowanie i zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego Emitenta nie byto poprzedzone wnioskiem o ogtoszenie upadtosci
Emitenta ze strony Zadnego z wierzycieli.

2.18. Ryzyko zwigzane ze wspoétpraca z podmiotami z grupy kapitalowej LFB SA

Zgodnie z umowa licencyjng zawartg z LFB SA (LFB), Spétka zobowigzata sie do zakupu licencji i technologii wytwarzania,
uruchomienia produkcji, oraz sprzedazy na rynku polskim i uzbeckim czterech produktéw tj. immunoglobuliny dozylnej,
albuminy dozylnej, czynnika VIIlI oraz czynnika von Willebrandta. Pierwsze trzy licencje zostaly rozliczone natomiast
czwarta dotyczgca czynnika von Willebrandta o wartosci 2 888 888,89 EUR (,Czwarta licencja”) nie zostata optacona, a
co za tym idzie nie zostata rowniez przekazana Spotce.

Przed uruchomieniem produkcji we wtasnym zaktadzie Emitent zarejestrowat i wprowadzit do sprzedazy na rynku polskim
produkty: immunoglobuling dozylng (Nanogy) i albumine dozylng (Fortalbia). Produkcja (ustugowe frakcjonowanie osocza)
byta realizowana na zlecenie Emitenta w zaktadach LFB w oparciu o osocze nabywane w Polsce przez Emitenta.
Wspotpraca byta regulowana odrebng umowa zawartg z LFB Biomedicaments LLC — podmiotu nalezacego do grupy
kapitatowej LFB (umowa dotyczgca produkcji z materiatéw powierzonych z dnia 3 lutego 2011 r. wraz z aneksem nr 1 z
dnia 30.11.2012 r. oraz aneksem nr 2 z 8.11.2013 r.) Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nierozliczone
zobowigzania z tytutu frakcjonowania ustugowego powstate przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego. Zobowigzania te z mocy prawa stanowig wierzytelnosci ukladowe, ktére sg sukcesywnie rozliczane
zgodnie z planem restrukturyzaciji.

Zobowigzanie zaptaty ceny za Czwartg Licencje nie zostato objete postepowaniem restrukturyzacyjnym z uwagi na
niespetnienie Swiadczenia z umowy w tym zakresie przez LFB przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego. Czwarta Licencja dotyczy produktu, ktérego Spétka nie sprzedawata, nie produkowata, ani nie zlecata
produkcji do LFB.

Pomiedzy LFB a Emitentem nie ma jeszcze ustalonego porozumienia co do modelu dalszej wspotpracy.

Emitent rozpatruje realizacje projektu polegajgcego na powotaniu spotki specjalnego przeznaczenia (SPV), do ktérej
przeniesione zostang rejestry lekdw osoczopochodnych oraz posiadane licencje (po uzyskaniu zgody ze strony LFB). SPV
zasilona finansowaniem zewnetrznym miataby dtugoterminowo wspétpracowac¢ z podmiotami z grupy LFB w zakresie
ustugowego frakcjonowania osocza i rozwija¢ wspotprace réwniez w innych mozliwych obszarach. Aktualnie trwajg
rozmowy z LFB dotyczgce mozliwosci i warunkéw takiej wspotpracy.

W przypadku gdyby porozumienie nie zostalo wypracowane, Strony obowigzane sg wdrozy¢ procedure naprawczg
uregulowang w umowie. Strony w pierwszej kolejnosci majg podjgé negocjacje w celu rozwigzania zaistniatego sporu, a
w przypadku, gdy negocjacje te nie przyniosg rezultatu, zarzady obu stron obowigzane sg do spotkania i osiggniecia
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porozumienia w ciggu 45 dni. Jezeli mimo to strony w dalszym ciggu nie rozwigzg sporu, wéwczas spor zostanie poddany
pod rozstrzygniecie zgodnie z Regulaminem Postepowania Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowej, przez trzech
arbitrow wyznaczonych zgodnie z tym Regulaminem, a orzeczenie bedzie ostateczne i wigzace dla stron. Miejscem
postepowania arbitrazowego bytaby Genewa (Szwajcaria).

Niezaleznie od powyzszego, w przypadku, gdy Spétka nie osiggnie porozumienia z LFB:
1. LFB ma prawo do rozwigzania umowy licencyjne;.

Efektem rozwigzania umowy licencyjnej bedzie wygasnigcie uprawnien Emitenta wynikajgcych z umowy, w tym praw do
zakupionych licenciji. Inne skutki:

a) skutki dla sytuacji finansowej:
spotka nie bedzie zobowigzana do zaptaty ceny za Czwartg licencje.

W zwigzku z rozwigzaniem umowy licencyjnej, LFB moze dochodzi¢ przed Trybunatem Arbitrazowym Izby Handlowej w
Genewie odszkodowania na zasadach ogélnych, przy czym wymaga to precyzyjnego udowodnienia wysokosci poniesionej
szkody,

b) skutki dla pozycji handlowej:

Spétka od 1 kwartatu roku 2017 nie ma w ofercie produktow osoczopochodnych dystrybuowanych w oparciu o udzielone
przez LFB licencje. W planie finansowym spétka nie uwzglednia ewentualnych przychoddw z tytutu obrotu produktami na
bazie licencji udzielonych przez LFB.

c) skutki dla postepowania restrukturyzacyjnego:

po rozwigzaniu umowy licencyjnej zobowigzanie o charakterze pienieznym z tytutu zaptaty za Czwarta licencje nie istnieje,
mozliwo$¢ realizacji zobowigzan uktadowych nie zostanie zagrozona.

2. LFB nie rozwigzujac umowy, moze wezwa¢ Emitenta do zaptaty za czwartg licencje w terminie 60 dni od dnia doreczenia
wezwania. W przypadku braku zaptaty w tym terminie LFB moze zwrdci¢ sie do Trybunatu Arbitrazowego Izby Handlowej
w Genewie o orzeczenie rozwigzania umowy i przyznania odszkodowania na zasadach ogdélnych, przy czym wymaga to
precyzyjnego udowodnienia wysokosci poniesionej szkody.

Biorgc powyzsze pod uwage, w ocenie Emitenta, brak porozumienia z LFB nie bedzie miat istotnego wptywu na sytuacje
finansowej i pozycje handlowa Emitenta, w tym na mozliwo$¢ wywigzania sie z zobowigzan uktadowych wynikajgcych z
postepowania restrukturyzacyjnego.

W ocenie Emitenta ryzyko wyptaty odszkodowania w przypadku braku porozumienia co do dalszej wspétpracy i
wystgpienie z ewentualnymi roszczeniami przed Trybunat Arbitrazowy Izby Handlowej w Genewie jest minimalne z uwagi
na koniecznos$¢ wyliczenia i wykazania wysokosci szkody, w poréwnaniu z korzy$ciami uzyskanymi ze sprzedazy licenciji
przez LFB.

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Dopuszczanych
3.1. Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji serii G, H, I, M, N, O, P do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
GPW jest uzaleznione od zgody Zarzgdu GPW oraz od rejestracji Akcji Dopuszczanych w KDPW. Zgoda taka moze zostaé
udzielona, jezeli Spotka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, w
szczegolnosci Rozporzadzeniu o Rynku Oficjalnych Notowan Gietdowych, oraz w odpowiednich przepisach GPW i KDPW.

Do obrotu na rynku podstawowym GPW dopuszczone mogg by¢ akcje, jezeli:

1) ich zbywalnosc nie jest ograniczona,

2) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku
podstawowym GPW,

3) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny
nie jest mozliwe - kapitaty wlasne emitenta, wynoszg co najmniej réwnowarto$¢ w ztotych 1.000.000 euro,

4) w dacie zlozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnos¢ obrotu tymi
akcjami.

Zgodnie z § 2 ust. 2 Rozporzgdzenia o Rynku Oficjalnych Notowan Gietdowych takim rozproszeniem jest sytuacja, w ktoérej

w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu,
znajduje sie:

1) co najmniej 25% akcji spétki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych; lub
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2) co najmniej 500 tys. akcji spétki o tgcznej wartosci wynoszgcej rownowartosé w ztotych co najmniej 17 min euro,
wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach — wedtug
prognozowanej ceny rynkowej.

Zgodnie z § 2 ust. 4 pkt 3 lit. b Rozporzgdzenia o Rynku Oficjalnych Notowan, do obrotu na rynku podstawowym GPW
moga by¢ dopuszczone akcje, mimo niespetnienia ww. warunku rozproszenia, jezeli i) co najmniej 25% akcji tego samego
emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedgcych przedmiotem obrotu na tym rynku, znajduje si¢ w posiadaniu akcjonariuszy,
z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, lub ii) liczba akcji objetych
wnioskiem, a takze sposob przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedazy pozwala uznac, ze obrét tymi akcjami na rynku
podstawowym GPW uzyska wielko$¢ zapewniajgcg ptynnosc.

Ponadto, zgodnie z § 2 ust. 4 pkt 2 Rozporzadzenia o Rynku Oficjalnych Notowan, do obrotu na rynku podstawowym GPW
mogg by¢ dopuszczone akcje, mimo niespetnienia ww. warunku kapitalizacji, jezeli przedmiotem wniosku sg akcje
emitenta, tego samego rodzaju co akcje juz dopuszczone do obrotu na rynku.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW, akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane na
gietdzie, sg dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku zlozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
gietdowego, jezeli:

1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru,

2) ich zbywalno$¢ jest nieograniczona,

3) =zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35
Regulaminu GPW.

W przypadku ewentualnej odmowy wprowadzenia akcji serii G, H, I, M, N,O, P do obrotu gieldowego, nalezy liczy¢ sie z
brakiem ptynnosci akcji serii G, H, I, M, N,O, P.

Spéika informuje, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg, Akcje Dopuszczane spetniajg wszystkie wymogi prawne okreslone
przez Rozporzadzenie o Rynku Oficjalnych Notowan i Regulamin GPW ws. dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) GPW.

3.2. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu gieldowego lub rozpoczecia notowan na Rynku
regulowanym

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie
do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan Akcji Emitenta, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.3. Ryzyko opéznienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia papieréw wartosciowych do
obrotu gietdowego

Wprowadzenie Akcji Serii G, H, I, M, N, O, P do obrotu na GPW bedzie mozliwe po podjeciu przez zarzad GPW
odpowiedniej uchwaty. W zwigzku z powyzszym, pomimo iz Spoétka deklaruje dotozenie wszelkich staran w celu jak
najszybszego rozpoczecia obrotu Akcjami Dopuszczanymi na GPW, nalezy liczy¢ sie z ryzykiem opdznienia
wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego w stosunku do zakladanych przez Spétke terminéw rozpoczecia obrotu akcjami.

Jednoczesnie Emitent zwraca uwage, iz wprowadzenie do obrotu na GPW akcji serii P uzaleznione jest od rejestracji przez
sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w drodze emisji akcji serii P. Ewentualne opdznienia zwigzane
z rejestracjg przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, mogg spowodowac koniecznos¢ objecia
akcji serii P odrebnym wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego, a tym samym inwestorzy, ktorzy objeli akcje
serii P musza liczy¢ sie z ograniczong ptynnoscig akcji.

3.4. Ryzyko zawieszenia notowan papieréw wartosciowych na rynku regulowanym

Na podstawie § 3a Regulaminu GPW, dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu gieldowego Zarzad GPW
ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w
przypadku papieréw wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalno$é. Zarzad Gietdy dokonuje
przedmiotowej oceny, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 — 5 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/568. Oceny tej dokonuje sie rowniez przed wprowadzeniem do obrotu gietdowego instrumentéw finansowych,
ktérych dopuszczenie do obrotu nastepuje na mocy Regulaminu GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzgd GPW uzna, ze emitent narusza przepisy
obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczehnstwo uczestnikdw obrotu, Zarzgd GPW moze zawiesi¢
obrét akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy.
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Zgodnie z art. 20 ust. 2 oraz art. 20 ust. 2a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy obrét akcjami
Emitenta jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazgda¢ od
GPW zawieszenia obrotu tymi akcjami. W Zzadaniu tym KNF moze wskazac termin, do ktdérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg
zachodzity ww. przestanki. Komisja moze zazgda¢ od GPW zawieszenia instrumentéw pochodnych powigzanych z
papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne do osiggniecia celéw zawieszenia papieréw wartosciowych stanowigcych
instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych (art. 20 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub
wykluczeniu akcji emitenta z obrotu w przypadku, gdyby akcje te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na rynku
regulowanym pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.5. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie § 3a Regulaminu GPW, dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu gieldowego Zarzad GPW
ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w
przypadku papieréw wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢. Zarzad Gietdy dokonuje
przedmiotowej oceny, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 — 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/568. Oceny tej dokonuje sie rowniez przed wprowadzeniem do obrotu gietdowego instrumentéow finansowych,
ktérych dopuszczenie do obrotu nastepuje na mocy Regulaminu GPW.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy wyklucza akcje z obrotu gietdowego:
— jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

— na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
— w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zgodnle z § 31 ust. 2 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje z obrotu gieldowego m.in.:
jesli akcje te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy, z wyjagtkiem warunku dot. ograniczone;j
zbywalnosci,

— jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie,
— nawniosek emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na akcjach emitenta,
— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Gietda, na zgdanie KNF, wyklucza z obrotu akcje
emitenta w przypadku, gdyby obrét nimi zagrazat w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestoréw. Komisja moze zazgda¢ od GPW
wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne do
osiggniecia celow wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych stanowigcych instrument bazowy tych instrumentow
pochodnych (art. 20 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje réwniez KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
emitenta szeregu obowigzkoéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

3.6. Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem akcji oraz pltynnoscia obrotu

Kurs akgcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestorow gietdowych i zalezy od koniunktury gietdowej. Cena rynkowa akcji moze podlega¢ znacznym wahaniom w
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wyniku wptywu wielu czynnikéw, na ktére Spoétka nie bedzie miata wptywu. Wsréd takich czynnikéw nalezy wymieni¢ m.in.
szacunki publikowane przez analitykdw gietdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branzowej), ogding sytuacje
na rynku papieréw wartosciowych, prawo i polityke rzadu oraz ogdlne tendencje gospodarcze i rynkowe. Cena rynkowa
akcji moze réwniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Spotke nowych akcji, zbycia akcji przez gtdwnych
akcjonariuszy Spotki, zmian ptynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zaktadowego, wykupu akcji wtasnych przez Spotke i
zmiany postrzegania Spotki przez inwestorow. W zwigzku z mozliwoscig wystgpienia powyzszych lub innych czynnikow
nie mozna zagwarantowac, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej
go cenie.

3.7. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisdw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na
Zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowac, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowac¢ srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w
przypadku gdy: (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposob naruszatyby interesy
inwestorow, (ii) istnieja przestanki, ktére w swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,
(iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktdre to naruszenie moze
mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub (iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami
prawa i w Swietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg
prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na zadanie KNF wstrzymuje dopuszczenie do
obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Woystapienie powyzszych czynnikow moze miec istotny negatywny wplyw na realizacje Dopuszczenia.

3.8. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkéw
przewidzianych w regulacjach prawnych Rynku regulowanego

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent lub sprzedajgcy papiery wartosciowe nie spetnia okreslonych
wymogow prawnych, w tym obowigzkow informacyjnych, KNF moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, jego papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozyé kare pieniezng w
wysokosci do 1 min zl, albo (jii) zastosowaé obie sankcje fgcznie. Ponadto, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 56- 56¢ Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59
Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF
moze: (a) wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony albo bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
46 regulowanym albo (b) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 min zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy1, jezeli
przekracza ona 5 min zt, albo (c) zastosowac obie sankcje fgcznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
zamiast kary, o ktérej mowa w punktach (a), (b) i (c) powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa powyzej, KNF bierze
w szczegolnosci pod uwage: 1) wage naruszenia oraz czas jego trwania; 2) przyczyny naruszenia; 3) sytuacje finansowg
podmiotu, na ktéry naktadana jest kara; 4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit
sie naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢; 5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic; 6) gotowos¢é
podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspétpracy z KNF podczas wyjasniania okolicznosci tego naruszenia; 7)
uprzednie naruszenia przepisow niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara.

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku razgcego naruszenia obowigzkow,
o ktérych mowa powyzej, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu, lub rady
nadzorczej spotki publicznej, zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI lub zarzgdzajgcego z UE w rozumieniu Ustawy o
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Funduszach Inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego
zamknietego, kare pieniezng do wysokosci odpowiednio 1 min zt (cztlonek zarzadu) oraz 100.000 zt (czlonek rady
nadzorczej). Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku naruszenia obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta, zewnetrznie
zarzgdzajgcego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2 072
800 zt.

Spétka nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci KNF nie natozy takich sankcji na Spotke. Natozenie sankcji na Spotke,
a nawet samo wszczecie przez KNF postgpowania w przedmiocie natozenia sankcji na Spotke moze negatywnie wptynaé
na jej reputacje i jej postrzeganie przez aktualnych i potencjalnych klientéw oraz inwestoréw, a takze wptynaé na ptynnosc¢
i cene rynkowg Akcji Dopuszczanych.

3.9. Ryzyko zwigzane ze znaczaco wyzszymi karami za naruszenie obowigzkéw informacyjnych w
zwiazku z wejsciem w zycie przepiséw MAR i MAD

W zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw MAR i MAD zaostrzeniu ulegly m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkow w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi
przepisami w takim przypadku KNF moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowiagcej réwnowarto$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowac¢ obie sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw w zakresie informacji poufnych,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty zamiast kar, o
ktorych mowa powyzej. Dodatkowo, howelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobe,
ktéra w tym okresie petita funkcje cztonka zarzgdu spoiki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 PLN za
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych okres$lonych w Rozporzgdzeniu
MAR. Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw dotyczacych informacji poufnych okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a
takze zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepiséw w
przyszitosci (srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji). W przypadku stwierdzenia
naruszenia przez osobe prawng przepiséw Rozporzadzenia MAR dotyczacych informacji poufnych, KNF moze takze
zakazac¢ osobie fizycznej, do ktérej obowigzkéw nalezy zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawng przepisow
Rozporzadzenia MAR w zakresie informacji poufnych, zawierania, na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej,
transakcji, ktoérych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajgcy 5 lat (Srodek ten moze
by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji).

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta rowniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkéw wymienionych w art. 97
Ustawy o Ofercie (dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupéw) do 10.000.000 PLN.
Jezeli mozliwe jest ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia tych obowigzkéw, zamiast
powyzszej kary pienigznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Spétka nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystapi naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie lub
Rozporzadzenia MAR przez Spétke, ktdre mogtoby stanowi¢ podstawe dla KNF do natozenia na Spotke surowych kar.
Samo wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie natozenia sankcji na Spétke moze negatywnie wptynaé na jej
postrzeganie przez klientdw oraz inwestoréw. Rozpoczecie takiego postepowania, a w konsekwencji ewentualne natozenie
sankgcji przez KNF moze istotnie negatywnie wptyng¢ na ptynnos¢ i cene rynkowa Akcji Dopuszczanych.

3.10. Ryzyko, iz realizowane przez Emitenta w przysziosci oferty diuznych lub udziatowych papieréw
wartosciowych moga wywrzeé negatywny wplyw na cene rynkowa Akcji i doprowadzié¢ do
rozwodnienia udziatéw akcjonariuszy Emitenta

W celu finansowania planéw inwestycyjnych, Emitent moze pozyskiwa¢ dodatkowy kapitat poprzez oferowanie dtuznych
lub udziatowych papieréw wartosciowych, a w szczegdlnosci obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem
pierwszenstwa lub podporzadkowanych oraz akcji zwyktych. Emisje akcji lub diuznych zamiennych papieréw
wartosciowych mogg skutkowac rozwodnieniem posiadanych przez akcjonariuszy praw ekonomicznych i praw gtosu, jezeli
zostang przeprowadzone bez przyznania praw poboru lub innych praw subskrypcyjnych, albo skutkowa¢ obnizeniem ceny
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akcji Emitenta. Mozliwe jest réwniez wystapienie obu tych skutkdéw jednoczesnie. Wykonywanie praw do zamiany albo
praw wynikajgcych z opcji przez posiadaczy obligacji zamiennych albo powigzanych z warrantami, jakie spotka moze
wyemitowaé w przysztosci, takze moze spowodowac rozwodnienie udziatéw akcjonariuszy Emitenta. Posiadaczom akcji
zwyktych Emitenta przystuguje ustawowe prawo poboru uprawniajgce ich do nabycia okreslonego procentu kazdej emisji
akcji zwyktych Emitenta, ktérego na warunkach okreslonych w art. 433 § 2 k.s.h. moze zosta¢ pozbawiony. W przypadku
gdy walne zgromadzenie pozbawi inwestoréw prawa poboru lub gdy inwestorzy nie skorzystajg z prawa poboru, ich udziat
w kapitale zaktadowym zostanie obnizony. Kazda decyzja Emitenta o emisji dodatkowych papieréw warto$ciowych zalezy
od warunkow rynkowych oraz od innych czynnikéw znajdujgcych sie poza kontrolg Emitenta, totez Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ ani oszacowac kwoty, czasu lub charakteru takiej przyszitej emisji. Tym samym, inwestorzy ponoszg ryzyko
obnizenia ceny rynkowej Akcji oraz rozwodnienia w wyniku przysztych emisji realizowanych przez Emitenta.

3.11. Ryzyko zwigzane z publikowaniem raportéw dotyczacych Emitenta lub zmiang rekomendacji
analitykéw na negatywna

Raporty dotyczace Emitenta publikowane przez analitykow gietdowych majg wptyw na kurs notowan i ptynnos¢ Akcji. Jezeli
zaden analityk gietdowy nie uwzgledni Emitenta i nie opublikuje raportu na jego temat, kurs notowan i ptynno$¢ Akcji moze
ulec znaczacemu obnizeniu. Ponadto jezeli jeden lub wieksza liczba analitykéw gietdowych przestanie uwzgledniaé¢
Emitenta lub regularnie publikowac raporty dotyczgce Emitenta, moze spas$¢ zainteresowanie Emitentem na rynku
kapitatowym, co z kolei moze powodowaé spadek kursu notowan i ptynnosci Akcji. Jezeli jeden lub wigksza liczba
analitykow gietdowych zmieni swoje rekomendacje na negatywne, kurs notowan Akcji moze ulec znaczgcemu spadkowi.

Inwestorzy powinni dokfadnie rozwazy¢, czy inwestycja w akcje Emitenta jest dla nich odpowiednia w $wietle czynnikéw
ryzyka opisanych powyzej oraz informacji zawartych w niniejszym dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostepnych
im zasobow finansowych.

3.12. Ryzyko podatkowe wynikajace ze znowelizowanego art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy o CIT

Wobec wejscia w zycie w dniu 1 stycznia 2018 roku art. 2 pkt 13 lit. a tiret trzecie ustawy z dnia 27 pazdziernika 2017 r. o
zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz
ustawy o zryczaltowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne (Dz.
U.2017.2175) (,Nowelizacja”), zmianie ulegto dotychczasowe brzmienie art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy o CIT.

Przed 1 stycznia 2018 roku, zgodnie z przywotang regulacjg, przychodami (z zastrzezeniem art. 12 ust. 3 i 4 oraz 14
ustawy o CIT), byta w szczegolnosci wartos¢ wkiadu okreslona w statucie lub umowie spotki, a w razie ich braku wartos¢
wktadu okreslona w innym dokumencie o podobnym charakterze - w przypadku wniesienia do spdétki albo do spotdzielni
wktadu niepienieznego w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢. Tym samym przed wejsciem
w zycie Nowelizacji wniesienie wktadu pienieznego nie byto opodatkowanie.

Od 1 stycznia 2018 r., jako ze w nastepstwie Nowelizacji z art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy z CIT wykreslona zostata czes¢
odnoszaca sie do wkladow niepienieznych oraz z uwagi na okoliczno$¢, ze wktad moze by¢ roéwniez pieniezny,
przychodem podlegajgcym opodatkowaniu jest rowniez wniesienie do spotek wktadow pienieznych.

Zatem, w Swietle aktualnych przepiséw ustawy o CIT, opodatkowaniu podlega wniesienie do spotek kapitatowych zaréwno
wkiadow niepienieznych (aportow), jak i wkladéw pienieznych. Juz w momencie wniesienia wktadu pienieznego do
Emitenta po stronie akcjonariuszy Emitenta powstanie przychdéd, od ktérego bedg musieli odprowadzi¢ podatek.

3.13. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nieograniczonego zbywania akcji

Akcje Emitenta nie sg objete zadnymi ograniczeniami zbywalnosci. Spétka nie planuje dokonaé w przyszto$ci umownego
ograniczenia zbywalnosci tych akcji oraz wedle najlepszej wiedzy Spotki, znaczacy akcjonariusze nie majg zamiaru
dokona¢ w przysziosci umownego ograniczenia zbywalnosci akcji Emitenta. Wobec mozliwosci nieograniczonego
zbywania akcji przez akcjonariuszy Spotki istnieje potencjalne ryzyko, ze wszystkie akcje Spotki mogg znalez¢ sie w
obrocie, co moze spowodowac znaczacy spadek kursu notowan akcji Emitenta.
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RozpzIAL Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta:

Nazwa: ,BIOMED-LUBLIN” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Spoétka Akcyjna
Nazwa skrécona: ,BIOMED-LUBLIN” WSiSz S.A.

Siedziba: Lublin

Adres: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

Numer telekomunikacyjny: (81) 5338221
Adres poczty elektronicznej:  biomed@biomed.lublin.pl

Adres strony internetowej: www. biomed.lublin. pl

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Emitenta:
Marcin Pir6g — Prezes Zarzadu

Wiodzimierz Parzydto — Cztonek Zarzgdu

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Marcin Pirog Wiodzimierz Parzydfo

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.2. Doradca Prawny

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego:

Nazwa: Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Siedziba: Warszawa (00-640 Warszawa)
Adres: ul. Mokotowska 15A lok. 17
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 22 312 41 10
fax.: +48 22 312 41 12
Adres poczty elektronicznej: office@wierzbowski.com
Adres strony internetowej: www. wierzbowski. com

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:

Stawomir Jakszuk — radca prawny, partner

Odpowiedzialnosé Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni jest odpowiedzialna za sporzadzenie
nastepujacych czesci Prospektu Emisyjnego:

Dokument Rejestracyjny - punkty: 1.1, 1.2, 4 (ryzyka prawne) 5.1, 6.4, 7, 8, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20.7, 20.8, 21, 22,
23,24 25.

Dokument Ofertowy - punkty: 1 (Emitenta i Doradca Prawny), 3.1, 3.2, 3.3, 4, 7, 10.1.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Prawny ponosi odpowiedzialnos¢, sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tychze czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Stawomir Jakszuk

Partner
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1.3. Firma Inwestycyjna

Nazwa (firma): IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba: Warszawa (00-107 Warszawa)
Adres: ul. Prézna 9

Numer telefonu: +48 (22) 236 92 00

Numer faksu: +48 (22) 236 92 82

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres internetowy: www. ipopemasecurities. pl

Osoby dzialajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej:
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzgdu

Marcin Kurowski - Prokurent

Odpowiedzialnos$¢ Firmy Inwestycyjnej jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:
IPOPEMA Securities S.A. jest odpowiedzialna za sporzadzenie nastepujacych czesci Prospektu Emisyjnego:

Dokument Ofertowy - punkt 6.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czes$ciach Prospektu, za ktére Firma Inwestycyjna ponosi odpowiedzialnos$¢, sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i ze w tychze czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wplywac¢ na ich
znaczenie.

Mariusz Piskorski Marcin Kurowski

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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2. Biegli rewidenci dokonujacy badan historycznych informacji finansowych

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleznosci do organizacji zawodowych

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2017 przeprowadzit Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spotka komandytowa ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan, podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
pod numerem 4055.

W imieniu spotki Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa badanie
sprawozdania finansowego za rok 2017 przeprowadzita oraz podpisata Elzbieta Grzeskowiak, Kluczowy Biegly Rewident
wpisany przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw na liste biegtych rewidentéw pod numerem 5014.

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016 przeprowadzit BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ul. Postgpu 12, 02-676 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

W imieniu spotki BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig badanie sprawozdania finansowego za rok 2016
przeprowadzita oraz podpisata Grazyna Maslanka, Kluczowy Biegty Rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9375.

2.2.Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany bieglego rewidenta, jezeli s3 istotne dla
oceny Emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nastgpity zmiany podmiotu przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego. W opinii Emitenta zmiany podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych nie
byly istotne dla wyniku oceny sytuacji Emitenta. Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
Emitenta za rok obrotowy 2017 (wybrana zostata spotka Grant Thornton Frgckowiak sp. z 0.0. sp.k. podczas gdy
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 byto badane przez spétke BDO Sp. z 0.0.) zostat dokonany po poréwnaniu
ofert, w szczegodlnosci cenowych, przez Rade Nadzorczg Emitenta.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizej zostaly zaprezentowane wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta przygotowane w oparciu o
sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sporzagdzone wedtug Krajowych
Standardéw Rachunkowosci , za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zawierajgce takze poréwnywalne dane finansowe za rok
obrotowy 2016 oraz skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.,
sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej. Sprawozdania finansowe Emitenta
zostaly przedstawione w Rozdziale 20 w Czesci Il — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okresy od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz od 01 stycznia 2017 r. do
31 grudnia 2017 r. zostaty poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostato sporzgdzone wedtug Krajowych Standardéw Rachunkowosci, natomiast w
2017 roku Emitent podjat decyzje odnosnie zmiany polityki rachunkowosci i rozpoczeciu sporzgdzania sprawozdan
finansowych wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. W zwigzku z powyzszym wybrane
dane finansowe za rok 2016 zostaty przedstawione zaréwno przy zastosowaniu PSR jak i po przeksztatceniu na MSSF
zgodnie z danymi zawartymi w sprawozdaniu za rok 2017.
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Wybrane dane bilansowe Emitenta wraz z danymi poréwnywalnymi (w tys. PLN

Aktywa trwate, w tym: 87 203 130 756 99 196 129 316 98 022
Wartosci niematerialne i prawne 18 336 18 335 17 346 18 252 17 116
Rzeczowe aktywa trwate 55 748 99 274 72 206 97 885 71358
Naleznosci dtugoterminowe 96 611 546 645 578
Inwestycje dtugoterminowe 488 - - - -
Diugoterminowe rozliczenia okresowe 75 75 147 58 136
g‘é‘fmz Ozvzt;;” odroczonego podatku 12 460 12 460 8 951 12 476 8 834
Aktywa obrotowe, w tym: 25454 25427 21831 21957 23 692
Zapasy 10724 10 292 9319 7824 9 350
Naleznosci krotkoterminowe 8131 8 563 6721 7 555 7951
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 672 672 2319 606 2632

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy 5683 5683 3270 5683 3270
Pozostate inwestycje krotkoterminowe 27 - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia okresowe 217 217 203 288 488
Kapitat (fundusz) wiasny, w tym: 1127 43170 57 808 45 069 62 459
Kapitat (fundusz) podstawowy 4 426 4 426 5746 4 426 5746
Kapitat (fundusz) zapasowy 57 027 45 534 57 829 48 122 62 485
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - 11 493 11 493 11 828 11 973
Zysk (strata) z lat ubiegtych -41 449 7521 -18 279 -18 283 -17 260
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485
Korekty lat ubiegtych - - 432 - -
Zobowiazania dtugoterminowe 38914 44 175 37179 41 241 35372
Zobowigzania krétkoterminowe 67 327 68 838 26 040 64 692 23 884
Suma bilansowa 112 657 156 183 121 027 151 272 121 714
Zrédito: Emitent
Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 36 339 36 339 31404 8 877 7117
ﬁ‘;ﬁ;ﬁ';g&zeda”y"h produktow, towarow i 23033 23033 17 364 5 586 3557
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 306 13 306 14 040 3292 3559
Koszty sprzedazy 5367 5367 5 050 1007 691
Koszty ogolnego zarzadu 11 838 14 167 12 885 3321 2904
Zysk (strata) ze sprzedazy -3899 -6 228 -3895 -1 036 -36
Pozostate przychody operacyjne 1283 1316 20 361 229 336
Pozostate koszty operacyjne 25174 25172 11 612 90 41
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -27 790 -30 084 4 854 -898 259
Przychody finansowe 1383 1348 788 685 36
Koszty finansowe 4832 4 382 3960 827 678
Zysk(strata) brutto -30 789 -33118 1682 -1 040 -384
Podatek dochodowy -7 313 -7 313 1094 -16 101
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485
Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej 15770 15771 4 356 3132 -3598
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Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej -4 769 -4770 5338 -67 -422

Przeptywy z dziatalnosci finansowej -10 382 -10 382 -8 047 4334 -3131

Zrédio: Emitent

Przychody ze sprzedazy Emitenta wedle produktow (w tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy 36 339 31404 8 831 7117
Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 4516 7008 731 765
Onko BCG 1567 2 050 730 1116
Distreptaza 11577 11 370 2790 3431
Lakcid 6 507 7004 2428 732
GAMMA Anty-D 887 2061 38 840
Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1571 -
Pozostate produkty 2627 1836 544 233

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

4. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu papieréw wartosciowych

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty wskazane w
Rozdziale Il Prospektu — ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz z papierami wartosciowymi objetymi
dopuszczeniem”.

5. Informacje o Emitencie
5.1. Historia i rozw6j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Prawna nazwa Emitenta: ,BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna.
Handlowa nazwa Emitenta: ,BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest okreslona w § 1 Statutu Emitenta jako ,BIOMED-LUBLIN” Wytwérnia Surowic i
Szczepionek Spétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 k.s.h., a takze zgodnie z § 1 Statutu Emitent moze uzywac skréconej firmy (nazwy) w brzmieniu
,BIOMED-LUBLIN” WSiSz S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac sie firmg w petnym brzmieniu jak réwniez uzywac firmy (nazwy) skrocone;j.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz numer rejestracyjny

Emitent jako spodtka akcyjna zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 13 grudnia 2010 r. pod numerem
0000373032, na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego (sygn. akt.: LU.XI NS-REJ.KRS/016151/10/541).

Emitentowi zostal nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 7122591951.
Emitentowi zostat nadany numer identyfikacyjny REGON: 431249645.
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5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony

Emitent powstat z przeksztatcenia spdtki ,Biomed” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 sierpnia 2001 r. pod numerem 0000034312,
ktdrej zostat nadany numer identyfikacyjny REGON: 431249645.

Na mocy uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw ,Biomed” Wytwornia Surowic i Szczepionek

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie z dnia 29 listopada 2010 r., Emitent zmienit forme prawng
ze spoiki z ograniczong odpowiedzialnos$cig na spétke akcyjng dziatajgcg pod firma ,BIOMED-LUBLIN” Wytwdrnia Surowic

i Szczepionek S.A.

Emitent dziatajgcy w obecnej formie prawnej zostat wpisany do rejestru prowadzonego przez Sgd Rejonowy Lublin-
Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:

0000373032.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent,
kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej

Siedziba Emitenta: Lublin (woj. lubelskie)

Forma prawna Emitenta: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Adres Emitenta: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin
Numer telefonu: (81) 533 82 21
Numer faksu: (81) 533 80 60

Adres poczty elektronicznej: biomed@biomed.lublin.pl

Adres strony www: www. biomed.lublin. pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

4 grudnia - rozpoczecie dziatalnosci przez Laboratorium Produkcji Szczepionki przeciwko
Durowi Plamistemu (p6zniejszy Zaktad Produkcji Szczepionki przeciwko Durowi
Osutkowemu im. Rudolfa Weigla przy Panstwowym Zakfadzie Higieny w Lublinie).

1944 Powstanie drugiego zaktadu produkcyjnego przy Filii Panstwowego Zaktadu Higieny w
Lublinie - Zaktad Produkcji Surowic i Szczepionek (produkcja szczepionek przeciw:
wsciekliznie, czerwonce, durowi brzusznemu, szczepionki nieswoistej bodzcowej wg
Delbeta, surowicy przeciwbtoniczej i przeciwtezcowej).

Wyodrebnienie sie ze struktur Panstwowego Zaktadu Higieny obu zakladéw (rozpoczecie ich

1951 - i . g .
funkcjonowania jako Lubelska Wytwérnia Surowic i Szczepionek).

Dynamiczny rozwdj wytwérni - znaczny wzrost zatrudnienia, rozbudowa dziatow
Lata 50. XX w. . .

produkcyjnych, rozszerzenie asortymentu.

Rozpoczecie przez Wytwornie organizowania produkcji szczepionki Polio przeciwko

1959 ; ; . - ! )
chorobie Heinego-Medina oraz wytwarzanie preparatu bakteryjnego pod nazwg Lakcid.
Przemianowanie Lubelskiej Wytworni Surowic i Szczepionek na Wytwornie Surowic i

1960 - e . —

Szczepionek w Lublinie (dalej ,Wytwdrnia”).
Prowadzenie przez Wytwornie prac naukowo-badawczych dotyczacych nowych lekow
Lata 60. XX w. . ) . . . . . . . ”
m.in. uzyskania poliwalentnej szczepionki przeciw wirusom grypy ,Picorna”.
Reorganizacja Wytworni. Powstanie 4 duzych wydziatéw produkcyjnych:
o  Woydziat Szczepionek, Chemii i Produkcji Pomocniczej,
1976 e Wydziat Wirusologii,
e  Wydziat Surowic i Zwierzat Laboratoryjnych,
e  Wydziat Frakcji Biatkowych i Organopreparatow.

,Biomed-Lublin” Wytwérnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 44




Rozdziat Il — Dokument Rejestracyjny

Lata 70.i80. XX w.

Ciagte unowoczesnianie proceséw produkcyjnych, wprowadzanie nowych technologii,
rozszerzanie asortymentu, modernizacja urzgdzen.

1994

50. rocznica powstania Wytwérni Surowic i Szczepionek w Lublinie - producenta m.in. takich
preparatow jak: Szczepionka Przeciwgruzlicza BCG, Lakcid, Biogonadyl, Trombina,
Gastrotrombina, Histaglobulina.

2001

9 sierpnia - wpisanie do Krajowego Rejestru Sgdowego ,Biomed” Wytwdrnia Surowic
i Szczepionek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (spotka pracownicza spetniajgca
kryteria okre$lone w ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji biorgca udziat w
prywatyzacji  przedsiebiorstwa panstwowego — prywatyzacja bezposrednia, leasing
pracowniczy - umowa leasingu pracowniczego wygasta z dniem 30 kwietnia 2004 roku).
Faktyczna data rozpoczecia dziatalnosci przez ,Biomed” Wytwérnia Surowic i Szczepionek
Sp. z 0.0. (poprzednika prawnego Emitenta).

31 pazdziernika — przeprowadzenie przez Przedsigbiorstwo procesu prywatyzacji,
rozpoczecie odtad dziatalnosci jako ,Biomed” Wytwérnia Surowic i Szczepionek Sp. z o. o.
(zawarcie umowy ze Skarbem Panstwa o oddanie przedsiebiorstwa do odpfatnego
korzystania zawarta na lat 10 tj. do 2011r.). Przedmiotem umowy bylo przedsiebiorstwo
panstwowe Wytwodrnia Surowic i Szczepionek w Lublinie.

2008

Maj - nabycie przez spotke Klif Sp. z 0.0. udziatbw w ,Biomed” Wytwdrnia Surowic
i Szczepionek Sp. z 0. 0. (poprzednik prawny Emitenta) od dotychczasowych udziatowcow.
W wyniku przeprowadzonej transakcji w maju 2008 r., nabycie przez Klif Sp. z 0.0. 5.990
udziatbw o wartosci nominalnej 500 zt kazda, co dato mu 99,8% udziatu w kapitale
zaktadowym ,Biomed” Wytwérnia Surowic i Szczepionek Sp. z 0. 0. Gtéwnym zrédtem
finansowania zakupu udziatéw byt kredyt zaciagniety przez Klif Sp. z 0. 0. w ING Banku
Slgskim w kwocie 18 min zt — sptata tego kredytu nastgpita poprzez uzyskanie przez Kiif Sp.
z 0.0. pozyczki od Emitenta w czerwcu 2010 roku.

22 grudnia - przeniesienie wlasnosci leasingowanego mienia od Skarbu Panstwa na Spoétke
.Biomed” Wytwornia Surowic i Szczepionek Sp. z 0. o. przed catkowita sptatg wartosci
przedmiotu umowy.

2009

15 czerwca - zakup od syndyka sktadnikdw majatku po upadtym podmiocie gospodarczym
Laboratorium Frakcjonowania Osocza w Mielcu.

2010

29 listopada — zmiana formy prawnej Emitenta ze Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Spétke Akcyjng dziatajaca pod firmg ,BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek
S.A.

13 grudnia — postanowienie Sadu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego odnosnie rejestracji ,BIOMED-LUBLIN” Wytwdrnia Surowic
i Szczepionek Spotka Akcyjna.

2011

29 lipca - debiut Spotki na rynku NewConnect.

31 sierpnia - podpisanie przez Emitenta uméw z 13 Regionalnymi Centrami Krwiodawstwa
i Krwiolecznictwa na zakup $wiezo mrozonego osocza (FFP) pobranego od dawcéw w 2009
i 2010 roku. tgczna ilos¢ zakupionego osoba wynosi ponad 110 tys. litréw.

2012

Czerwiec - rejestracja przez Urzad Rejestracji Produkiéw Leczniczych, Wyrobdw
Medycznych i Produktow Biobdjczych pierwszego z pieciu produktow osoczopochodnych, a
mianowicie albuminy (nazwa handlowa: fortalbia).

Sierpien - Klif Sp. z 0.0. zbyta fgcznie ok. 27.267.618 akcji Emitenta (stanowigcych w
momencie ich zbycia ok. 70,71% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 81,43% w ogdinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu), w zwigzku z czym podmiot ten przestat by¢
podmiotem dominujgcym wobec Emitenta.

Grudzien - rejestracja przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw
Medycznych i Produktow Biobdjczych drugiego z pieciu produktéw osoczopochodnych, a
mianowicie ludzkiego VIII czynnika krzepnigcia krwi (nazwa handlowa: INNOVATE).
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2013

Czerwiec - dopuszczenie do obrotu przez Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobdéw Medycznych i Produktow Biobdjczych dwdch produktéw leczniczych:

1. LAKCID w kapsutkach
2. Lakcid forte w kapsutkach

Listopad - zawarcie z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci dwoch uméw o
dofinansowanie nastgpujgcych projektéw Emitenta w ramach dziatania 4.4. "Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013":

1) "Uruchomienie produkcji innowacyjnej immunoglobuliny dozylnej nowej generacji IGNG",

2)"Wdrozenie trzystopniowej technologii inaktywacji wiruséw do produkcji innowacyjnego
czynnika von Willebrandta”.

2014

Luty — otrzymanie przez Emitenta prestizowej nagrody Marka ,Lubelskie”, ktére przyznawane
jest najlepszym firmom, produktom i ustugom z regionu lubelskiego.

Czerwiec - zawarcie z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowy o dofinansowanie
projektu Emitenta w ramach dziatania 4.4. "Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigecia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013": "Uruchomienie produkcji Albuminy
dozylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy proces inaktywacji wiruséw.

2015

Styczeh - dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW.
Luty/Marzec - dostarczenie do magazynéw Spdiki pierwszych partii  produktow
osoczopochodnych wyprodukowanych przez LFB — immunoglobuliny i albuminy.

Kwiecien - dopuszczenie immunoglobuliny do obrotu przez Narodowy Instytut Zdrowia
Publicznego — Panstwowy Zaktad Higieny; dopuszczenie albuminy do obrotu przez
Narodowy Instytut  Zdrowia  Publicznego -  Panstwowy  Zaktad  Higieny.

Maj - objecie 100% refundacja Ministerstwa Zdrowia produktu Nanogy 5%
(immunoglobulina) we wszystkich programach lekowych 2z zastosowaniem terapii
immunoglobulinami. Refundacja produktu Nanogy 5% w trzech programach lekowych:
B.62.Leczenie Pierwotnych Niedoboréw Odpornosci u dzieci
B.62.Leczenie Pierwotnych Niedoboréw Odpornosci (PNO) u pacjentéw dorostych.
B.67.Leczenie  przetoczeniami  immunoglobulin  w  chorobach  neurologicznych.

Grudzien - warto$¢ wygranych przetargéw publicznych na dostawy do polskich szpitali
produktéw osoczopochodnych — immunoglobuliny NANOGY 5% oraz albuminy Fortalbia
20% wytwarzanych w zaktadach LFB BIOMEDICAMENTS we Francji przekroczyta kwote 20
min ztotych netto.

2016

Styczen- otrzymanie decyzji odmownej od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci w
sprawie wydtuzenia okresu kwalifikowalnosci wydatkéw objetych umowami o
dofinansowanie w ramach dziatania 4.4 "Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013": "Uruchomienie produkcji Albuminy
dozylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy proces inaktywacji wirusow.

Ztozenie wniosku i otwarcie przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod przyspieszonego
postepowania uktadowego.

Luty —wypowiedzenie umoéw na dofinansowanie w ramach dziatania 4.4 zawartych z Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Czerwiec / lipiec — zawarcie i zatwierdzenie uktadu z wierzycielami i przyjecie planu
restrukturyzacyjnego.

Zawarcie ugody z |.M.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A dotyczgcej rozliczenia uméw
zawartych w 2015 roku.

Wrzesien — uprawomocnienie postanowienia Sadu o zatwierdzeniu ukfadu i zatwierdzenie
planu restrukturyzacyjnego.

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 46




Rozdziat Il — Dokument Rejestracyjny

2017

Marzec - Zawarcie uméw objecia akcji na okaziciela serii H oraz serii G.

Lipiec - Zawarcie umowy objecia 1 miIn akcji na okaziciela serii | przez Prezesa Zarzadu
Spotki.

Wrzesien - Podpisanie Porozumienia z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci
dotyczacego harmonogramu sptat zobowigzan Spotki wynikajacych z umoéw na
dofinansowanie w ramach dziatania 4.4.

Zawarcie umowy objecia kolejnej transzy (1 min szt.) akcji na okaziciela serii | przez Prezesa
Zarzadu Spotki.

Pazdziernik — Sprzedaz nieruchomosci w Mielcu oraz sptata zobowigzan leasingowych
wobec Pekao Leasing S.A.

Zawarcie umowy objecia 3,75 min akcji na okaziciela serii M i N oraz umoéw przedwstepnych
dotyczacych objecia 4,8 min akcji na okaziciela serii P.

Listopad —sprzedaz prawa do Lakcidu spotkom z grupy : Polpharma S.A. i sptata pierwszej
raty zobowigzan wobec Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Grudzien — zawarcie umowy objecia 4,1 min akcji na okaziciela serii O.

2018

Styczen — zawarcie umow objecia 4.800.000 akcji na okaziciela serii P.

Zrédto: Emitent

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi az do daty dokumentu rejestracyjnego

W latach 2016-2017 w zwigzku z trudng sytuacjg finansowg Emitenta i zawarciem postepowania uktadowego z
wierzycielami, Emitent byt zmuszony ograniczy¢ poziom naktadéw inwestycyjnych.

W okresie od konca | kwartatu 2018 r. do daty zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zrealizowat zadnych istotnych

inwestyciji.

Wartos¢ naktadow inwestycyjnych w analizowanych okresach przedstawia ponizsza tabela.

Wykaz nakltadéw inwestycyjnych Emitenta w latach 2016, 2017 oraz w | kwartale 2018 (w tys. PLN)

139 -

Modernizacja budynkéw i budowli 72
Zakup i modernizacja maszyn i urzadzen 313 433 226
Zakup oprogramowania - 15 -
Zakup licencji - - -
Zakup srodkow transportu - - -
Oplatylleasingowe dot. zakladu produkcyjnego w - 1920 1 440
Mielcu:

budynki i budowle - 1639 1182

maszyny i urzgdzenia - 260 231

dzierzawa prawa uzytkowania wieczystego - 21 28
Naktady inwestycyjne RAZEM 451 2 368 1738

Zrédto: Emitent

Naktady inwestycyjne w | kwartale 2018r.

W pierwszym kwartale 2018r. fgczne naktady inwestycyjne Emitenta wyniosty 451 tys. PLN. W | kwartale 2018r. Emitent
rozpoczat realizacje inwestycji zwigzanych ze zwigkszeniem zdolnosci produkcyjnych Onko BCG oraz Distreptazy (obie
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inwestycje opisane w Rozdziale 5.2.2., Czesci Il — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu). Naktady
inwestycyjne na te projekty w tym okresie wyniosty odpowiednio 175 tys. PLN dla Onko BCG oraz 29 tys. PLN dla
Distreptazy. Ponadto naktady w wysokosci 108 tys. PLN zostaty poniesione w zwigzku ze zleceniem ustug projektowych
zwigzanych z rozwazang budowg nowego zaktadu produkcyjnego przy ul. Gtéwne;j.

Nakiady inwestycyjne w 2017

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg Emitenta naktady inwestycyjne w 2017r. wyniosty tgcznie 2 368 tys. PLN z czego
1 920 tys. PLN stanowity opfaty leasingowe dotyczace zawieszonej inwestycji budowy zaktadu frakcjonowania osocza. W
zwigzku ze sprzedaza w dniu 5 pazdziernika 2017 roku przez PKO Leasing S.A. dzierzawionej przez Emitenta w ramach
leasingu zwrotnego nieruchomosci w Mielcu i rozwigzaniu umowy leasingowej (transakcja opisana w Rozdziale 20.8.,
Czesci lll — ,.Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu) na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie uiszcza optat
leasingowych odnosnie wyzej wymienionej nieruchomosci.

Naktady inwestycyjne w 2016

W styczniu 2016r. wobec Emitenta zostalo otwarte przyspieszone postepowanie uktadowe co przetozyto sie na
konieczno$¢ ograniczenia poziomu nakfadéw inwestycyjnych. Poza optatami leasingowymi dotyczacymi zakiadu
frakcjonowania osocza Emitent przeznaczyt 226 tys. PLN na zakup i modernizacje maszyn i urzadzen oraz 72 tys. PLN
na modernizacje budynkéw i budowli.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji emitenta, wigcznie z podziatem geograficznym
tych inwestycji (kraj i zagranica) oraz sposobami finansowania (wewnetrzne lub zewnetrzne)

Inwestycja w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych Onko BCG do 36 000 amputek rocznie.

Obecnie Emitent wykorzystuje 100% zdolnosci produkcyjnych Onko BCG szacowanych na okoto 12 000 amputek rocznie,
co skutkuje m.in. decyzjami o braku udziatu w wybranych przetargach ze wzgledu na ryzyko braku mozliwosci
zrealizowania przedmiotu zamowienia.

Ponadto w styczniu 2018r. Emitent rozpoczat dostawy Onko BCG na rynek turecki, przy czym popyt zgtaszany przez
odbiorcow Emitenta obecnie znacznie przekracza zdolnosci produkcyjne Biomed-Lublin. Dlatego tez w listopadzie 2017r.
Emitent rozpoczat realizacje inwestycji, ktorej celem jest potrojenie zdolno$ci produkcyjnych obecnej linii znajdujgcej sie
w zaktadzie produkcyjnym przy ul. Uniwersyteckiej w Lublinie — inwestycja polega na zakupie cieplarek, LAF, inwestycji w
pomieszczenia czyste oraz instalacji linii do przygotowania szkta i linii napetniajgcej (na dzien zatwierdzenia Prospektu
linie te znajdujg sie juz w posiadaniu Emitenta). taczna warto$¢ naktadéw inwestycyjnych szacowana jest na 653 tys.
PLN, przy czym w 2017r. zostaty poniesione naktady w wysokosci 315 tys. PLN a na 2018r. przewidziane sg naktady
inwestycyjne w wysokosci 338 tys. PLN. Emitent zakonczyt prace zwigzane z przygotowaniem pomieszczen i montazem
urzgdzen w kwietniu 2018 r. Od maja realizowana jest produkcja serii walidacyjnych, a zwolnienie produktéw do obrotu
planowane jest na miesigc listopad 2018 r. Szczegdtowy harmonogram inwestycji zostat przedstawiony ponize;.

Harmonogram inwestycji w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych linii Onko BCG

Przygotowanie pomieszczen, montaz urzagdzen

| seria walidacyjno-komercyjna

Il seria walidacyjno-komercyjna

I seria walidacyjno-komercyjna
Badania serii walidacyjno-komercyjnych

Ztozenie dokumentacji do Urzedu Rejestracji

Dostarczenie probki do kontroli seryjnej do PZH

Otrzymanie pozwolenia z Urzedu Rejestracji

Zwolnienie do obrotu 3 serii produktu

Luty — kwiecien 2018

Maj 2018

Maj 2018

Maj 2018

Maj — sierpien 2018
Sierpien 2018

Wrzesien 2018

Listopad 2018

Listopad 2018

Zrédto: Emitent

Emitent przewiduje sfinansowanie tej inwestycji ze
ramach emisji akcji przeprowadzonych w 2017 roku.

srodkéw wiasnych, oraz ze srodkéw uzyskanych od inwestoréw w
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Ukonczenie inwestycji w nowy wydziat produkcji Distreptazy oraz modernizacja obecnie wykorzystywanej linii
produkcyjnej

W marcu 2014r. Emitent rozpoczat konstrukcje nowego wydziatu do produkgji Distreptazy, majgcego mie¢ zdolnosé
produkcyjng na poziomie 1 000 000 opakowan rocznie (obecnie wykorzystywana linia ma zdolno$¢ produkcyjng na
poziomie 600 000 opakowan rocznie) przy wykorzystaniu efektywniejszego i elastyczniejszego procesu produkcyjnego.
W wyniku ograniczen finansowych projekt ten zostat zawieszony w potowie 2015r. W grudniu 2017r. Emitent wdrozyt
dziatania majgce na celu wznowienie realizacji nowego wydziatu do produkcji Distreptazy (Wydziat B) oraz modernizacje
obecnie wykorzystywane;j linii, dzieki czemu zdolno$é produkcyjna Distreptazy wzro$nie do 1,6 min opakowan rocznie.

Emitent szacuje tgczne naktady inwestycyjne do poniesienia na ukonczenie projektu na 578 tys. PLN, z czego 1445 tys.
PLN zostaty juz poniesione w 2017r. a pozostate 433,5 tys. PLN jest planowane na 2018r. Szczegétowy harmonogram
inwestycji zostat przedstawiony ponizej.

Harmonogram inwestycji w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych linii Distreptaza

Wdrozenie czopkarki Farmores Do marca 2018
Prace modernizacyjne Do marca 2018
Remonty pomieszczen Styczen 2018
Modernizacja uktadu fermentorowego Styczen 2018
Procesy walidacyjne Luty — czerwiec 2018

Przygotowanie do produkcji Wydziatu Distreptazy w
budynku B

Procesy walidacyjne Wydziatu Distreptazy budynek
B

Zrédto: Emitent

Styczen — maj 2018

Czerwiec — lipiec 2018

Emitent przewiduje sfinansowanie tej inwestycji ze srodkéw wiasnych, oraz ze srodkéw uzyskanych od inwestoréow w
ramach emisji akcji przeprowadzonych w 2017 roku.

Pozostate

Na pozostate inwestycje, ktore Emitent zawart w swoim planie inwestycyjnym na 2018r. skiadajg sie: serializacja
(zakonczenie wdrozenia ma nastgpi¢ w | kwartale 2019 roku) i komputerowe wsparcie proceséw produkcji i zarzadzania
kontrolg jako$ci, oraz szereg mniejszych zakupdw i wydatkdw zwigzanych z unowocze$nianiem wyposazenia laboratorium
i remontu budynkéw i budowli na ul Gtéwnej. £gczna wartosé tych inwestycji to okoto 2 min PLN.

Emitent przewiduje sfinansowanie tych inwestycji ze $srodkéw wtasnych.

5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji emitenta w przysztosci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podjely juz wigzace zobowigzania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu organy zarzgdzajgce Emitenta nie podjety wigzacych zobowigzah odnosnie zadnych
gtéwnych inwestycji w przysztosci.

6. Zarys ogoliny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dziatalnos$¢ podstawowa
Informacje ogoélne

,BIOMED-LUBLIN” Wytwérnia Surowic i Szczepionek S.A. jest polskg spétkg biotechnologiczng, dziatajgcg m.in. w
obszarze segmentdéw onkologii, ginekologii, hemolizy i szczepionek przeciwgruzliczych. Spotke zatozono w roku 1944.
Emitent wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania nowoczesnych i innowacyjnych technologii
produkcii.

Emitent w swojej dziatalnosci zajmuje sie produkcjg preparatéw leczniczych (leki na recepte oraz leki OTC, czyli leki
dostepne bez recepty), wyrobow medycznych oraz odczynnikéw laboratoryjnych (stosowanych w laboratoriach

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 49



Rozdziat Il — Dokument Rejestracyjny

biochemicznych i medycznych). Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania produktéw leczniczych
wymaga zezwolenia Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego, nadzorujgcego warunki wytwarzania, transportu i
przechowywania produktéw leczniczych, zgodnie z Ustawg Prawo farmaceutyczne. Takiego samego zezwolenia wymaga
takze obrét produktami leczniczymi i wyrobami medycznymi.

Biomed-Lublin uzyskat certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez Gitéwnego Inspektora
Farmaceutycznego, potwierdzajacy, ze Spotka dziata zgodnie z wymogami GMP. Biomed-Lublin pozytywnie przeszedt
audyty przeprowadzane przez globalne podmioty farmaceutyczne wspotpracujgce ze Spotkg (tj. Sanofi Pasteur MSD).

Produkty oferowane i wytwarzane przez Emitenta

Gtéwne marki produktéw wytwarzanych przez Emitenta sg przedstawione ponizej.
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Rysunek 2: Gtéwne marki Emitenta

BCG 10
Szczepionka przeciwgruzlicza J

Onko BCG

Produkt stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéw pecherza
moczowego

Distreptaza
Produkt stosowany w ginekologii w przypadkach przewlekiego zapalenia przydatkéw i btony
Sluzowej macicy, zmian pooperacyjnych oraz chorobie hemoroidalnej

Gamma Anty-D

Produkt zapobiegajacy chorobie hemolitycznej u noworodkéw

Zrédfo: Emitent

Na pozostate produkty w ofercie Emitenta sktadajg sie m.in. produkty ostabiajgce intensywne krwawienie, komponenty
medyczne i odczynniki oraz produkty osoczopochodne. Ponizej znajduje sie petna lista produktéw bedacych w ofercie
Emitenta.

Lista produktow wytwarzanych przez Biomed-Lublin

Produkty lecznicze: na recepte

1. Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 10  Wskazana w szczepieniach ochronnych przeciw gruzlicy.

Stosowany w leczeniu powierzchownych, nieinwazyjnych nowotworéw pecherza

2. Onko BCG

moczowego.

Stosowana w przewlekiych schorzeniach alergicznych takich jak: astma oskrzelowa,
3. Histaglobulina katar sienny, pokrzywka, obrzek Quinckego, egzema oraz w przewleklym zapaleniu

oskrzeli.

Stosowana w biernej profilaktyce wirusowego zapalenia watroby typu B (HBV) u

4. GAMMA anty-Hbs dzieci i dorostych.

5.  GAMMA anty D Uzywany w prewencji choroby hemolitycznej noworodkéw.

6. BioTrombina i Gastrotrombina Produkty stosowane w celu tamowania krwawien.

Uzywana w leczeniu przewlektego zapalenia przydatkéw i btony sluzowej macicy,

7. Distreptaza zmian naciekowych, pooperacyjnych oraz chorobie hemoroidalnej.
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Produkty lecznicze: bez recepty

1.

BIOHEMORIL

Stosowanym w tagodzeniu objawéw choroby hemoroidalnej wystepujacych w
pierwszej fazie choroby, charakteryzujgcej sie wystepowaniem stabo nasilonych

objawow bélowych i swigdu.

Komponenty medyczne i odczynniki

1. MZ-Lateks Test lateksowy uzywany w celu szybkiego wykrycia zakaznej mononukleozy.
2. Test na gronkowca zlocistego Uzywany w celu wykrycia chorobotwérczego gronkowca zlocistego.
3. Trombina wotowa Uzywany w badaniu odno$nie diagnozy in vitro.
4.  Dopetniacz krdliczy liofilizowany Odczynnik uzywany w celach badawczych i naukowych.
5.  Liofilizowane krolicze osocze Uzywany w diagnozie szczepéw gronkowca.
6. Dopetniacz liofilizat Odczynnik diagnostyczny.
7.  Albumina ludzka Proszek do diagnozy in vitro.
8.  Fibrinogen wotowy Uzywany w diagnozie laboratoryjnej i bakteriologiczne;.
9. AIbu_mma koriska, pseudo Odczynniki chemiczne.
cholinesteraza
Pozywki
Pozywka Lowensteina — Jensena z
1. glicerolem do diagnostyki ludzkich Diagnostyka ludzkich pratkéw gruzlicy
pratkéw gruzlicy
Pozywka Lowensteina — Jensena bez
2. zieleni malachitowej do testu Testy niacynowe
niacynowego
Pozywka Lowensteina — Jensena do S . -
3. testéw lekowrazliwosci pratkéw gruzlicy Testy lekowrazliwosci pratkow gruzlicy
Pozywka Stonebrinka do diagnostyki . . .
4, pratkéw gruzlicy typu bydlecego Diagnostyka pratkéw gruzlicy typu bydlecego
Pozywka Ogawy do hodowli pratkow . -
5. gruzlicy Hodowla pratkéw gruzlicy
Plyny i bazy
1. Podioze RPMI 1640
2. Podtoze Eagle’a 1959
3. Podtoze Dulbecco’s
4.  Plyn Parkera
5. Plyn Hanksa
6. Odzywcza mieszanka HAM'’s F-10 Produkty uzywane w diagnostyce bakteriologicznej i wirusowej
7. PlynPBS
8.  Trypsyna
9.  Surowica konska, bydleca, cieleca
10. Wodoroweglan sodu
11. Krew konska i barania
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Produkty pochodzace z osocza ludzkiego*

1. Histaglobulina Produkt leczniczy uzywany w leceniu immunologicznym chronicznych alergii.

Uzywany w prewencji wirusowemu zapaleniu watroby typu B (HBV) i stosowany w

2. GAMMA anty-Hbs 200 oraz 1000 biernej profilaktyce tej choroby.

Uzywany w profilaktyce konfliktu matki i ptodu odno$nie antygenu D w obrebie

3.  GAMMA anty D 50 oraz 150 czynnika Rh.

Laboratoryjny odczynnik przeznaczony do celéw diagnostycznych w zakresie

4.  Ludzka albumina serologii grup krwi

Produkty pochodzace z osocza z osocza zwierzecego

Produkt uzywany gtéwnie w celu zahamowania intensywnego krwawienia (gtéwnie
1. BioTrombina 400 zewnetrznego), w zabiegach przy krwawieniu miazgi, w stomatologii po ekstrakcji
zeba, w laryngologii i ginekologii.

Uzywana w tamowaniu krwawienia uktadu pokarmowego przy wrzodach zotgdka i

2. Gastrotrombina 5000 oraz 10 000 . -
dwunastnicy, stosowana w przypadkach krwawienia przetyku.

Wytwarzane produkty na zlecenie innych podmiotéw**

Probiotyk uzywany podczas i po antybiotykoterapii oraz w leczeniu biegunki
LAKCID w amputkach podréznych, nieswoistym zapaleniem jelit spowodowanymi leczeniem antybiotykami,
LAKCID w kapsutkach szczegOlnie odnosnie leczenia wspomagajgcego rzekomobtoniastego zapalenia jelit;
gtéwne leczenie podczas powracajgcego nieswoistego zapalenia jelit.

LAKCID forte w fiolkach Probiotyk uzywany podczas i po antybiotykoterapii i w leczeniu biegunki podréznych,
nieswoistego zapalenia jelit, spowodowanymi leczeniem antybiotykami szczegdlnie

2. LAKCID forte w saszetkach odnosnie leczenia wspomagajgcego rzekomobtoniastego zapalenia jelit; gldwne

LAKCID forte w kapsutkach leczenie podczas powracajgcego nieswoistego zapalenia jelit.

Probiotyk uzywany w leczeniu wspomagajgcym w biegunkach u dzieci i
LAKCID L w fiolkach funkcjonalnymi zaburzeniami jelitowymi spowodowanymi brakiem normalnej flory
LAKCID L w saszetkach bakteryjnej, w prewencji biegunki w podrézy i w przypadkach zaburzen jelitowych

spowodowanych antybiotykoterapig.

* Emitent posiada takze rejestry produktéw osoczopochodnych, ktére historycznie byty wytwarzane w ramach kontraktu frakcjonowania
osocza z LFB SA, a docelowo miaty by¢ produkowane przez Emitenta we wiasnym zaktadzie frakcjonowania osocza. Produkty te to:
immunoglobulina do podania dozylnie — Nanogy 5% oraz albumina do podania dozylnie — Fortalbia 20%. Produkty te nie sg obecnie
oferowane przez Emitenta. Wiecej szczegbtow wstrzymanego projektu zostato przedstawionych w Rozdziale 6.3., Czesci Ill — ,Dokument
Rejestracyjny” niniejszego Prospektu;

** Prawa do marki Lakcid zostaly sprzedane podmiotom grupy ,ZF POLPHARMA” S.A. na podstawie transakcji popisanej dnia 31
pazdziernika 2017r., przy czym zapisy umowy sprzedazy przewidujg kontynuacje produkcji produktow marki Lakcid w zaktadach Emitenta
— transakcja ta zostata szczegétowo opisana w Rozdziale 20.8., Czesci Il — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu. Emitent
uzyskat dodatkowo licencje w zakresie niezbednym do wytwarzania pétproduktéw lub form gotowych wykorzystujgcych substancje czynng
celem ich oferowania na rynkach zagranicznych, za wyjatkiem Terytorium Wytacznego obejmujgcego 15 krajow (w tym Polske) bedgcych
przedmiotem zainteresowania Grupy Polpharma

Zrédto: Emitent

Zaktady produkcyjne Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu produkcja produktéw leczniczych i wyrobéw do diagnostyki laboratoryjnej prowadzona
jest dwoch miejscach wytwarzania, tj.:

i w Zaktadzie Produkcyjnym zlokalizowanym w Lublinie przy ul. Uniwersyteckiej 10 (Zakfad A) — w lokalizaciji tej
znajduje sie rowniez siedziba Emitenta. Jest to lokalizacja w $cistym centrum miasta w poblizu Uniwersytetu
Medycznego oraz Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego - wykorzystywana na mocy prawa wieczystego
uzytkowania gruntu.

ii. w Zaktadzie Produkcyjnym zlokalizowanym w Lublinie przy ul. Gtéwnej 34 (Zakiad B) — lokalizacja na
przedmiesciach Lublina wykorzystywana jest przez Spétke na mocy prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

W ramach zaktadéw produkcyjnych zorganizowanych jest 11 wydzielonych wydziatow:
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e Wydziat Lakcidu — wytwarzanie produktéw marki Lakcid na rzecz Polpharma;

e Wydziat Szczepionek — wytwarzanie produktow: Szczepionka przeciwgruzlicza BCG, Onko BCG 100, Onko BCG
50;

e  Woydziat Distreptazy i Czopkéw — wytwarzanie produktéw: Distreptaza, Biospasmil, Biohemoril;

e  Woydziat Trombiny — wytwarzanie produktéw: Biotrombina, Gastrotrombina;

e  Woydziat Krwiopochodnych — wytwarzanie produktéw: Gamma anty-D , Gamma anty-HBS, Histaglobulina;
o Wydziat Diagnostykow — wytwarzanie wyrobéw medycznych IVD;

e Woydziat Diagnostykéw Zwierzgcych — wytwarzanie wyrobow medycznych VD, oraz suplementéw podtéz
stosowanych w diagnostyce laboratoryjnej;

e Wydziat Ustug A — odpowiada za procesy wspierajgce produkcje zaktad A,

e Wydziat Ustug B — odpowiada za procesy wspierajgce produkcje zaktad B;

¢  Wydziat Konfekcjonowania — konfekcjonowanie i pakowanie produktow;

e Dziat Utrzymania Ruchu — techniczne zabezpieczenie procesu wytwarzania.

Pomieszczenia produkcyjne w ramach poszczegdlnych wydziatéw produkcyjnych tworzg ciggi produkcyjne. Poszczegdlne
klasy czystosci tj. D, C, B/A oddzielone sg $luzami. Pomieszczenia wyposazone sg odpowiednio w instalacje
klimatyzacyjno-wentylacyjne (HVAC), instalacje wody oczyszczonej (PW), instalacje wody do iniekcji (WFI), instalacje
czystego sprezonego powietrza, instalacje pary farmaceutyczne;j.

Wszystkie pomieszczenia, sprzet i linie produkcyjne utrzymywane sg w czystosci mikrobiologicznej, poprzez stosowanie
odpowiednich procedur mycia, czyszczenia i dezynfekcji, opracowanych na podstawie analizy wynikéw otrzymanych w
czasie monitorowania $rodowiska produkcyjnego, co zapobiega pojawieniu sie zanieczyszczen mikrobiologicznych i
zanieczyszczen krzyzowych.

Substancje czynne, pomocnicze i materiaty bezposrednie stosowane do produkcji odpowiadajg okreslonym kryteriom
czystosci, kontrolowane sg przez Departament Kontroli Jakosci Emitenta i zwalniane do produkcji na podstawie
specyfikacji. Przekazywane sg do pomieszczen produkcyjnych poprzez $luzy materiatowe zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.

Wszyscy pracownicy w obszarze produkcji sg regularnie poddawani badaniom lekarskim. Personel jest regularnie
szkolony, co pozwala na utrzymanie odpowiedniego poziomu wiedzy i Swiadomosci u oséb zatrudnionych przy
wytwarzaniu lekéw. Pracownicy w pomieszczeniach produkcyjnych ubrani sg w odziez ochronng odpowiednig do danej
klasy czystosci i wykonywanych czynnosci.

Wszystkie czynnosci zwigzane z wytwarzaniem produktéw leczniczych, programem higieny, pracg urzadzen i sprzetéw sa
dokumentowane, co pozwala na przesledzenie warunkéw w czasie danego cyklu produkcyjnego.

Dokumentacje produkcyjng stanowig Instrukcje Technologiczne, Procedury, Instrukcje Procesowe, Plany Walidacji,
Instrukcje Czyszczenia, Raporty Serii, Plany Higieny i harmonogramy czyszczenia, dezynfekcji i szkolen pracownikéw.

Kanaty dystrybucji i promocji produktéow Emitenta

W Biomed-Lublin dystrybucja prowadzona jest zaréwno kanatami bezposrednimi jak i posrednimi. Bezposredni kanat
obejmuje kontakty handlowe Emitenta z takimi odbiorcami jak szpitale, instytuty medyczne, Regionalne Centra
Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa, Stacje Sanitarno-Epidemiologiczne, ktorym Spétka bezposrednio sprzedaje wyroby
medyczne i odczynniki laboratoryjne. Kanat posredni obejmuje relacje Emitent — hurtownia lekéw — apteka — pacjent.
Kanaty posrednie majg zastosowanie w przypadku sprzedazy produktéw leczniczych.

W kontekscie gtéwnych produktéw Emitenta kanaty sprzedazy prezentujg sie nastepujaco:

e Distreptaza sprzedawana jest w Polsce do spétki BIOTON, kiéra we wlasnym zakresie dystrybuuje produkt na
terenie kraju (na podstawie umowy pomiedzy Emitentem a BIOTON opisanej w Rozdziale 20.8 Czesci Ill —
.,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu). Na rynkach zagranicznych za dystrybucje Distreptazy
odpowiedzialna jest spétka Alpen Pharma AG.

e Szczepionka przeciwgruzlicza BCG sprzedawana jest w Polsce w ramach przetargdw ogtaszanych przez
Ministerstwo Zdrowia (przewaznie kilka przetargdw rocznie), przy czym Emitent jest jedynym dostawcg
szczepionki BCG. Na rynkach zagranicznych, na ktérych szczepionka jest obecnie zarejestrowana (Ukraina,
Uzbekistan), za dystrybucje odpowiedzialna jest Alpen Pharma, natomiast na pozostatych rynkach Emitent
startuje do przetargéw ogtaszanych przez wtasciwe organy w danych krajach w sytuacji, gdy brakuje wolumenu
od zarejestrowanych producentéw (w wielu krajach sytuacja ta ma miejsce praktycznie kazdego roku). Sprzedaz
ta odbywa sie na zasadzie pozwolenia na import.
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e Sprzedaz Onko BCG w Polsce odbywa sie w oparciu o przetargi ogtaszane przez poszczegolne szpitale. Na
rynkach zagranicznych sprzedaz jest oparta na bazie pozwolenia na import, podobnie jak w przypadku
szczepionki przeciwgruzlicze;.

e Produkty marki Lakcid sg zgodnie z podpisang z Polpharma umowg odbierane w ustalonych ilosciach
bezposrednio od Emitenta.

e Gamma Anty-D od stycznia 2018r. jest sprzedawana przede wszystkim w ramach przetargdéw ogtaszanych przez
jednostki stuzby zdrowia. Produkt ten nie jest obecnie sprzedawany za granicg.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie kanatéw sprzedazy dla poszczegdélnych produktéw.

Kanaly sprzedazy i dystrybucji gtlébwnych produktéw Emitenta

Distreptaza Umowa dystrybucyjna z BIOTON Umowy partnerskie
Szczepionka przeciwgruzlicza BCG  Przetargi organizowane przez Z rejestracjg: umowy partnerskie
Ministerstwo Zdrowia (Biomed-Lublin . . . .
jako jedyny oferujacy) Bez rejes@raql: _sprzedaz W oparciu o
pozwolenie na import
Onko BCG Przetargi organizowane przez szpitale Sprzedaz w oparciu 0 pozwolenie na import
Lakcid Produkt odbierany jest w ustalonych Brak sprzedazy na rynkach zagranicznych

ilosciach od Spétki przez Polpharma

Gamma Anty-D Przetargi organizowane przez jednostki Brak sprzedazy na rynkach zagranicznych
stuzby zdrowia

Zrédfo: Emitent

Zdecydowang wiekszos¢ przychoddw krajowych Emitenta generujg obroty z hurtowniami lekoéw, ktére majg stosowne
zezwolenia Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego. Znaczacym odbiorcg jest tez Zaklad Zaméwien Publicznych przy
Ministrze Zdrowia, na rzecz ktérego Spétka dostarcza szczepionke przeciwgruzlicza BCG oraz Gamme anty-D.

Niewielka czes$¢é przychodow Spdtki pochodzi réwniez ze sprzedazy wyrobéw medycznych i odczynnikéw laboratoryjnych
do:

e  stacji sanitarno — epidemiologicznych,

e szpitali,

e instytutéw naukowych,

e uczelni wyzszych,

e centrow krwiodawstwa,

e laboratoriéw medycznych i diagnostycznych.

W odniesieniu do sprzedazy eksportowej przychody Emitenta generowane sg przede wszystkim przez podmioty
wspotpracujgce ze Spotka przy sprzedazy na tych rynkach.

Strategia rozwoju Emitenta

Biomed-Lublin planuje oprzeé¢ swojg przysztg dziatalnos¢ o istniejace w ofercie produkty, na ktérych Emitent posiada
istotng pozycje rynkowg (szczepionka przeciwgruzlicza BCG, Onko BCG, Distreptaza, Gamma Anty-D) oraz przestawienie
sie na swiadczenie ustug produkcyjnych dla Lakcidu, gdzie do tej pory Emitent musiat mierzy¢ sie z istotng konkurencjg
ze strony producentow probiotykéw bedacych suplementami diety, a nie lekami. Spotka analizuje takze mozliwosci rozwoju
innych produktéw ze swojego portfolio (przede wszystkim Biotrombiny) pod katem zwiekszenia ich znaczenia w strukturze
sprzedazy. W 2018 r. Spdétka planuje ukonczyé inwestycje zwigzane z rozbudowag mocy produkcyjnych Onko BCG oraz
Distreptazy i rozpoczaé dziatania zmierzajgce do wprowadzenia tych produktéw na nowe rynki. Strategia Spoftki zaktada
takze konstrukcje w perspektywie kilku lat nowego zaktadu produkcyjnego, do ktérego przeniesiona zostataby produkcja
wszystkich produktéw Emitenta.

Gtéwne planowane dziatania w ramach strategii Emitenta sg nastepujace:
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e istotna rozbudowa zdolnosci produkcyjnych Onko BCG i wprowadzenie produktu na nowe rynki zbytu;

e istotna rozbudowa zdolnosci produkcyjnych Distreptazy, wzrost wolumenu sprzedazy Distreptazy na rynku
polskim w wyniku wspotpracy z BIOTON oraz wprowadzenie produktu na nowe rynki zagraniczne;

e rozwoj rynkow zagranicznych szczepionki przeciwgruzliczej BCG poprzez uzyskanie rejestracji produktu na
tych rynkach oraz wprowadzenie szczepionki na nowe rynki;

e wzrost wolumenu sprzedazy GAMMA Anty-D;

e wzrost wolumenu sprzedazy Biotrombiny poprzez rozszerzenie zakresu wskazan przy ktérych produkt moze by¢
stosowany;

e budowa nowego zaktadu produkcyjnego, do ktérego przeniesiona zostataby produkcja wszystkich produktéw
Emitenta.

Ponadto Emitent prowadzi rozmowy z LFB S.A. w zakresie potencjalnych mozliwosci wykorzystania posiadanych przez
Spotke rejestrow produktéw osoczopochodnych. Emitent nie zamierza prowadzi¢ samodzielnej dziatalnosci zwigzanej z
frakcjonowaniem produktéw z osocza. Ewentualne przyszte dziatania Emitenta w tym segmencie rynku zwigzane bedg z
poszukiwaniem partnera dysponujgcego odpowiednim zapleczem technologicznym i finansowym.

Wzrost wolumenu sprzedazy Onko BCG

Emitent jest na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu w trakcie realizacji inwestycji majgcej na celu istotne
zwiekszenie mocy produkcyjnych Onko BCG (z szacowanych 12 000 amputek rocznie do 36 000 ampuitek rocznie).
Uzasadnieniem realizacji inwestycji w zwiekszenie mocy produkcyjnych w Onko BCG jest bardzo duzy popyt i fakt, iz
zdolnosci produkcyjne Emitenta sg obecnie wykorzystywane w 100%. Powyzsze znajduje potwierdzenie m.in. w tym, ze
w styczniu 2018 roku Emitent i rozpoczat dostawy produktu do Turcji, przy czym popyt zgtaszany przez odbiorcéw znacznie
przekracza zdolnosci produkcyjne Emitenta. Emitent rozpoczat ponadto prace majgce na celu opracowanie zestawu
zamknietego do podawania produktu Onko BCG. Celem projektu jest opracowanie kompletnego, w petni zamknietego
zestawu (lek oraz wszelkie niezbedne elementy uzywane w trakcie procedury podawania dopecherzowego). Nowy zestaw
zapewni wygode stosowania oraz poprawi bezpieczenstwo personelu medycznego w trakcie aplikacji produktu. Celem
projektu jest uzyskanie zestawu, ktéry bedzie przewyzszat produkty konkurencyjne pod wzgledem wygody stosowania, a
tym samym dodatkowo bedzie zwigkszat popyt na ten produkt.

Celem Emitenta jest osiggnigcie 10% udziatu w rynku preparatdéw stosowanych przy raku pecherza moczowego opartych
na BCG. Cel ten Emitent planuje osiggna¢ z jednej strony poprzez dalsze zwiekszenie mocy produkcyjnych dzieki budowie
nowego zakfadu a z drugiej poprzez wprowadzenie produktu na zidentyfikowane nowe perspektywiczne rynki europejskie
i azjatyckie.

Rynek preparatéw BCG stosowanych w terapii nowotworu pecherza moczowego zostat opisany w Rozdziale 6.2., Czesci
11l — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu.

Wzrost wolumenu sprzedazy Distreptazy

Zarzad Emitenta dostrzega potencjat do zwigekszenia poziomu sprzedazy Distreptazy na polskim rynku przy aktywniejszej
promocji produktu i zmianie polityki marketingowej poprzez wieksze skupienie dziatan marketingowych na lekarzach
wybranych specjalnosci. W zwigzku z brakiem odpowiednio szerokiego kadrowo dziatu sprzedazy do realizacji
powyzszych zatozen, dnia 12 lutego 2018r. Emitent zawart umowe z BIOTON S.A. (,Bioton”) dotyczgcg wspotpracy w
zakresie dystrybucji i promocji Distreptazy na rynku polskim — Emitent poinformowat o zawarciu umowy w Raporcie
biezacym 5/2018 z dn. 12.02.2018.

W wyniku umowy Emitent zobowigzat sie sprzedawac¢ Distreptaze na zasadzie wytgcznosci na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej do Bioton. Bioton zobowigzat sie nabywac Distreptaze od Emitenta, a nastepnie sprzedawac wytgcznie na polskim
rynku. Bioton zobowigzat sie takze do aktywnej promociji i reklamy produktu. W zamian za ustugi $wiadczone przez Bioton,
Emitent zobowigzat sie ptaci¢ wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wolumenu sprzedazy Distreptazy.

Strony okreslity umownie prognozowane roczne i miesieczne poziomy zamoéwien zwiekszajgce sie w kazdym roku
obowigzywania umowy, oraz minimalne roczne i miesigczne poziomy zamowien. W przypadku realizacji sprzedazy ponizej
ustalonego na dany rok minimalnego rocznego poziomu zaméwien Bioton zwréci Emitentowi utracone korzysci w postaci
marzy na produkcie pomniejszonej o wynagrodzenie, ktére bytoby nalezne Bioton, jesli cel zostatby wykonany.

Strony okreslity takze w Umowie limit skumulowanej wielkosci zamowieh w roku kalendarzowym, ktérego przekroczenie
uprawnia Bioton do naliczenia dodatkowego wynagrodzenia za produkty sprzedane ponad ustalony limit. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2022 roku. Ponadto Spétka prowadzi wstepne rozmowy z potencjalnymi
partnerami odnosnie wprowadzenia Distreptazy na rynki Azji potudniowo-wschodniej (np. Wietnam) oraz Ameryki
Pdtnocnej.

W Europie Spoétka obecnie prowadzi analizy odnos$nie mozliwosci oraz optacalnosci ekonomicznej wprowadzenia
Distreptazy na rynek rumunski, butgarski oraz serbski.
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Dodatkowo Emitent prowadzi obecnie analizy w konteks$cie potencjatu bardziej intensywnego wykorzystania Distreptazy
w chorobie hemoroidalne;j.

Powyzsze dziatania powinny przetozy¢ sie na zwigkszenie sprzedazy produktu. Biorgc pod uwage, ze obecne moce
produkcyjne Emitenta sg w znacznej mierze wyczerpane (sprzedaz w 2016 roku na poziomie 537 688 wobec catkowitej
zdolnosci produkcyjnej szacowanej na poziomie 600 000 opakowan rocznie), Emitent podjat decyzje o realizacji inwestyciji
majgcej na celu dokonczenia nowego dziatu Distreptazy, majgcego zdolno$¢ produkcyjng na poziomie 1 000 000
opakowan rocznie (inwestycja zostata rozpoczeta w marcu 2014r., przy czym zostata zawieszona ze wzgledu na
zmniejszony popyt, wynikajacy przede wszystkim z sytuacji na Ukrainie, jak réwniez trudnosci ze sfinansowaniem
inwestycji wynikajgcej z ciezkiej sytuacji Emitenta zwigzanej z postepowaniem restrukturyzacyjnym).

Wzrost wolumenu sprzedazy szczepionki przeciwgruZzliczej BCG

Obecnie Emitent realizuje zdecydowang wigkszos¢ zagranicznej sprzedazy szczepionki przeciwgruzliczej BCG na
rynkach, na ktérych produkt nie jest zarejestrowany (np. Francja, Wegry, Chorwacja) — sprzedaz ta odbywa sie w oparciu
0 pozwolenie na import. Zarzad Emitenta widzi duzy potencjat do zwiekszenia poziomoéw sprzedazy na tych rynkach w
przypadku rejestracji na nich szczepionki. Dlatego tez jednym z celéw strategicznych Emitenta jest uzyskanie stosownych
rejestracji na wybranych rynkach zagranicznych. Ponadto Emitent analizuje mozliwosci sprzedazy szczepionki
przeciwgruzliczej BCG na nowych rynkach, bgdz w oparciu o pozwolenie na import, bgdz tez poprzez uzyskanie rejestraciji
produktu.

Wzrost wolumenu sprzedazy GAMMA Anty-D

Do 31 grudnia 2017 r. immunoglobulina anty-RhD byta wydawana podmiotom leczniczym na imienne zapotrzebowanie,
zgodnie z zaleceniami zawartymi w dokumencie pn. ,Zasady stosowania immunoglobuliny anty-RhD w profilaktyce
konfliktu matczyno-ptodowego w zakresie antygenu D z uktadu Rh™.

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 sierpnia 2017 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie sSwiadczen
gwarantowanych z zakresu leczenia szpitalnego (Dz. U. poz. 1565) wprowadzito od dnia 1 stycznia 2018 r. mozliwos$¢
finansowania ze srodkéw NFZ. Po 1 stycznia cate $wiadczenie jest rozliczane w ramach produktéw NFZ. To oznacza, ze
szpitale mogg zaopatrywac sie w lek w dowolnym miejscu.

Rozporzadzenie z dnia 3 sierpnia 2017 r odnosi sie do aktualnych zalecen konsultantéw krajowych w dziedzinie
potoznictwa i ginekologii, transfuzjologii klinicznej oraz perinatologii, w ktérych zaleca, w zaleznosci od sytuaciji klinicznej
odpowiednie dawki Gamma anty-D: 50 pg, 150 ug lub 300 pg. Ministerstwo Zdrowia ustalito ceny dla zalecanych dawek.
Jedynymi produktami w dawkach 50 ug oraz 150 ug, dla ktérych ustalono urzedowg cene zbytu (a co za tym idzie
refundacje) sg produkty Spofki.

Spéika planuje tez poszerzenie asortymentu o dodatkowag dawka produktu Gamma anty-D tj. 300ug. Od 1 stycznia 2018r.
podanie immunoglobuliny anty-RhD pacjentce RhD-ujemnej w 28-30 tygodniu cigzy (o ile nie wykryto u niej przeciwciat
anty-RhD) zapobiegajgce konfliktowi serologicznemu jest finansowane w ramach $wiadczen gwarantowanych.

Analiza mozliwo$ci rozwoju Biotrombiny

Emitent analizuje potencjat rynkowy Biotrombiny. Poza obecnym wykorzystywaniem Biotrombiny do tamowania obfitych
krwotokéw nowym wskazaniem do wykorzystywania produktu o obiecujgcych perspektywach moze byé obliteracyjne
leczenie tetniakdow rzekomych. Tetniak rzekomy tetnicy udowej jest istotnym powiktaniem diagnostycznych i
terapeutycznych procedur stosowanych w kardiologii interwencyjnej. Biotrombina 400 Biomed-Lublin jest jedynym
preparatem trombinowym zarejestrowanym w Polsce. W wyniku zmian w regulacjach dotyczgcych wymogéw odnoénie
sterylnosci procesu produkcji, Emitent w 2018r. przeprowadzit prace zwigzane z dostosowaniem procesu produkcji do
wymogow (przy czym prace te nie wigzaty sie z koniecznoscig poniesienia istotnych naktadow inwestycyjnych), w zwigzku
z czym czasowo zostata wstrzymana produkcja Biotrombiny. Obecnie Emitent oczekuje na walidacje linii produkcyjnej i
wznowienie produkcji. Proces dostosowywania linii produkcyjnej moze skutkowac nizszym poziomem sprzedazy niz w
poprzednich latach.

Budowa nowego zaktadu produkcyjnego

Strategia Emitenta przewiduje budowe nowego zaktadu produkcyjnego, do ktérego zostatyby przeniesione wszystkie
wydziaty Emitenta. Obecnie Emitent jest na etapie prac projektowych odnos$nie zaktadu oraz analizuje mozliwosci odnosnie
struktury finansowania projektu. W ramach nowego zaktadu zostatyby dalej poszerzone zdolnosci produkcyjne Onko BCG,
szczepionki przeciwgruzliczej BCG oraz Distreptazy. Emitent jest zdania iz zastosowanie nowoczesnych rozwigzan w

! Dokument dostepny m.in. pod nastepujgcym adresem internetowym: www. nck.gov. pl/zalecenia-stosowania-immunoglobuliny-anty-rhd-
w-profilaktyce-konfliktu-matczyno-plodowego-w-zakresie-antygenu-d-z-ukladu-rh-obowiazujace-od-dnia-18-12-2015-r/
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zaktadzie mogtoby istotnie wptyngé na obnizenie kosztéw wytwarzania produktéw. Uruchomienie produkcji w nowym
zaktadzie produkcyjnym jest planowane do konca roku 2022.

Informacja odnos$nie wprowadzenia przez Emitenta znaczgcych nowych produktéw

W okresie od momentu opublikowania ostatnich dwéch sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta
Emitent nie wprowadzit zadnych znaczgcych nowych produktéw. Ponadto na dzier zatwierdzenia Prospektu Emitent nie
prowadzi badan nad zmierzajgcych do opracowania znaczgcych nowych produktow.

6.2. Gtéwne rynki, na ktorych Emitent prowadzi dzialalno$¢ w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi

Informacje ogéine

Biomed-Lublin funkcjonuje w obszarze rynku farmaceutycznego. Dzieki szerokiemu portfolio produktow z réznych kategorii
terapeutycznych oraz niejednolitemu systemowi dystrybucji, Emitent minimalizuje ryzyka zwigzane z wahaniami oraz
réznymi trendami pojawiajgcymi sie na rynku. Sztandarowe produkty Biomed-Lublin zajmujg kluczowe miejsca w swoich
kategoriach ze wzgledu na wielko$¢ sprzedazy, udziaty rynkowe lub posiadany potencjat i rozpoznawalno$¢. Do takich
produktow nalezg przede wszystkim:

e Szczepionka Przeciwgruzlicza BCG — Emitent jest jedynym producentem i dostawcg tego preparatu w Polsce
oraz jednym z gtéwnych dostawcow na swiecie,

e Onko BCG - Emitent jest jedynym polskim producentem preparatéw BCG stosowanych przy terapii nowotworu
pecherza moczowego i jednym z kilku producentéw na $wiecie;

e Distreptaza — Produkt posiada mocng pozycje rynkowa w Polsce oraz w krajach bylego ZSRR.

e Gamma Anty-D — Emitent jest jedynym polskim producentem leku Immunoglobuliny anty-D i jako jedyny bazuje
swoj produkt na osoczu od polskich dawcow;

e Lakcid — pomimo silnej konkurencji ze strony probiotykdéw posiadajagcych status suplementéw diety Lakcid
zachowuje wysoki poziom rozpoznawalnosci wsrod pacjentow i lekarzy).

System sprzedazy i dystrybucji bazuje gtdwnie na sprzedazy do hurtu farmaceutycznego oraz sprzedazy przetargowej do
wyspecjalizowanych jednostek przy Ministerstwie Zdrowia.

Wazna role odgrywa réwniez sprzedaz zagraniczna produktow stanowigca 32% ogoélnego obrotu w 2016r. oraz 36% w
2017r.149% w | kwartale 2018 r.

Dopetnieniem systemu dystrybucji sg bezposrednie dostawy wyrobéw medycznych i odczynnikéw do szpitali, laboratoridw,
stacji sanitarno-epidemiologicznych i innych jednostek zwigzanych ze stuzbg zdrowia.

Rynek farmaceutyczny (rynek lekdw), na ktérym operuje Emitent, to produkty pierwszej potrzeby, z ktérych klienci
rezygnujg w ostatniej kolejnosci. Jedynie rok 2012 byt pierwszym i jedynym od ponad 20 lat rokiem spadku sprzedazy.
Wedtug danych firmy badawczej IMS rynek w 2013 roku powrécit do wysokiego poziomu z roku 2011. Wedtug analitykow
firmy QuintilesIMS w 2017 r. osiggng poziom 38,5 mld PLN, co przektada sie na wzrost 5,4 proc. rok do roku?. Branza
farmaceutyczna na Swiecie obecnie wyceniana jest na okoto 1,1 bin USD. QuintilesIMS prognozuje, iz w 2021 r. jej wartosé
wyniesie okoto 1,5 bin USD3. Polski rynek farmaceutyczny zajmuje 1. pozycje w Europie Centralnej i Wschodniej i 6.
pozycje w Europie. Procent wydatkdéw na ochrone zdrowia cho¢ systematycznie rosnie, to pozostaje jednak na nizszym
poziomie niz w krajach Europy Zachodniej. W Polsce na publiczng stuzbe zdrowia przeznacza sie 4,5 proc. dochodu
narodowego, co stanowi pigty najnizszy wynik w Unii Europejskiej. W pazdzierniku 2017 r. przyjeto jednak projekt ustawy,
ktéra ma zagwarantowac¢ wzrost naktadéw na ochrone zdrowia do poziomu 6 procent PKB do 2025 roku. Stosunkowo
niski udziat wydatkéw na ochrone zdrowia w Polsce swiadczy o duzym potencjale wzrostu. Do istotnych czynnikéw
wplywajgcych na rynek nalezy zaliczy¢ starzejgce sie spoteczenstwo, wzrost Swiadomosci w zakresie leczenia oraz
dostepu do lekéw. Przewiduje sie, iz w kolejnych latach bedzie postepowato zjawisko koncentracji rynku na wszystkich
jego poziomach, poczawszy od producentéw, hurtu farmaceutycznego, aptek oraz innych podmiotéw. Mozemy miec¢ tu do
czynienia z fuzjami i przejeciami, jak rowniez roznorodnymi sojuszami i porozumieniami. Rynek farmaceutyczny jest
jednym z najbardziej odpornych na kryzysy i wahania koniunktury rynkéw z wysokim potencjatem wzrostu.

Podziat przychodéw Emitenta wedle produktéw

2 www. politykazdrowotna.com/23603,raport-quintilesims-rosnie-wartosc-rynku-farmaceutycznego

8 www. politykazdrowotna.com/14288,ims-wartosc-globalnego-rynku-lekow-wkrotce-wyniesie-15-bln-usd
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Ponizszy wykres przedstawia strukture przychéw ze sprzedazy Emitenta wedle produktow w latach 2016 — 2017 oraz w |
kwartale 2018 r.

Rysunek 3: Struktura przychow ze sprzedazy Emitenta wedle produktow
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Omowienie przychoddéw ze sprzedazy Emitenta wedle produktéw zostato przedstawione w Rozdziale 9.1.1., Czesci Ill —
,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu.

Struktura geograficzna przychodoéw ze sprzedazy Emitenta

Produkty Spotki sa obecnie dostepne w sprzedazy w Polsce oraz 28 innych krajach. Sa to: Ukraina, Wegry, Czechy, totwa,
Biatorus, Francja, Austria, Chorwacja, Stowenia, Republika Serbska, Bosnia i Hercegowina, Serbia, Czarnogoéra, Kosowo,
Motdawia, Gruzja, Armenia, Turcja, Azerbejdzan, Kazachstan, Uzbekistan, Tadzykistan, Kirgistan, Mongolia, Australia,
Urugwaj, Kuwejt, Dubaj.

Struktura geograficzna przychodoéw ze sprzedazy zostata przedstawiona na ponizszym wykresie.

Rysunek 4: Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy Emitenta
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W 2017 r. wzrdst udziat sprzedazy na rynkach zagranicznych w przychodach ze sprzedazy Emitenta — z 32% do 36% co
byto spowodowane przede wszystkim spadkiem przychodow ze sprzedazy produktéw osoczopochodnych sprzedawanych
przez Emitenta na rynku krajowym. Natomiast wzrost udziatu eksportu w | kwartale 2018 do 49% byt spowodowany przede
wszystkim istotnym spadkiem przychodéw ze sprzedazy produktéw marki Lakcid (cena sprzedazy produktéw Lakcid
wytwarzanych na podstawie umowy z Polpharma S.A. jest nizsza niz cena, po ktérej sprzedawane byly produkty Lakcid
do hurtowni farmaceutycznych w | kwartale 2018 roku) i spadkiem sprzedazy krajowej szczepionki przeciwgruzliczej BCG
— pierwsze dostawy na rzecz Ministerstwa Zdrowi zostaty zrealizowane w miesigcu kwietniu.

Opis rynkéw gtownych produktow Emitenta

Szczepionka przeciwgruzlicza BCG
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Informacje ogdine

Szczepionka Bacillus Calmette—Guérin (BCG) jest gtdwnie uzywana przeciwko gruzlicy. W krajach, gdzie zdarzajg sie
przypadki gruZlicy, jedna dawka jest zalecana dla niemowlat zaraz po porodzie.

GruZlica stanowi jeden z gtéwnych powodéw zgonéw na $wiecie (na podstawie danych Swiatowej Organizacji Zdrowia
gruzlica byta sz6stg gtéwng przyczyng zgondw w krajach o niskim dochodzie oraz pigtg w krajach ze srednim dochodem)
w 2016r. — w sumie w 2016 r. na gruzlice zachorowato 10,4 min ludzi, z czego 1,7 min zmarto.

Rysunek 5: Szacowana zachorowalnos¢ na gruzlice, 2016 r.
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W Polsce realizowany jest obowigzkowy i finansowany przez panstwo program szczepieh przeciwgruzliczych —
niemowletom podawana jest jedna dawka szczepionki.

Biomed-Lublin jest jedynym krajowym producentem szczepionki przeciwgruzliczej BCG i na dzien zatwierdzenia Prospektu
panstwowy program szczepien realizowany jest wytgcznie przy wykorzystaniu produktu Emitenta.

Producenci BCG korzystajg z réznych szczepdw genetycznych bakterii Mycobacterium bovis. Emitent posiada wtasny
szczep bakterii, ktdry cechuje sie wysokg skutecznoscig oraz znikomg iloscig efektow ubocznych. Dlatego tez od momentu
wprowadzenia programu szczepien przeciwgruzliczych w Polsce po Il wojnie $wiatowej do czaséw obecnych szczepienia
te sg realizowane wylgcznie przy wykorzystaniu szczepionek wyprodukowanych przez Emitenta.

Z powodu skutecznosci produktu, ryzyka epidemiologicznego zwigzanego z ewentualng zmiang wykorzystywanego
podszczepu po kilkudziesieciu latach trwania programu oraz w zwigzku z wysokimi barierami wejscia na rynek polski przez
innych producentéw szczepionki zwigzanych z konieczno$cig rejestracji produktu, ryzyko utraty pozycji monopolistycznej
w tym segmencie wedtug Emitenta jest znikome.

Rynki zagraniczne
Istnieje nieliczna grupa producentoéw szczepionki przeciwgruzliczej BCG na swiecie. Gtéwni z nich to:
e Green Signal Bio Pharma Pvt Ltd (Indie)
e InterVax Ltd (Kanada)
e Japan BCG Laboratory Ltd (Japonia)
e  Serum Institute of India Ltd (Indie)
e AJ Vaccines Holding A/S (Dania) (przejecie produkcji od Statens Serum Institut)

e Torlak Institute of Virology, Vaccines and Sera (Serbia)

4 Raport dostepny pod adresem internetowym: http://apps.who.int/iris/bitstream/10665/259366/1/9789241565516-eng.pdf?ua=1
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Wedlug obserwacji Emitenta $wiatowe zdolnosci produkcyjne szczepionki przeciwgruzliczej BCG sg obecnie
wykorzystywane prawie w 100% i w sytuacji przestojow w produkcji u jednego z producentéw moga prowadzi¢ do nadwyzki
popytu nad podazg. Taka sytuacja miata miejsce np. w latach 2013-2015, kiedy to wstrzymanie produkcji w jednym z
europejskich zaktadéw produkcyjnych nalezgcym do Statens Serum Institut doprowadzita do niedoboréw szczepionek
przeciwgruzliczych BCG pomiedzy 2013r. i 2015r.

Dla UNICEF bedacego gtéwnym odbiorcg tych szczepionek na Swiecie skutkowato to potrzebg zuzycia posiadanych
zapasow szczepionki w 2013 r. i deficytami szczepionek w ilosci 22,8 min szt. w 2014 r. oraz 16,5 min szt. w 2015 r. W
tym okresie produkcja nie pokryta takze zapotrzebowania ze strony panstw rozwinietych.

Polityka odnosnie szczepien w réznych krajach zalezy o czestotliwosci wystepowania gruzlicy. W krajach rozwijajgcych
sie szczepienia sg przewaznie obowigzkowe. Natomiast w zwigzku ze znaczacym spadkiem zachorowalno$ci na gruzlice
przez ostatnie lata w krajach rozwinietych, szczepienie BCG w wiekszosci z nich jest albo dobrowolne albo stosowane w
grupach wysokiego ryzyka zamiast w catej populaciji.

Jednakze kwestia masowej migracji z krajbw o niskim dochodzie (z wieloma imigrantami prawdopodobnie
niezaszczepionymi przeciwko gruzlicy) zdaniem Emitenta moze zachecac kraje rozwinigte do poszerzenia programu
szczepien w celu prewencji wyzszej zachorowalnosci na gruzlice. Konsultanci WHO obecnie pracujg nad aktualizacjg
odpowiednich zalecen odnosnie tej sprawy.

Wykorzystanie przez producentéw réznych szczepdw genetycznych bakterii Mycobacterium bovis prowadzi do réznej
charakterystyki produktu. Skuteczno$¢ roznych szczepow zalezy od regionu, czynnikéw takich jak roznice genetyczne w
populacjach, zmiany w srodowisku, wystawienie na inne infekcje bakteryjne oraz warunki laboratoryjne, gdzie szczepionka
sie rozwija, w tym roznice genetyczne pomiedzy szczepami hodowanymi a wyborem pozywki. Szczepionki BCG
wytwarzane z réznych szczepdw roznig sie rowniez tendencjami do powodowania skutkéw ubocznych.

Podszczep uzywany przez Biomed-Lublin dowioédt swoja skutecznos¢ przeciwko gruzlicy na réznych obszarach
geograficznych, powodujagc jednoczesnie mniej skutkow ubocznych niz wiekszo$¢ szczepdw uzywanych przez innych
producentéw. Dlatego tez w ocenie Emitenta szczepionka to produkt z duzym potencjatem eksportowym.

Biomed-Lublin eksportuje szczepionki na zasadzie pozwolen na import. W zwigzku z unikatowym zastosowaniem
produktu, w przypadku organizacji przetargéw przez odpowiednie instytucje w danych krajach nie jest wymagana
rejestracja produktu w celu wygrania przetargu. Wolumeny zaméwien oraz czestotliwo$¢ przetargéw zalezg od polityki
szczepien przeciwgruzliczych danego kraju.

Obecnie poza Polskg Biomed-Lublin posiada rejestracje szczepionki BCG na Ukrainie oraz w Uzbekistanie. W pozostatych
krajach (Francja, Wegry, Chorwacja, Czechy, totwa, Stowenia, Australia) Emitent sprzedaje szczepionke BCG na
podstawie pozwolenia na import.

Onko BCG
Informacje ogdine

Oprocz leczenia gruzlicy, BCG okazata sie by¢ skuteczna w leczeniu nieinwazyjnego nowotworu pecherza moczowego.
Uzywana jest jako alternatywa lub wsparcie chemioterapii.

Zaden ze $rodkéw stosowanych do tej pory przy leczeniu nieinwazyjnego nowotworu pecherza moczowego nie
przewyzszyt skutecznosci BCG. Z drugiej strony nowotwoér pecherza to jedyny nowotwor, w przypadku ktérego leczenie z
zastosowaniem BCG daje pozytywne rezultaty.

Produkty BCG do leczenia nowotworu pecherza sg wytwarzane w prawie jednakowy sposoéb jak szczepionka BCG i moga
by¢ produkowane na tej samej linii produkcyjnej (dla preparatu Onko BCG wymagana jest wieksza koncentracja aktywnej
substancji czynnej).

Rynek polski

Polski rynek preparatow BCG stosowanych do leczenie raka pecherza moczowego byt szacowany przez Emitenta na ok.
30 000 dawek w 2017 r. Biomed-Lublin szacuje swdj udziat w rynku na 17%. Emitent obecnie nie jest w stanie zwiekszy¢
swojego udziatu w rynku ze wzgledu na brak wolnych mocy produkcyjnych. Fakt ten byt przestankg dla Emitenta do
podjecia decyzji o realizacji inwestycji rozbudowy mocy produkcyjnych Onko BCG (inwestycja ta zostata opisana w
Rozdziale 5.2.2., Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu). Gtowni konkurenci Emitenta na polskim
rynku to: Medac GmbH i Merck & Co, Inc..

W zwigzku z obserwowanym przez Emitenta wzrostem liczby przypadkéw nowotworu pecherza jak i rosnagcag
popularnoscig terapii przy uzyciu BCG Emitent spodziewa sie wzrostu popytu na Onko BCG w kraju w nastepnych latach.

Rynki zagraniczne

Podobnie jak w kraju, na $wiecie spodziewany jest wzrost rynku preparatéw BCG stosowanych w onkologii z
nastepujgcych powoddow:
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e rosngca wykrywalno$¢ nowotworu pecherza w zwigzku z lepszymi metodami diagnostycznymi i rosngcg liczbg
badan lekarskich;

e rosngca popularnos$c terapii BCG — jest to relatywnie nowa metoda leczenia, ktéra wcigz jest na etapie
wprowadzania w wielu krajach (a wiele krajéw jest na etapie planowania wprowadzenia metody do publicznej
stuzby zdrowia, np. Turcja). Ros$nie takze $wiadomos¢ istnienia tej terapii i jej popularno$¢ wsrdd pacjentow.

Gtéwni producenci preparatow BCG do stosowania w onkologii to:
e MSD B.V. (Holandia);
e medac GmbH (Niemcy);
e BB-NCIPD Ltd. (Butgaria);
e Green Signal Bio Pharma pvt Ltd. (Indie);
e  Serum Institute of India pvt Ltd. (Indie).
Biomed-Lublin zarejestrowat Onko BCG do tej pory w dwoch krajach poza Polska: na Ukrainie oraz w Urugwaju.

Podobnie jak w przypadku szczepionki przeciwgruzliczej BCG, ze wzgledu na swoje unikatowe zastosowanie Onko BCG
moze by¢ sprzedawane w krajach zagranicznych bez rejestracji na podstawie pozwolenia na import. Emitent historycznie
realizowat sprzedaz Onko BCG w ramach przetargdw na podstawie pozwolenia na import na nastgpujgcych rynkach:
Austria, Wegry, Bosnia i Hercegowina, Kosowo, Republika Serbska, Serbia, Czarnogéra, Kuwejt oraz ZEA.

Distreptaza
Rynek polski

Wedtug szacunkéw Emitenta w Polsce Distreptaza jest liderem w segmencie produktéw stosowanych w ginekologii w
przypadkach przewlektego zapalenia przydatkéw i btony sluzowej macicy oraz zmian pooperacyjnych z 100% udziatem
rynkowym. W przesziosci gldbwnym konkurentem dla Distreptazy byta Biostreptaza — produkt oferowany przez Biomed
Warszawa. Od ponad roku Biostreptaza nie jest wprowadzana do hurtowni na terenie Polski.

Rynki zagraniczne

Do tej pory Emitent koncentrowat sie na sprzedazy Distreptazy na rynkach panstw dawnego ZSRR, w ktérych produkt ten
ma ograniczong konkurencje ze strony innych producentéw i moze osiggna¢ znaczacy udziat w rynku.

Obecnie Biomed-Lublin eksportuje Distreptaze do nastepujgcych krajow: Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Motdawia,
Gruzja, Biatorus, Kirgizja, Kazachstan, Tadzykistan, Azerbejdzan.

W krajach tych Spoétka wspotpracuje z Alpen Pharma AG — podmiot ten jest odpowiedzialny za wsparcie przy procesie
rejestracji Distreptazy na danym rynku oraz za dystrybucje i marketing produktu.

W celu wejscia na rynki zagraniczne Distreptaza musi przejsé proces rejestracji w danym kraju. Dlugos¢ i koszty procesu
rejestracji uzaleznione sg od regulacji obowigzujgcych w danym kraju (w wiekszosci krajow proces rejestracji zajmuje
przewaznie 12-24 miesigce).

Gamma Anty-D

Do 31 grudnia 2017 r. immunoglobulina anty-RhD byta wydawana podmiotom leczniczym na imienne zapotrzebowanie.
Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 sierpnia 2017 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie swiadczen
gwarantowanych z zakresu leczenia szpitalnego (Dz. U. poz. 1565) wprowadzito od dnia 1 stycznia 2018 r. mozliwosc¢
finansowania ze $rodkéw NFZ. Po 1 stycznia cate swiadczenie jest rozliczane w ramach produktéw NFZ. To oznacza, ze
szpitale mogg zaopatrywac sie w lek w dowolnym miejscu.

Rozporzadzenie z dnia 3 sierpnia 2017 r odnosi sie do aktualnych zaleceh konsultantow krajowych w dziedzinie
potoznictwa i ginekologii, transfuzjologii klinicznej oraz perinatologii, w ktérych zaleca, w zaleznosci od sytuacji klinicznej
odpowiednie dawki Gamma anty-D: 50 pg, 150 pg lub 300 pg. Ministerstwo Zdrowia ustalito ceny dla zalecanych dawek.
Jedynymi produktami w dawkach 50 pg oraz 150 pg, dla ktérych ustalono urzedowg cene zbytu (a co za tym idzie
refundacje) sg produkty Spofki.

Podsumowanie kluczowych zmian majgcych wplyw na rynki, na ktérych dziata Emitent

Wedtug Zarzgdu Emitenta w okresie od momentu opublikowania dwdch ostatnich sprawozdan finansowych miata miejsce
jedna istotna zmiana majgca wptyw na rynek produktéw uzywanych w profilaktyce konfliktu matki i ptodu odnosnie
antygenu D w obrebie czynnika Rh. Rozporzgdzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 sierpnia 2017 r. zmieniajgce rozporzadzenie
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w sprawie $wiadczen gwarantowanych z zakresu leczenia szpitalnego (Dz. U. poz. 1565) wprowadzito od dnia 1 stycznia
2018 r. mozliwos¢ finansowania tych produktow ze srodkéw NFZ. Jedynymi produktami w dawkach 50 pg oraz 150 g,
dla ktorych ustalono urzedowg cene zbytu (a co za tym idzie refundacje) sa produkty Spotki.

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktére mialy wplyw na dziatalnosé podstawowa Emitenta lub jego gtéwne
rynki

Rozpoczecie i wstrzymanie projektu frakcjonowania osocza

Emitent, posiadajac status frakcjonatora osocza, w 2008r. przygotowat strategie rozwoju polegajacg na uruchomieniu
wlasnego zaktadu frakcjonowania osocza pochodzgcego od polskich dawcéw i ukierunkowang na zaspokojenie potrzeb
polskiej stuzby zdrowia. Projekt w zatozeniach byt odpowiedzig na brak zrealizowanej strategii Panstwa Polskiego w
zakresie ,Zapewnienia samowystarczalnosci Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie krwi, jej skfadnikéw i produktow
krwiopochodnych”. Wypetniat on takze zalecenia miedzynarodowych organizacji takich jak WHO (art. 23 Konstytucji
WHO?) i Rada Europy (Rekomendacja No. R/88/4 z dnia 7 marca 1988 roku®).

Przedsiewziecie zostato podzielone na etapy pozwalajgce na roztozenie inwestycji w czasie. Polegaty one na znalezieniu
w pierwszej kolejnosci partnera technologicznego, z ktérym w ramach stosownych porozumierh Emitent dokona w Polsce
rejestracji lekdw wytwarzanych z osocza oraz uruchomi ich produkcje na zasadzie wytwarzania ustugowego z materiatow
powierzonych. Partnerem tym zostato francuskie przedsigbiorstwo specjalizujgce sie w produktach osoczopochodnych —
LFB SA. Od partnera technologicznego zostata takze zakupiona licencja na wytwarzanie i prawo do sprzedazy produktéw
leczniczych wytworzonych z osocza. W czerwcu 2009r. zostaty zakupione od Syndyka sktadniki majgtku po LFO w Mielcu,
gdzie miat powstaé nowoczesny zaktad wytwarzania lekéw osoczopochodnych. Po ich zakupie Emitent zawart w 2009r. z
PKO Leasing S.A. umowe leasingu zwrotnego odnosnie tych nieruchomosci.

Na realizacje ww. inwestycji Emitent pozyskat bezzwrotne dotacje ze Srodkéw europejskich w ramach dziatania 4.4. "Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013" w tgcznej kwocie 96 070 tys. PLN, stanowigcej 50% wydatkéw
kwalifikowanych. W ramach podjetych dziatan w celu realizacji inwestycji Emitent po uzyskaniu deklaracji finansowania
przez podmioty zewnetrzne (publiczne i prywatne), przeprowadzit postgpowania konkursowe wytaniajgce dostawcow linii
technologicznych. Zawarte zostaty z czg$cig z nich takze umowy, z ktérych powstaty zobowigzania.

Zrealizowano takze czesSciowo ptatnosci w tacznej kwocie 36 068 tys. PLN, wykorzystujgc otrzymane dotacje w postaci
zaliczek oraz wydatkujgc biezgce srodki obrotowe, ktére zgodnie z deklaracjg podmiotéw finansujgcych miaty zostac
zrefinansowane z przygotowywanego kredytu. Niestety podmioty te, pomimo pierwotnie wyrazanego zainteresowania
finansowaniem projektéw, nie przystapity do finalizacji transakcji.

W 2011r. Emitent zakupit 110 tys. litrdw osocza z 5-letnim terminem przydatnosci do uzycia za 27,6 min PLN z zamiarem
uzyskania z nich pierwszych partii produktéw osoczopochodnych przy wykorzystaniu ustug frakcjonowania swiadczonych
przez LFB SA. Wedlug oczekiwan oéwczesnego Zarzgdu Emitenta proces rejestracji produktéw osoczopochodnych w
Polsce miat sie zakonczy¢ pod koniec 2011r. bgdz w 2012r. jednakze proces rejestracyjny wydtuzyt sie i ostatecznie
Nanogy i Fortablia uzyskaty rejestracje 11.07.2014r. W zwigzku z krotkim terminem przydatnosci otrzymanych produktow
osoczopochodnych oraz zapasoéw osocza niepoddanego procesowi frakcjonowania, Emitent podjat decyzje o rozpoczeciu
sprzedazy zapasow produktow po cenie ponizej kosztow produkcji oraz zapasdw osocza po cenie znaczgco ponizej ceny
zakupu.

W zwigzku z wykorzystaniem otrzymanych dotacji i zaangazowaniem wiasnych srodkéw obrotowych Emitent zostat
postawiony w listopadzie 2015 roku w niezwykle trudnej sytuacji zwigzanej z brakiem mozliwosci domknigcia finansowania,
kontynuacji inwestycji i odzyskania zaangazowanych wtasnych srodkéw obrotowych w kwocie 6,8 min PLN.

Poniewaz Emitent pozyskat w dniu 11 stycznia 2016 roku informacje od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci o
decyzji odmownej w sprawie wydtuzenia okresu kwalifikowalnosci wydatkéw, negatywne skutki rozpoczetej przez Biomed-
Lublin inwestycji w ocenie Spotki przesadzity o koniecznosci ztozenia do sgdu wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego — w celu ochrony stusznych intereséw wierzycieli oraz utrzymania funkcjonujacego przedsiebiorstwa.

W wyniku podjetej decyzji o wstrzymaniu projektu frakcjonowania osocza Emitent zaprzestat takze zlecania frakcjonowania
ustugowego $wiadczonego przez LFB S.A.

Zawarcie ukfadu restrukturyzacyjnego

Na skutek ztozonego w dniu 12 stycznia 2016r. wniosku przez Spétke, w dniu 29 stycznia 2016r. zostato otwarte
przyspieszone postgpowanie uktadowe wobec Emitenta przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w
Swidniku IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (IX GR 1/16).

5 Dokument dostepny pod adresem internetowym: http://apps.who.int/gb/bd/PDF/bd47/EN/constitution-en.pdf?ua=1

6 Dokument dostepny pod adresem internetowym: http://ekea.gr/wp-content/uploads/2013/06/Rec884-Responsibilities-of-health-
authorities-in-the-field-of-blood-transfusion.pdf
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W dniu 10 czerwca 2016r. na zgromadzeniu wierzycieli zostat zawarty uktad z wierzycielami oraz przyjeto plan
restrukturyzacyjny. W dniu 11 lipca 2016r. Sad zatwierdzit uktad zawarty z wierzycielami. W dniu 22 wrzes$nia 2016r. Sad
stwierdzit prawomocno$¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu, co zgodnie z art. 324 par. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015
r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. z dnia 12 lipca 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1508) oznacza zakorczenie postgpowania
restrukturyzacyjnego. Od tego dnia liczony jest harmonogram sptat przewidzianych w propozycjach uktadowych.
Harmonogram ten zaktada sptate wszystkich zobowigzan uktadowych Grup II-1V w terminie do konca 2023r oraz sptate
zobowigzan Grupy | w ramach zawartych z wierzycielami umoéw, porozumien pozasgdowych przy jednoczesnym sptacaniu
poszczegdlnych uméw (ostatnia ptatnosé wynikajaca z tych uméw przypada na grudzien 2024 r. Plan przygotowany zostat
przy zatozeniu nalezytej starannosci i konserwatywnym podejs$ciu prognozowania okresu restrukturyzacji. Plan zaktada
przede wszystkim gruntowng restrukturyzacje linii biznesowych podstawowej dziatalnosci Emitenta w celu generowania
przeptywow finansowych niezbednych do obstugi ukiadu, a takze sprzedaz zbednego majgtku trwatego, uptynnienie
zbednych zapasow oraz pozyskanie zewnetrznego finansowania.

Wedlug postanowieh planu restrukturyzacyjnego nie doszio do redukcji zobowigzan Emitenta wobec wierzycieli,
zredukowane zostaty natomiast nalezne odsetki o 64. tys. PLN (odsetki od wierzycieli zaliczonych do Grupy Il — wierzyciele
niezabezpieczeni z wierzytelnosciami < 50 tys. PLN).

W ramach realizacji planu i w celu zapewnienia srodkéw na pokrycie ptatnosci uktadowych Emitent:
®  przeprowadzit dezinwestycje w obszarze majgtku nieoperacyjnego poprzez:

o sprzedaz nieruchomosci w Lublinie: w dniu 13 kwietnia 2017 r. zawarta zostata umowa sprzedazy
nieruchomosci nalezgcej do Emitenta w postaci lokalu biurowego przy ul. Skiodowskiej 36 w Lublinie.
Nieruchomos¢ zostala sprzedana za cene 813 tys. PLN + 23% VAT. Wplywy ze sprzedazy zostaly
wykorzystane na sptate zobowigzania Emitenta wobec Banku Millennium S.A. z tytutu kolejnej raty
akredytywy;

o Sprzedaz przez PKO Leasing S.A. dzierzawionej przez Emitenta w ramach leasingu zwrotnego
nieruchomosci w Mielcu i rozwigzaniu umowy leasingowej: dnia 5 pazdziernika 2017r. PKO Leasing S.A.
zawarto z SO SPV 114 Sp. z 0.0. umowe przenoszaca prawa do nieruchomosci potozonej w Mielcu przy ul.
Wojska Polskiego 3. Wynikiem zawarcia umowy byto rozliczenie z uiszczonej ceny sprzedazy nieruchomosci
przez nabywce pozostatych do sptaty zobowigzan Emitenta na rzecz PKO Leasing S.A. z tytutu zawartych w
2009r. uméw leasingu zwrotnego (w kwocie 11 826 tys. PLN netto) a takze optat dodatkowych zwigzanych
z przedterminowym rozwigzaniem tych umoéw. Ponadto w wyniku transakcji wygenerowana zostata
nadwyzka srodkéw pienieznych w kwocie ok. 1,5 min PLN (szczegodtowy opis transakcji przedstawiony jest
w Rozdziale 20.8., Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu).

e dokonat sprzedazy prawa do marki parasolowej Lakcid za kwote 17,0 min PLN (szczegdtowy opis transakcji
przedstawiony jest w Rozdziale 20.8., Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu);

e uzgodnit z czescig wierzycieli roztozenie w czasie splaty zobowigzan, w tym m.in. opoznienie i rozbicie na 3 raty
ptatnosci wierzytelnosci w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci ptatne w 2017r., 2018r. oraz
20109r.

e  zabezpieczyt nowe zewnetrzne zrédta finansowania w formie podwyzszenia kapitatu poprzez objecie przez
inwestorow nowoemitowanych akgcji serii ,M”, ,N” ,0” oraz ,P” (szczegdtowy opis procesu objecia akcji Emitenta
przedstawiony jest w Rozdziale 20.8.,Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu).

Ponizsza tabela przedstawia harmonogram sptat wierzytelnosci gtéwnych w podziale na poszczegdlne grupy w latach
2018-2025 oraz saldo zobowigzan uktadowych na koniec kazdego okresu.
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Harmonogram sptat wierzytelnosci gtownych w podziale na poszczegdlne grupy oraz saldo zobowigzan
ukladowych

Saldo zobowigzan w PLN na poczatek

okresu (tys. PLN) 35977 23792 6 206 4674 3141 1608 80

Saldo zobowigzan w EUR na

poczatek okresu (tys. EUR) 1867 1367 963 722 482 241 -

Sptaty Grupa | (tys. PLN)
(wierzyciele z zabezpieczeniami 80 80 80 80 80 80 80
rzeczowymi, w tym banki)

Sptaty Grupa | (tys. EUR)
(wierzyciele z zabezpieczeniami 260 162 - - - - -
rzeczowymi, w tym banki)

Sptaty Grupa Il (tys. PLN)
(publiczno-prawni: PARP, ZUS)

Sptaty Grupa Ill (tys. PLN)
(wierzyciele niezabezpieczeni z - - - - - - -
wierzytelnosciami < 50 tys. PLN)

Sptaty Grupa IV (tys. PLN)
(wierzyciele niezabezpieczeni z 1453 1453 1453 1453 1453 1447 -
wierzytelnosciami > 50 tys. PLN)

Sptaty Grupa IV (tys. EUR)
(wierzyciele niezabezpieczeni z 241 241 241 241 241 241 -
wierzytelnosciami > 50 tys. PLN)

Sptaty Grupa V (tys. PLN)

9752 9752 - - - - -

(obligatariusze) 900 6300 ) ) ) ) )
Sptaty zobowigzaf w PLN 12185 17585 1533 1533 1533 1528 80
w okresie (tys. PLN)

Spiaty zobowigzan w EUR i
w okresie (tys. EUR) 501 403 241 241 241 241

Saldo zobowigzan w PLN na koniec 23792 6 206 4674 3141 1608 80 )
okresu (tys. PLN)

Saldo zobowigzan w EUR na koniec 1367 963 792 482 2a1 i )

okresu (tys. EUR)

Zrédto: Emitent

Wierzytelnosci uktadowe wobec grupy wierzycieli Ill (wierzyciele niezabezpieczeni z wierzytelnosciami < 50 tys. PLN)
zostaty sptacone w catosci przed dniem zatwierdzenia Prospektu.

Przyjecie planu restrukturyzacyjnego umozliwito kontynuacje dziatalnosci Emitenta — bez niego Emitent bytby zmuszony
do ogtoszenia upadtosci.

Zobowigzania z umoéw z Industria Macchine Automatiche S.p.A z siedzibg w Bologny, Wiochy (IMA) nie byly objete
uktadem. Kazda z dwéch umoéw na dostawe linii technologicznych byta podzielone na dwa etapy. IMA zrealizowata jeden
etap w kazdej z tych uméw, za co otrzymata wynagrodzenie. IMA nie zrealizowata drugiego etapu z zadnej z tych uméw
zatem nie powstata wierzytelno$¢ uktadowa z tytutu tych uméw — stosownie do art. 150 § 2 prawa restrukturyzacyjnego
dot. niewykonanych umoéw wzajemnych (niewatpliwie umowy z IMA byly wzajemne). Jedng z przestanek do objecia
wierzytelnosci z umowy wzajemnej do uktadu jest to, ze wierzyciel (IMA) spetnit swoje $wiadczenie przed dniem otwarcia
postepowania — tylko w takim zakresie, w jakim nastgpito spetnienie $wiadczenia z umowy, wierzyciel (IMA) dysponowatby
wierzytelnoscig uktadowa. Porozumienie rozwigzujgce umowy z IMA zostato zawarte w dniu 14 lipca 2016 r.
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Zawarcie porozumienia z PARP w przedmiocie odroczenia i roztozenia na raty ptatnosci wynikajacych z uktadu
restrukturyzacyjnego

W dniu 21 wrzesnia 2017 r. Emitent podpisat z PARP porozumienie w przedmiocie odroczenia i roztozenia na trzy raty
ptatnosci wynikajgcej z uktadu przyjetego przez Zgromadzenie Wierzycieli w ramach postepowania restrukturyzacyjnego.
Zgodnie z postanowieniami porozumienia sptata wynikajgcej z Uktadu wierzytelnosci przystugujacej PARP w tacznej
kwocie 30 793 278,63 PLN, na ktorg sktadata sie wierzytelnosé gtéwna w kwocie 29 256 702,05 PLN i odsetki w kwocie 1
536 576,58 PLN, zostata roztozona na trzy raty ptatne w nastepujgcych terminach:

* | rata do dnia 29.12.2017 r.
* |l rata do dnia 22.09.2018 r
* |ll rata do dnia 22.09.2019 r.

Wierzytelnos¢ gtdwna podzielona zostata na réwne ptatnosci, odsetki byty ptatne w catosci w ramach | raty. Dodatkowo,
od niesptaconej kwoty wierzytelnosci gtéwnej w okresie od dnia nastepujacego po sptfacie | raty uktadowej do dnia sptaty
Il raty uktadowej PARP przystugiwa¢ bedg odsetki kapitatowe naliczane bedg wedtug stopy réwnej sumie stopy WIBOR
6M i marzy odsetkowej w wysokosci 3 p.p. w stosunku rocznym i ptatne bedg na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego. Ponadto razem z | ratg Emitent byt zobowigzany do sptaty odsetek naliczonych od dnia wymagalnosci
wierzytelnosci gtéwnej do dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego oraz odsetek naliczonych od dnia zawarcia
porozumienia do dnia ptatnosci | raty.

Porozumienie zostalo zawarte z zastrzezeniem terminowego wykonania przez Emitenta okreslonych czynnosci oraz
ustanowienia wymaganych zabezpieczeh m.in. ustanowienie odpowiedniej hipoteki na rzecz PARP oraz sprzedaz marki
parasolowej produktu leczniczego Lakcid. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent spetnit wszystkie wymogi wynikajgce
z porozumienia, tgcznie z ptatnoscig | raty.

Sprzedaz praw do marki Lakcid

Dnia 31 pazdziernika 2017 r. Emitent podpisat ze spdtkg Zaktady Farmaceutyczne ,POLPHARMA” S.A. umowe sprzedazy
100% praw do produktu i do marki parasolowej produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L przy czym wedle
zapisow umowy Emitent bedzie Swiadczyt ustugi wytwarzania Lakcidu na rzecz Polpharma przez okres co najmniej 5 lat
(po czym okres $wiadczenia ustugi moze by¢ przedtuzany o kolejne okresy 2-letnie). Wartos¢ transakcji wyniosta 17,0 min
PLN.

Pozyskane srodki zostaty wykorzystane w pierwszej kolejnosci do spfaty | raty zadtuzenia wobec PARP wynoszacej 11,3
min PLN. Pozostate srodki pozwolg na realizacje projektow inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg i zwiekszeniem
mozliwosci produkcyjnych na liniach Onko-BCG i Distreptazy, oraz majg by¢ wykorzystane w celu sfinansowania
zwigkszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy wynikajgcy z podpisanych z Polpharma uméw. Planowanym efektem
ma by¢ wzrost wartosci sprzedazy i umocnienie pozycji rynkowej Emitenta.

Zdaniem Zarzadu Emitenta marka Lakcid posiada istotny potencjat rynkowy. Jednakze w celu znaczacego zwiekszenia
wolumenéw sprzedazy produktéw marki Lakcid konieczne jest posiadanie rozlegtego dziatu sprzedazy w celu prowadzenia
odpowiednich dziatan marketingowych na terenie kraju (i ewentualnie zagranicg). Stworzenie szerokiego dziatu sprzedazy
dla promocji samej marki Lakcid (sprzedaz wiekszosci pozostatych produktow Spétki realizowana jest giéwnie w drodze
kontraktéw) zostato ocenione jako rozwigzanie nieoptymalne kosztowo. Dlatego tez Zarzad Emitenta powzigt decyzje o
znalezieniu inwestora dla marki, ktéry przyczyni sie do wzrostu wolumenu sprzedazy, podczas gdy Emitent skupi sie na
Swiadczeniu ustugi produkcji Lakcidu na rzecz inwestora.

Umowa zawarta z Polpharma ma pozwoli¢ Emitentowi na ditugotrwate osigganie statych przychodéw ze sprzedazy
produktéw marki Lakcid bez koniecznosci ponoszenia kosztéw zwigzanych z marketingiem i dystrybucjg tych produktow.
Wynagrodzenie dla Emitenta za ustugi produkcyjne okreslone jest jako warto$¢ kosztow wytworzenia produktow
powiekszonych o ustalong marze.

W ramach zapisow umownych Polpharma jest zobowigzana do odbioru okreslonego minimalnego wolumenu
poszczegodlnych produktéw marki Lakcid, Lakcid L oraz Lakcid Forte.

W ramach umowy Emitent uzyskat licencje w zakresie niezbednym do wytwarzania substancji czynnej lub form gotowych
wykorzystujgcych substancje czynng celem ich oferowania na rynkach zagranicznych, za wyjgtkiem 15 krajow (w tym
Polski) bedacych przedmiotem zainteresowania Polpharma.

Sprzedaz przez PKO Leasing S.A. dzierzawionej przez Emitenta w ramach leasingu zwrotnego nieruchomosci w
Mielcu i rozwigzaniu umowy leasingowej

Dnia 5 pazdziernika 2017r. PKO Leasing S.A. zawarlo z SO SPV 114 Sp. z 0.0. umowe przenoszgcg prawa do
nieruchomosci potozonej w Mielcu przy ul. Wojska Polskiego 3. Wynikiem zawarcia umowy byto rozliczenie z uiszczonej
ceny sprzedazy nieruchomosci przez nabywce pozostatych do sptaty zobowigzan Emitenta na rzecz PKO Leasing S.A. z
tytutu zawartych w 2009r. umow leasingu zwrotnego a takze opfat dodatkowych zwigzanych z przedterminowym
rozwigzaniem tych umow.
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Warto$¢ sptaconych zobowigzan leasingowych Spétki wyniosta 11 825 959,61 PLN netto. Warto$¢ rozliczonych opfat
dodatkowych zwigzanych z przedterminowym rozwigzaniem ww. uméw leasingu nie odbiegata od kosztéw zwyczajowo
przyjetych przy tego rodzaju operacjach.

W wyniku przeprowadzonych transakcji, Emitent przestat by¢ leasingobiorcg i dzierzawca Nieruchomosci, a w zwigzku z
tym:

a) zmniejszona zostata warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta o kwote ok. 12,1 min PLN;
b) zmniejszona zostata warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Spotki:

i wykreslony zostat wpis hipoteczny o wartosci 12,5 min PLN obcigzajgcy nieruchomosé potozong w Lublinie
przy ul Uniwersyteckiej 10 stanowigcy zabezpieczenie wierzytelnosci PKO Leasing S.A.,

ii. z rejestru zastawow wykreslone zostaty zastawy stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci PKO BP S.A.
ustanowione na maszynach i urzadzeniach o warto$ci ok. 7,1 min PLN;

c) wygenerowana zostata nadwyzka srodkéw pienieznych w kwocie ok. 1,5 min PLN;

d) Emitent szacuje zmniejszenie poziomu kosztéw operacyjnych i finansowych wynikajacych z uzytkowania
nieruchomosci w Mielcu o ok. 2 min PLN w skali roku.

Sfinalizowanie transakcji byto kluczowe dla zakonczenia negocjacji z wierzycielami Emitenta w sprawie wydtuzenia
harmonogramu sptaty zobowigzan zapadajacych we wrze$niu 2017 roku, w tym dla negocjacji z PARP.W zwigzku z
dokonanymi wczesniej przez Emitenta odpisami wartosci nieruchomosci do wartosci transakcji, transakcja ta nie wigzata
sie z koniecznoscig robienia dodatkowych odpiséw przez Emitenta. £gczne koszty transakcyjne poniesione przez Emitenta
w zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci w Mielcu wyniosty 739 tys. PLN.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw lub
licencji, uméw przemystowych, handlowych Ilub finansowych, albo od nowych procesow
produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od uméw przemystowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych. Emitent
jest uzalezniony od umowy zawartej z Alpen Pharma GmbH, a takze od umowy zawartej z Zaktadami Farmaceutycznymi
+POLPHARMA” S.A., gdyz odpowiadajg za znaczgca czes$¢ przychodow Spotki.

Patenty, od ktérych uzalezniony jest Emitent, zostaty opisane w pkt. 11.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

Ponizej przedstawiono informacje o umowach, ktére Emitent uznaje za istotne i udzielonych w ich ramach licencjach.

Emitent zawart umowy dotyczgce zbycia 100% praw do produktu i do marki parasolowej produktu leczniczego Lakcid,
Lakcid Forte oraz Lakcid L na rzecz podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Spoétki Zaktady Farmaceutyczne
,POLPHARMA” S.A. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (tj. Zaktady
Farmaceutyczne ,POLPHARMA” S.A. bedacy podmiotem dominujgcym oraz Swiss Pharma International AG z siedzibg w
Zurichu, Szwajcarii bedacy podmiotem zaleznym, dalej zwane odpowiednio ,Polpharma” i ,SPI” oraz fgcznie ,Grupa
Polpharma”), za taczng cene 17.000.000 zt netto (,Transakcja”).

Transakcja obejmuje m.in.:

e sprzedaz rejestrow wszystkich wariantéw marki Lakcid, Lakcid Forte i Lakcid L (,Produkt’) — obejmujgce wszystkie
SKUs marki parasolowej Lakcid (transfer praw i obowigzkéw podmiotu odpowiedzialnego ze Spdétki na Grupe
Polpharma),

e sprzedaz petnej dokumentaciji rejestracyjnej wszystkich wariantéw Produktu,

e sprzedaz praw do znakdéw towarowych stowno-graficznych,

e sprzedaz wszelkich praw wtasnosci intelektualnej zwigzanych z Produktem i jego wytwarzaniem,

e dostawy Produktu do Polpharma po wynegocjowanej cenie w uméwionym okresie dostaw,

¢ transfer wytwarzania formy gotowej,

e transfer produkgji substancji czynnej do wraz z prawem do jej wytwarzania i wlasnosci szczepow bakteryjnych za nim
stojacych.

W ramach Transakcji przez co najmniej 5 lat Emitent ma zapewnione prawo do produkcji Produkidéw w ramach
kontraktowego wytwarzania na rzecz Polpharmy w zamian za uzgodnione wynagrodzenie.

Ponadto, Emitent uzyskat licencje na wytwarzanie Produktu na terytorium Polski w celu realizacji zobowigzan
kontraktowego wytworcy na rzecz Grupy Polpharma a jednoczes$nie uzyskat licencje do korzystania z praw zwigzanych z
Produktem w zakresie niezbednym do wytwarzania API lub form gotowych Produktu celem ich oferowania na rynkach nie
bedacych przedmiotem zainteresowania Grupy Polpharma.
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W ramach Transakcji zawarte zostaty nastepujgce umowy:

e umowa sprzedazy sktadnikow majgtkowych,

e umowa sprzedazy dokumentac;ji rejestracyjne;j,

e umowa o przeniesienie praw i obowigzkéw podmiotu odpowiedzialnego,

e umowa sprzedazy prawa ochronnego na znak towarowy oraz prawa z migedzynarodowej rejestracji znaku towarowego,
e umowa na wytwarzanie i dostawe,

e umowa o wspoitprace w zakresie dystrybuciji,

ktore zostaty opisane ponize;j.

Umowa sprzedazy skfadnikéw majatkowych zawarta w dniu 31 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem a Swiss
Pharma International AG z siedzibg w Zurychu (SPI)

Przedmiotem umowy jest sprzedaz nastepujacych sktadnikow majgtkowych dotyczgcych produktu leczniczego Lakcid,
Lakcid Forte oraz Lakcid L:

e wilasnos¢ Intelektualna, w tym w szczegdlnosci: (i) Patenty, (ii) Know — How, oraz (iii) autorskie prawa majatkowe do
utwordw, w tym w szczegolnosci autorskie prawa majgtkowe do opakowan oraz stron internetowych,

e informacje poufne,
e domeny internetowe.
W ramach umowy SPI udzielito Emitentowi nastepujacych licenciji:

e na terytorium Polski terminowej niewylgcznej i ograniczonej licencji, bez prawa do sublicencji, na korzystanie z: (i)
Patentéw, (ii) Know-How, (iii) Informacji poufnych, oraz (iv) marek dot. Produktu (,Licencia na Polske”); z
zastrzezeniem, ze Licencja na Polske w odniesieniu do marek obejmuje wylgcznie czynno$ci zwigzane z
wytwarzaniem Produktéw na rzecz podmiotu (podmiotéw) z Grupy Polpharmy,

e naterytorium catego Swiata z wytgczeniem nastepujgcych panstw: Polska, Rosja, Kazachstan, Armenia, Azerbejdzan,
Biatorus$, Estonia, Gruzja, Kirgistan, Motdawia, Litwa, totwa, Tadzykistan, Turkmenistan i Uzbekistan, terminowej
niewylgcznej i ograniczonej licencji, z prawem do sublicencji, na korzystanie z (i) Patentéw, oraz (ii) Informac;ji
Poufnych (,Licencja na Terytorium”).

Licencja na Polske jest ograniczona i obejmuje wytgcznie prawo Emitenta do korzystania z: (i) Patentow, (ii) Know-How,
oraz (i) Informacji Poufnych w celu:

e wytwarzania Produktu na terytorium Polski — wytgcznie na zlecenie podmiotu (podmiotéw) z Grupy Polpharmy w celu
realizacji dostaw Produktu na rzecz podmiotu (podmiotéw) z Grupy Polpharmy; lub

e wytwarzania produktu ekwiwalentnego do produktu na terytorium Polski na rzecz podmiotéw trzecich, ktére prowadzg
dziatalno$¢ na terytorium objetym Licencjg na Terytorium — w celu dopuszczania do obrotu, wprowadzania do obrotu,
sprzedazy, dystrybucji oraz reklamy produktu ekwiwalentnego wytgcznie na terytorium objetym Licencjg na
Terytorium.

Licencje udzielone Umowa sprzedazy skfadnikdw majgtkowych sg odptatne, a opfata licencyjna za ich udzielenie zostata
uwzgledniona w wysokosci ceny okreslonej w tej umowie, tj. wysokos$¢ ceny za sprzedaz sktadnikow majgtkowych zostata
odpowiednio obnizona o wysokos$¢ wszystkich optat licencyjnych naleznych za udzielenie licencji. Licencje zostaty
udzielone na okres 5 (piec¢) lat (,Okres Podstawowy”). Po uptywie Okresu Podstawowego, Licencje bez koniecznosci
sktadania jakichkolwiek o$wiadczen w tym wzgledzie przez Strony, zostajg przedtuzone na kolejny 2-letni (dwuletni) okres
obowigzywania (,Okres Kolejny”). Analogicznie po uptywie pierwszego Okresu Kolejnego, Licencje bez koniecznosci
sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Strony ulega¢ bedg przediuzaniu na kolejne, nastepujgce po sobie 2-letnie
(dwuletnie) Okresy Kolejne.

Umowa sprzedazy dokumentacji rejestracyjnej zawarta w dniu 31 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem a
Zaktadami Farmaceutycznymi ,,POLPHARMA” S.A. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim (Polpharma)

Przedmiotem umowy jest sprzedaz dokumentaciji rejestracyjnej dotyczacej produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz

Lakcid L, obejmujgcej dokumentacje bedaca podstawag wydania pozwolen na dopuszczenie do obrotu ww. produktéow wraz

ze wszystkimi zatwierdzonymi przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow

Biobdjczych zmianami porejestracyjnymi.

W ramach umowy Polpharma udzielito Emitentowi nastepujgcych licencji:

e na terytorium Polski terminowej niewytgcznej i ograniczonej licencji, bez prawa do sublicencji, na korzystanie z: (i)
Patentéw, (ii) Know-How, (iii) Informacji poufnych, oraz (iv) marek dot. Produktu (,Licencja na Polske”); z

zastrzezeniem, ze Licencja na Polske w odniesieniu do marek obejmuje wytacznie czynnosci zwigzane z
wytwarzaniem Produktéw na rzecz podmiotu (podmiotéw) z Grupy Polpharmy,
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e na terytorium catego swiata z wytgczeniem nastepujgcych panstw: Polska, Rosja, Kazachstan, Armenia, Azerbejdzan,
Biatorus, Estonia, Gruzja, Kirgistan, Motdawia, Litwa, totwa, Tadzykistan, Turkmenistan i Uzbekistan, terminowej
niewytacznej i ograniczonej licencji, z prawem do sublicencji, na korzystanie z (i) Patentdw, oraz (ii) Informaciji
Poufnych (,Licencja na Terytorium”).

Licencja na Polske jest ograniczona i obejmuje wytgcznie prawo Emitenta do korzystania z: (i) Patentow, (ii) Know-How,
oraz (iii) Informacji Poufnych w celu:

e wytwarzania Produktu na terytorium Polski — wytgcznie na zlecenie podmiotu (podmiotéw) z Grupy Polpharmy w celu
realizacji dostaw Produktu na rzecz podmiotu (podmiotéw) z Grupy Polpharmy; lub

e wytwarzania produktu ekwiwalentnego do produktu na terytorium Polski na rzecz podmiotow trzecich, ktére prowadza
dziatalno$¢ na terytorium objetym Licencjg na Terytorium — w celu dopuszczania do obrotu, wprowadzania do obrotu,
sprzedazy, dystrybucji oraz reklamy produktu ekwiwalentnego wytgcznie na terytorium objetym Licencjg na
Terytorium.

Licencje udzielone Umowa sprzedazy sktadnikow majgtkowych sg odptatne, a optata licencyjna za ich udzielenie zostata
uwzgledniona w wysokos$ci ceny okreslonej w tej umowie, tj. wysokosé ceny za sprzedaz sktadnikow majgtkowych zostata
odpowiednio obnizona o wysoko$¢ wszystkich optat licencyjnych naleznych za udzielenie licencji. Licencje zostaty
udzielone na okres 5 (piec¢) lat (,Okres Podstawowy”). Po uptywie Okresu Podstawowego, Licencje bez koniecznosci
sktadania jakichkolwiek oswiadczen w tym wzgledzie przez Strony, zostajg przedtuzone na kolejny 2-letni (dwuletni) okres
obowigzywania (,Okres Kolejny”). Analogicznie po uptywie pierwszego Okresu Kolejnego, Licencje bez koniecznosci
skfadania jakichkolwiek oswiadczen przez Strony ulega¢ bedg przedtuzaniu na kolejne, nastepujace po sobie 2-letnie
(dwuletnie) Okresy Kolejne.

Umowa o przeniesienie praw i obowigzkéw podmiotu odpowiedzialnego zawarta w dniu 31 pazdziernika 2017 r.
pomiedzy Emitentem a Zaktadami Farmaceutycznymi ,,POLPHARMA” S.A. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim
(Polpharma)

Przedmiotem umowy jest przeniesienie na Polpharme i przejecie przez nig wszelkich przewidzianych przepisami Prawa
Farmaceutycznego praw i obowigzkdw zwigzanych z przystugujgcymi Emitentowi pozwoleniami, dopuszczajagcymi do
obrotu:

e produkt leczniczy LAKCID, o numerach R/3228 i 21227,
e produkt leczniczy Lakcid forte, o numerach R/3227 i 21228,
e produkt leczniczy LAKCID L, o numerze 11259.

Umowa sprzedazy prawa ochronnego na znak towarowy oraz prawa z miedzynarodowej rejestracji znaku
towarowego zawarta w dniu 31 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem a Swiss Pharma International AG z
siedziba w Zurychu (SPI)

Przedmiotem umowy jest nabycie przez SPI od Emitenta prawa ochronnego na znak towarowy stowny LAKCID,
zarejestrowany w Urzedzie Patentowym RP pod numerem R.082696 oraz prawo z migdzynarodowej rejestracji znaku
towarowego stownego LAKCID zarejestrowane pod numerem IR — 818685 w Biurze Miedzynarodowym Swiatowej
Organizacji Wiasnosci Intelektualne;.

Umowa na wytwarzanie i dostawe zawarta w dniu 31 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem a Zaktadami
Farmaceutycznymi ,,POLPHARMA” S.A. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim (Polpharma)

Przedmiotem umowy jest wytwarzanie i dostarczanie produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L przez
Emitenta na rzecz Polpharmy oraz okreslenie:

e zasad wspétpracy w powyzszym zakresie,

e sposobu realizowania zamoéwien Polpharmy na wytwarzanie i dostarczanie przedmiotu umowy,
e pozostatych zagadnieh zwigzanych z planowang wspétpracg nawigzang na podstawie umowy.
W umowie przewidziano nastepujgce kary umowne:

e za naruszenie przez Emitenta obowigzku terminowego wykonania zamoéwienia, Emitent zaptaci Polpharmie kare
umowng w wysokosci 0,2% wartosci zamdwienia, za kazdy dzier zwtoki, liczony od zadeklarowanego dnia wykonania
zamdwienia

e za naruszenie przez Polpharma obowigzku odbioru i/lub terminowego odbioru zrealizowanego przez Emitenta
zamdwienia, Polpharma zaptaci Emitent kare umowng w wysokos$ci 0,2% warto$ci zaméwienia, za kazdy dzieh zwitoki
liczony od dnia udostepnienia Polpharma zaméwienia do odbioru do dnia dokonania odbioru.
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Postanowienia dotyczgce kar umownych nie wylgczajg mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdéinych.
Kazda ze Stron jest odpowiedzialna za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie swoich zobowigzan.

Umowa zostata zawarta na okres 5 lat (,Okres Podstawowy”) i wchodzi w zycie z dniem okreslonym w decyzji wtasciwego
organu zatwierdzajgcej przeniesienie praw z pozwolen dopuszczajgcych Produkty do obrotu (,Pozwolenia”), na Polpharma
odpowiadajgcym dacie okreslonej we wniosku Polpharma o przeniesienie praw z Pozwolen na Polpharma. Po uptywie
Okresu Podstawowego, umowa bez koniecznosci sktadania jakichkolwiek o$wiadczen w tym wzgledzie przez Strony,
zostanie przedtuzona na kolejny 2-letni okres obowigzywania (,Okres Kolejny”). Analogicznie po uptywie pierwszego
Okresu Kolejnego, umowa bez koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Strony ulega¢ bedzie przedtuzaniu
na kolejne, nastepujgce po sobie 2-letnie (dwu letnie) Okresy Kolejne.

Kazda ze Stron moze na 6 miesiecy przed koncem Okresu Podstawowego lub ktéregokolwiek Okresu Kolejnego ztozy¢
drugiej Stronie na pisSmie oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy ze skutkiem na koniec, odpowiednio, Okresu
Podstawowego lub odpowiedniego Okresu Kolejnego.

Umowa moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie za obopdlng zgodg obu Stron, wyrazong na pismie.

Umowa moze by¢ wypowiedziana ze skutkiem natychmiastowym w kazdym czasie przez Polpharme — w przypadku
(rozdzielnie):

e opoznienia w dostarczeniu zamoéwionego przedmiotu umowy, przekraczajgcego 60 (szesédziesiat) dni od daty
dostawy, wskazanej przez Emitenta w potwierdzeniu przyjecia zamodwienia,

e utraty przez Emitenta mozliwosci dostarczania przedmiotu umowy:

- powtarzajgce sie braki, w dostawach przedmiotu umowy, zrealizowanych w kazdym z kolejnych trzech miesiecy
kalendarzowych, skutkujgcych otrzymaniem przez Polpharme danego przedmiotu umowy w ilosci mniejszej niz 80%,
potwierdzonych przez Emitenta zamowien na ten okres,

- powtarzajgce sie niewykonywanie przez Emitenta obowigzku dostawy przedmiotu umowy w sposob zgodny z
warunkami okreslonymi w pozwoleniach, dotyczgce co najmniej trzech zamdwien realizowanych w okresie kolejnych
trzech miesiecy kalendarzowych, liczonych od daty pierwszej nienalezycie wykonanej dostawy,

- brak terminowej sptaty wierzytelnosci Emitenta wzgledem Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie
lub innych wierzytelnosci objetych uktadem restrukturyzacyjnym.

Umowa o wspoétprace w zakresie dystrybucji zawarta w dniu 31 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem a
Zaktadami Farmaceutycznymi ,,POLPHARMA” S.A. z siedziba w Starogardzie Gdanskim (Polpharma)

Przedmiotem umowy jest nabywanie przez Popharme od Emitenta produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid
L, z zastrzezeniem, ze Emitent bedzie uprawniony do prowadzenia dalszej dystrybucji ww. produktéw, we wtasnym imieniu,
na podstawie umoéw o dostawe lub dystrybucje pozostajacych w mocy na dzien zawarcia umowy.

Na mocy umowy Emitent zagwarantowat Polpharmie stato$¢ cen przedmiotu umowy w okresie obowigzywania umowy.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony — do chwili przeniesienia na Polpharme poszczegdlnych pozwoleh w dacie
okreslonej w decyzji wtasciwego organu potwierdzajgcej przeniesienie poszczegdlnych pozwolen na Polpharma, zgodng
z wnioskiem Polpharmy o przeniesienie tych pozwolen, nie dtuzej jednak niz do 30 wrzesnia 2018 r. We wniosku o
przeniesienie pozwolen Polpharma wskaze termin wejscia w zycie decyzji na termin nie wczesniej niz 30 czerwca 2018 .
Warunki wspétpracy ustalone w umowie wigzg Strony poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 r.

Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ umowe za pisemnym wypowiedzeniem, z zachowaniem trzymiesigcznego okresu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec trzeciego petnego miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
doreczono Stronie wypowiedzenie.

Umowa dystrybucyjna zawarta w dniu 30 kwietnia 2007 r. pomiedzy Emitentem a Alpen Pharma GmbH (Alpen
Pharma), zmieniona aneksami (ostatni z dnia 21 wrzesnia 2016 r.)

Przedmiotem umowy jest zobowigzanie Alpen Pharma do sprzedazy i rozpowszechniania leku Distreptaza na zasadzie
wytgcznosci.

Alpen Pharma zobowigzata sie do zaptaty, z tytutu dostaw realizowanych od miesigca pazdziernik 2016 r., kwoty 4,65 Euro
za opakowanie.

Umowa zostata zawarta do dnia 31 grudnia 2022 r.

W przypadku przedterminowego i jednostronnego zerwania umowy ze strony Emitenta, przy petnym wykonaniu wszystkich
warunkéw kontraktu ze strony Alpen Pharma, Emitent zobowigzat sie do zaptaty kary Alpen Pharma w wysokosci
1.000.000,00 EUR.
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Umowa transferu licencji i technologii zawarta w dniu 18 listopada 2014 r. pomiedzy Emitentem a Laboratoire
frangais du Fractionnement et des Biotechnologies (Licencjodawca, LFB) zmieniona aneksem z dnia 18 listopada
2014r.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Licencjodawce, na okres objety licencja, wytacznej i niezbywalnej
licencji podlegajacej optacie licencyjnej na korzystanie i dostosowanie technologii objetych licencja w celu
wyprodukowania oraz dostarczania, sprzedazy, wprowadzania na rynek i dystrybucji produktow leczniczych
otrzymywanych z osocza opracowanego przez LFB:

e albumina ludzka do wstrzykiwahn 20%, fiolki 50 mli 100 ml,

e czynnik krzepniecia VIII 1000 j.m.,

e immunoglobulina ludzka do podania dozylnego 5% (IVIG), fiolki 1 g,2,5g, 54, 10 g, 20 g.
e czynnik von Willebranda 1000 j.m.

Pierwsze trzy licencje zostaly rozliczone, a czwarta licencja (czynnik von Willebranda) nie zostata optacona i nie zostata
przekazana Spotce.

Na podstawie umowy, Emitent jest zobowigzany do zaptaty Licencjodawcy optaty licencyjnej obliczonej na podstawie
wartosci sprzedazy netto kazdego produktu osiggnietej w roku kalendarzowym lub w jego czesci:

e od pierwszej sprzedazy komercyjnej immunoglobuliny poliwalentnej do podania dozylnego (IgNG 5%)
zafakturowanej w gramach lub czynnika von Willebranda zafakturowanego w j.m. — 4%,

e od pierwszej sprzedazy komercyjnej albuminy zafakturowanej w gramach lub czynnika VIII zafakturowanego w
j-m. — 3%,

e wprzypadku, gdy produkty sg fakturowane przez Emitenta za litr przetworzonego osocza od pierwszej sprzedazy
komercyjnej — 3,5%.

Umowa pozostanie skuteczna w okresie pietnastu lat od daty ostatniej komercjalizacji produktow.

Umowa o wspolprace w zakresie dystrybuciji i promocji produktow zawarta w dniu 12 lutego 2018 r. pomiedzy
Emitentem a BIOTON Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (BIOTON)

Przedmiotem umowy jest zobowigzanie Emitenta do sprzedawania na zasadzie wylgcznosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej do BIOTON produktu leczniczego Distreptaza® (dalej: ,Produkt”). BIOTON zobowigzat sie do
nabywania Produktu od Emitenta i sprzedawania go wytagcznie na terytorium RP, a takze do aktywnej promoc;ji i reklamy
Produktu.

W zamian za ustugi swiadczone przez BIOTON, Emitent zobowigzat sie ptaci¢ wynagrodzenie, ktére jest uzaleznione od
wolumenu sprzedazy Produktu.

W umowie zostat okreslony limit skumulowanej wielkosci zaméwien w roku kalendarzowym, ktérego przekroczenie
uprawnia BIOTON do naliczenia dodatkowego wynagrodzenia za Produkty sprzedane ponad ustalony limit.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Umowa moze by¢ wypowiedziana jesli druga strona naruszy istotne warunki Umowy, a w szczegolnosci jesli Biomed utraci
mozliwo$¢ dostarczania Produktu, lub zamoéwienia sktadane przez BIOTON bedg nizsze niz opisane wyzej minimalne
poziomy zamowien.

Strony umownie ograniczyty catkowitg tgczng odpowiedzialnos¢ BIOTON z tytutu czesciowego lub catkowitego
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy do kwoty 2 500 000 zt.

Umowa zawarta w dniu 17 kwietnia 2018 r. pomiedzy Emitentem a Ministrem Zdrowia (Kupujacy)

Przedmiotem umowy jest sprzedaz i dostawa przez Emitenta na rzecz Kupujacego szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10
w ilosci:

1) 36.000 amputek za tgczng cene brutto 1.281.600,00 PLN z terminem dostawy 14 dni od daty podpisania umowy,
2) 48.000 amputek za taczng cene brutto 1.708.800,00 PLN z terminem dostawy do dnia 28 wrzes$nia 2018 r.,

3) 27.375 amputek za tgczng cene brutto 974.550,00 PLN z terminem dostawy do dnia 19 grudnia 2018 r.

Termin pfatnosci ceny zostat okreslony na 30 dni od daty nalezycie zrealizowanej dostawy.
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Umowa zawiera zobowigzanie Emitenta do wniesienia, najp6zniej w dniu zawarcia umowy, zabezpieczenia nalezytego
wykonana umowy w wysokosci 2% ceny catkowitej.

W przypadku opdznienia dostarczenia szczepionki, Emitent jest zobowigzany do zaptaty Kupujgcemu kary umownej w
wysokosci 0,1% wartosci niewykonanej czesci dostawy za kazdy dzien opdznienia.

Kupujacy moze wypowiedzie¢ umowe i naliczy¢ kare umowng w wysokosci 10% pozostatej do realizacji po wypowiedzeniu
umowy wartosci zamowienia, jezeli:

- Emitent utraci mozliwo$¢ zgodnej z prawej realizacji umowy z przyczyn lezacych po jego stronie (np. w wyniku utraty
niezbednych uprawnien),

- Emitent nie realizuje umowy nalezycie (np. dostarcza produkty lecznicze nie posiadajgce odpowiednich certyfikatow i
zatwierdzen), pomimo wezwania skierowanego w drodze e-mail lub na pismie, w szczegdlnosci nie dostarcza w
wyznaczonym w wezwaniu terminie, nie krétszym niz 15 dni, ilosci zatwierdzonych produktéw leczniczych, o ktérych mowa
w wezwaniu.

W przypadku odstgpienia Emitenta od wykonania postanowieri umowy, Emitent zaptaci Kupujgcemu kare umowng w
wysokosci 10% warto$ci umowy.

Umowy opisane w pkt. 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego rozpatrywane sg tgcznie, poniewaz stanowig sktadnik jednej
Transakcji na rzecz podmiotéow z Grupy Kapitatlowej ZF Polpharma S.A., polegajgcej na sprzedazy wszystkich praw do
marki Lakcid — jednego z gtéwnych produktéw Spotki, za cene 17 min zt netto.

W wyniku przeprowadzenia Transakcji Emitent pozyskat srodki na sptate | raty zobowigzan wobec PARP wynoszgcej
11.288.810,60 zt wraz z odsetkami od catkowitej kwoty wierzytelno$ci gtéwnej naliczanymi od dnia 22 wrzeénia 2017 r. do
dnia sptaty | pierwszej raty.

Bezposrednio na rachunek Emitenta wptyneta kwota 5.400.000 zt netto. Srodki te pozwolg na szybszg niz planowano
realizacje projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg i zwiekszeniem mozliwosci produkcyjnych na liniach
Onko-BCG i Distreptazy, oraz sfinansujg zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wynikajacy z podpisanych z
Polpharma umoéw. Efektem bedzie wzrost wartosci sprzedazy i umocnienie pozycji rynkowej Spotki.

Transakcja zawarta z Polpharma jest istotna, poniewaz pozwoli na diugotrwate osigganie statych przychodow ze
sprzedazy Produktow bez koniecznosci ponoszenia kosztéw zwigzanych z marketingiem i dystrybucjg Produktow.
Dodatkowo udzielone w ramach Transakcji licencje pozwolag Spdétce na osigganie w przysztosci przychodéw z wytwarzania
substancji czynnej oraz form gotowych dla podmiotéw trzecich.

Umowa dystrybucyjna z Alpen Pharma AG jest istotna z tego wzgledu, ze odpowiada za 23,8% przychodow Spotki.

Umowa z LFB jest ona istotna, poniewaz dzieki niej Spétka dysponuje technologig umozliwiajgca wybudowanie zaktadu
frakcjonowania osocza oraz licencjami umozliwiajacymi produkcje i sprzedaz produktéw osoczopochodnych.

Umowa zawarta z Ministrem Zdrowia jest istotna, poniewaz jej realizacja wptynie pozytywnie na wyniki finansowe i
przeptywy pienigzne Emitenta w kolejnych kwartatach.

6.5.Zalozenia wszelkich stwierdzen, oswiadczen lub komunikatéw Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Emitent swoje oswiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynkowego oraz jego pozycji konkurencyjnej opiera na
doswiadczeniu i informacjach posiadanych przez Zarzad Emitenta oraz oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla, a takze
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz na ogdlnodostepnych publikacjach prasowych, materiatach sporzadzanych
przez podmioty opracowujgce dane statystyczne oraz innych powszechnie dostepne informacje umozliwiajgce
dokonywanie poréwnan rynkowych. Dokumenty te mogg by¢ obarczone btedem.

Zrédta wykorzystanych dokumentéw sporzgdzonych przez podmioty trzecie zostaty podane w zrédtach wykreséw i tabel
oraz w przypisach dolnych, w miejscach, gdzie zostaty one przytoczone.
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7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Emitent nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej, nie jest tez uczestnikiem holdingu. Emitent nie posiada podmiotu
dominujgcego. Emitent posiada szesciu znaczacych akcjonariuszy. Informacje o gtdéwnych akcjonariuszach Emitenta
zostaty wskazane w pkt 18.1 Dokumentu Rejestracyjnego oraz w odniesieniu do cztonkéw organdw administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta w pkt. 17.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Emitenta

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

8. Srodki trwate

8.1. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga mie¢ wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwalych

Na Emitencie nie cigza szczegodlne obowigzki z tytutu ochrony srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez
niego rzeczowych aktywow trwatych. Emitent ponosi roczne optaty z tytutu korzystania ze Srodowiska w wysokosci
kilkunastu tysiecy ztotych. W 2017 r. suma optat zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska wyniosta 12.334 zi.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
Niniejsza czes¢ Prospektu dotyczaca sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta zostata przygotowana w oparciu o:

e Zbadane przez niezaleznych biegtych rewidentdw sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzone wedtug Krajowych Standardéw Rachunkowosci.

e Zbadane przez niezaleznych biegtych rewidentdw sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, zawierajcie dane porownawcze dla roku 2016.

e  Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, ktére nie byto przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Sprawozdania te zostaty przedstawione w pkt 20 w Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu.

Niniejszy rozdziat nalezy analizowac przy jednoczesnym zapoznaniu sie z danymi finansowymi zamieszczonymi w
Rozdziale 20, Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu oraz innymi informacjami przedstawionymi w
innych czesciach Prospektu.

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostato sporzadzone wedtug Krajowych Standardéw Rachunkowosci, natomiast w
2017 roku Emitent podjat decyzje odnosnie zmiany polityki rachunkowosci i rozpoczeciu sporzgdzania sprawozdan
finansowych wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Zmiana ta zostata odzwierciedlona
w danych poréwnywalnych zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, tj. dotyczgcych okresu od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym w niniejszym rozdziale
przedstawiono dane za rok 2016 zaréwno w ujeciu MSSF jak i w ujeciu PSR.

9.1. Sytuacja finansowa

9.1.1. Analiza wynikéw finansowych Emitenta

Wyniki finansowe Emitenta za lata 2016-2017 oraz | kwartat 2018 r. (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 36 339 36 339 31404 8 877 7117

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw

. N 23033 23033 17 364 5586 3557
i materiatow
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Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 306 13 306 14 040 3292 3559
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -27 790 -30 084 4 854 -898 259
Zysk(strata) brutto -30 789 -33 118 1682 -1 040 -384
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485

Zrédio: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

Gtoéwny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta w analizowanym okresie miaty problemy zwigzane z realizowanym przez
Emitenta projektem dotyczacym frakcjonowania osocza, w tym m.in. btednym oszacowaniem czasu potrzebnego na
wdrozenie lekéw osoczopochodnych do oferty Emitenta i wynikajgcym z tego zblizeniem sig tych produktéw do terminu
ich przydatnosci do uzycia (terminu wazno$ci), badz przeterminowaniem produktéw oraz osocza. Leki osoczopochodne
oraz osocze musiaty zostaC sprzedane ze znacznym upustem, co doprowadzito do wygenerowania przez Emitenta
znacznej straty. tacznie, w wyniku projektu frakcjonowania osocza Spétka stracita w okresie 2015-2017 ponad 63 min
PLN.

W 2016 r. Emitent wstrzymat dziatalnos¢ zwigzang ze zlecaniem ustugowej produkcji lekéw osoczopochodnych.

W 2016 r. przychody netto ze sprzedazy na poziomie 36,3 min PLN. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst -30,1 min
PLN w ujeciu MSSF oraz -27,8 min PLN w ujeciu PSR — réznica ta wynika z korekty polegajgcej na naliczeniu amortyzaciji
srodkow trwatych (budynkéw i budowli oraz prawa do wieczystego uzytkowania) za 2016 r. Zysk netto wyniost w 2016 r. -
25,8 min PLN w ujeciu MSSF oraz -23,5 min PLN w ujeciu PSR.

W 2017 r. Emitent odnotowat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 31,4 min PLN co stanowito spadek o 4,9 min
PLN wobec poziomu z 2016 r. (spadek o 13,6%). Spadek ten wynikat przede wszystkim z zakonczenia sprzedazy
produktdw osoczopochodnych oraz zaksiegowania rezerwy na faktury korygujgce, dotyczace rozliczen z hurtowniami
posredniczgcymi w sprzedazy Nanogy. Sprzedaz wszystkich kluczowych produktéw (bez osoczopochodnych) Emitenta w
2017 r. wzrosta w poréwnaniu do 2016 r.

Znacznemu spadkowi ulegty koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw (réwniez w zwigzku z zaprzestaniem
zlecania produkcji lekdw osoczopochodnych) z poziomu 23,0 min PLN w 2016 r. do 17,4 min PLN w 2017 r., co przetozyto
sie na wzrost zysku brutto ze sprzedazy z poziomu 13,3 min PLN w 2016 r. do poziomu 14,0 min PLN w 2017 r. taczne
koszty sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu spadty w 2017 r. o 8,2% w stosunku do poprzedniego roku i wyniosty 17,9 min
PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost w 2017 r. 8,7 min PLN wobec -23,9 min PLN. Réznica ta byta
spowodowana przede wszystkim sprzedazg w 2017 r. praw do marki Lakcid (transakcja ta zostata opisana w Rozdziale
6.3 w Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu) oraz brakiem odpiséw wyrobéw gotowych (13,1 min
PLN w 2016 r.). Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniost w 2017 r. 4,9 min PLN wobec 30,1 min PLN starty w 2016 r. Koszty
finansowe wyniosty 4,0 min PLN (gtéwne pozycje to odsetki od wierzytelnosci uktadowych Grupy IV — 0,6 min PLN, odsetki
od wierzytelnosci uktadowych Grupy Il — 0,4 min PLN odsetki zwigzane z leasingiem finansowym projektu frakcjonowania
osocza — 0,6 min PLN, odsetki od kredytéw bankowych — 0,5 min PLN oraz odsetki od obligacji — 0,6 min PLN, koszty
pozyskania finansowania — 0,6 min PLN). Zysk brutto za 2017 r. wynidst 1,7 min co oznacza wzrost o 34,8 min PLN w
poréwnaniu do 2016 r. i wyniosta 15,7 min PLN, natomiast zysk netto wzrést o 26,4 min PLN wyzszy w poréwnaniu do
2016 r. i wyniost 0,6 min PLN.

W okresie | kwartatu przychody netto ze sprzedazy Emitenta wyniosty 7,1 min PLN wobec 8,9 min PLN w analogicznym
okresie 2017 r. (spadek o 19%) a koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow spadty w tym okresie o 36% i
wyniosty 3,6 min PLN. Podobnie jak w porownaniu sytuacji w latach 2016-2017 kluczowym czynnikiem powodujgcym
spadek obu wielkosci w | kwartale 2018 r. jest zaprzestanie produkcji lekéw osoczopochodnych. Ponadto w | kwartale
2018 r. wzrosta sprzedaz wysokomarzowych produktéw Emitenta (szczepionki przeciwgruzliczej BCG, Onko BCG oraz
Distreptazy). Skutkiem powyzszego byto osiggniecie przez Emitenta w | kwartale 2018 r. zysku operacyjnego w wysokosci
0,3 min PLN (wobec starty -0,9 min PLN w | kwartale 2017 r.) oraz straty netto na poziomie -0,5 min PLN (spadek straty o
52% w poréwnaniu do | kwartatu 2017 r.).

W ponizszej tabeli przedstawiono podsumowanie odpiséw dokonanych w zwigzku z projektem frakcjonowania osocza:

Odpisy dokonane w zwigzku z projektem frakcjonowania osocza ( w tys. PLN)

Odpisy na surowce osocze 0 0 0
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Odpisy na wyroby gotowe 13 080 -228 0
Odpisy na $rodki trwate 6784 10 870 0
RAZEM 19 863 10 641 0

Zrédfo: Emitent

Ujemna wartos¢ odpisow wyrobow gotowych wynika z odwrdcenia przeszacowanego odpisu z 2016 .

Analiza przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Emitenta wedle produktow za lata 2016 - 2017 oraz | kwartat 2018 r. (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 36 339 31404 8831 7117
Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 4516 7 008 731 765
Onko BCG 1567 2 050 730 1116
Distreptaza 11577 11 370 2790 3431
Lakcid 6 507 7004 2428 732
GAMMA Anty-D 887 2061 38 840
Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1571 -
Pozostate produkty 2627 1836 544 233

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

W latach 2016 i 2017 najwieksze przychody ze sprzedazy wygenerowata Distreptaza. Jej udziat w przychodach Emitenta
wyniést odpowiednio 36% w 2016 r. oraz 32% w 2017 r. W 2017 r. przychody ze sprzedazy Distreptazy spadty 0 2% przy
spadku sprzedanego wolumenu o 6%. Wynika to gtéwnie z nizszego wolumenu sprzedazy produktu na rynku krajowym
przy jednoczesnym wzroscie jego ceny.

W 2016 r. produkty osoczopochodne byty na drugim miejscu pod katem wygenerowanych przychodoéw ze sprzedazy z
udziatem na poziomie 24%. Spadek udziatu produktdw osoczopochodnych w przychodach ze sprzedazy do poziomu 0,2%
w 2017 r. wynika z zawieszenia zlecania produkcji ustugowej preparatow tej kategorii w 2015 r. i wyprzedaniu pozostatych
zapasow od tamtej pory w 2016 r. — opis procesu i przyczyn rozpoczecia i zaprzestania ustugowej produkcji wyrobow
osoczopochodnych zostat przedstawiony w Rozdziale 6.3 w Czesci Il — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu.

Przychody ze sprzedazy produktéw marki Lakcid wzrosty w 2017r. o 8% w poréwnaniu do 2016 r. Zmiana ta jest
spowodowana przede wszystkim rosngcg popularnoscig probiotykdw oraz rosngcg konsumpcjg antybiotykow? (a razem
Z nimi preparatow ostonowych) w Polsce .

Poziom przychodéw ze szczepionki BCG 10 wzrost w 2017 r. 0 55% a wolumen o 36% w poréwnaniu do 2016 r. Wzrost
ten wynika przede wszystkim z istotnie wyzszej sprzedazy szczepionki na rynku krajowym przy jednoczesnym podniesieniu
ceny na tym rynku.

Przychody ze sprzedazy GAMMA Anty-D wzrosty o ok. 1,2 min PLN w 2017 r. w poréwnaniu do 2016 r., przy czym wynika
to gtdwnie z realizacji duzego jednorazowego zlecenia na rynku krajowym.

Takze w | kwartale 2018 r. najwieksze przychody ze sprzedazy wygenerowata Distreptaza (48,2% udziatu wobec 31,6%
w analogicznym okresie 2017 r.). Przychody ze sprzedazy Distreptazy bylty o 23% wyzsze niz w | kwartale 2017 r., co
wynika z 35% wzrostu sprzedanego wolumenu ($rednia cena w tym okresie spadta 0 9,9%). Na drugim miejscu pod katem
wygenerowanych przychoddw ze sprzedazy w | kwartale 2018 r. byto Onko BCG, z udziatem na poziomie 15,7%. Wolumen
sprzedazy tego produktu wzrést w poréwnaniu do | kwartatu 2017 r. o 39% pomimo podniesienia Sredniej ceny produktu

7 Zrédto: www. antybiotyki.edu. pl/pdf/biuletyn/biuletyn%20npoa%201_2017. pdf
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0 10%. Przychody ze sprzedazy GAMMA Anty-D wzrosty w | kwartale 2018 r. o ponad 0,8 min PLN, czyli ponad 21-krotnie
(11,8% udziatu w catosci sprzedazy). Jest to efekt wigekszego popytu spowodowanego wprowadzeniem petnej refundaciji
na tego typu produkt, ktérego Spétka jest jedynym, krajowym producentem. 10,8% udziatu w sprzedazy miata Szczepionka
przeciwgruzlicza BCG (wobec 8,3% w | kwartale 2017 r.). Przychody ze sprzedazy Lakcidu spadty w | kwartale 2018 r. o
1,7 min PLN do 0,7 min PLN (10,3% udziatu w catosci przychoddw ze sprzedazy). Spadek ten wynika ze zmiany modelu
sprzedazy Lakcidu — od poczatku 2018 r. Emitent Swiadczy ustugi produkcji produktéw marki Lakcid na rzecz
POLPHARMA (transakcja sprzedazy praw do marki Lakcid na rzecz POLPHARMA jest opisana w Rozdziale 6.3 Cze$ci
IIl — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu). Udziat sprzedazy pozostatych produktow wyniost w | kwartale 2018
r. wyniost 3,3%.

Analiza kosztow operacyjnych

Koszty operacyjne w ukladzie rodzajowym (w tys. PLN)

Koszty operacyjne 30801 33130 31544 7 864 7 049
Amortyzacja 3921 6 257 6 337 1539 1500
Materiaty i energia 5898 5898 6 114 1779 1497
Ustugi obce 5723 5723 4027 993 764
Podatki i optaty 1202 1202 1413 408 168
Wynagrodzenia 8 985 8985 9813 2293 2317
Ubezpieczenia i $wiadczenia spoteczne 1732 1732 1618 448 512
Pozostate koszty rodzajowe 3 340 3333 2222 403 292

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacije finansowe Emitenta

W 2016 r. koszty operacyjne Emitenta wyniosty 33,1 min PLN w ujeciu MSSF oraz 30,8 min w ujeciu PSR — réznica ta
wynika z korekty polegajgcej na naliczeniu amortyzacji $rodkéw trwatych (budynkéw i budowli oraz prawa do wieczystego
uzytkowania) za 2016 r. co skutkuje korektg kosztéw amortyzacji z poziomu 3,9 min PLN do 6,3 min PLN.

Analizujgc dane w ujeciu MSSF, najwiekszy udziat w strukturze kosztéw Emitenta w 2016 r. miaty koszty wynagrodzen
(27,1% kosztéw operacyjnych ogétem). Na drugim miejscu pod kgtem udziatu w kosztach operacyjnych uplasowaly sie
koszty amortyzacji (18,9% kosztow operacyjnych ogotem). Udziat pozostatych kosztéw w catosci kosztéw operacyjnych
Emitenta w 2016r. wynosit odpowiednio: zuzycie materiatéw i energii — 17,8%, ustugi obce — 17,3%, pozostate koszty
rodzajowe — 10,1%, ubezpieczenia i $wiadczenia spoteczne — 5,2% oraz podatki i optaty — 3,6%.

W 2017 r. koszty operacyjne Emitenta wyniosty 31,5 min PLN (spadek o 1,6 min PLN wobec 2016 roku). Struktura kosztow
nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do poprzedniego roku za wyjatkiem kosztéw ustug obcych oraz pozostatych
kosztéw rodzajowych. Koszty ustug obcych spadty w poréwnaniu do 2016 r. o 1,7 min PLN (29,6%) w zwigzku z redukcjg
kosztow doradztwa oraz kosztéw badan zlecanych na zewnatrz. Spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 1,1 min PLN
(33,3%) wynikat przede wszystkim z obnizenia poziomu kosztéw reprezentacji i reklamy oraz rejestracji produktow. W
2017 roku Emitent miat wyzsze koszty zuzycia materiatow i energii 0 0,2 min PLN oraz wyzsze koszty zatrudnienia o 0,7
min PLN w poréwnaniu do 2016 r. gtéwnie w nastepstwie wiekszej skali operacji na kluczowych wydziatach produkcyjnych
i przejsciowego wzrostu wyptaconych wynagrodzen i odpraw.

Podsumowujac, struktura kosztéw operacyjnych Emitenta w 2017 r. przedstawiata sie nastepujgco: koszty wynagrodzen
— 31,1%, amortyzacja — 20,1%, zuzycie materiatéw i energii — 19,4%, ustugi obce — 12,8%, pozostate koszty rodzajowe —
7,0%, ubezpieczenia i Swiadczenia spoteczne — 5,1% oraz podatki i optaty — 4,5%.

W | kwartale 2018 r. poziom kosztéw operacyjnych wyniost 7,0 min PLN co oznacza spadek o 10,3% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 r. Struktura kosztow operacyjnych w | kwartale 208 r. byta nastepujaca: koszty wynagrodzen
— 32,9%, amortyzacja — 21,3%, zuzycie materiatéw i energii — 21,2%, ustugi obce — 10,8%, ubezpieczenia i $wiadczenia
spoteczne — 7,3%, pozostate koszty rodzajowe — 4,1%, oraz podatki i optaty — 2,4% i byta zblizona do struktury z | kwartatu
2017 .

,Biomed-Lublin” Wytwérnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 76



Rozdziat Il — Dokument Rejestracyjny

9.1.2. Analiza gtéwnych pozycji aktywow Emitenta

Emitent nie posiada nieruchomosci rolnych w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu
ustroju rolnego (Dz. U. z 2016 r., poz. 2052, ze zm.).

Gtéwne pozycje aktywow Emitenta (w tys. PLN)

Aktywa trwate, w tym: 87 203 130 756 99 196 129 316 98 022
Wartosci niematerialne i prawne 18 336 18 335 17 346 18 252 17 116
Rzeczowe aktywa trwate 55 748 99 274 72 206 97 885 71 358
Naleznosci dtugoterminowe 96 611 546 645 578
Inwestycje dtugoterminowe 488 - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe 75 75 147 58 136
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Aktywa obrotowe, w tym: 25454 25427 21831 21957 23 692
Zapasy 10724 10 292 9319 7824 9 350
Naleznosci krétkoterminowe 8 158 8 563 6721 7 555 7 951
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 672 672 2319 606 2632
Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do Sprzedazy 5683 5683 3270 5683 3270
Kroétkoterminowe rozliczenia okresowe 217 217 203 288 488
AKTYWA RAZEM 112 657 156 183 121 027 151 272 121714

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

Zmiana stosowanych przez Emitenta standardow rachunkowosci z PSR na MSSF w 2017 r., miata przetazenie na sposdb
ksiegowania poszczegolnych pozycji (gtdéwnie zmiany zaszly w pozycjach dotyczacych srodkéw trwatych i amortyzacji) w
powyzszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat dla obu sposobéw ksiegowan za rok 2016 r.
Najistotniejsza korekta dotyczyta wartosci srodkow trwatych poniewaz w ramach MSSF wykazane zostaty kluczowe aktywa
Emitenta, ktérych wartos¢ wykazywana wedtug Ustawy o Rachunkowosci wynosita 0 PLN. Ponizsze oméwienie danych
zostato oparte na danych finansowych bazujgcych na MSSF.

Na koniec 2016 r. aktywa Emitenta wyniosty 156,2 min PLN. Aktywa trwate majgce 84 proc. udziat w aktywach Emitenta
wyniosty 130,8 min PLN, z czego 99,2 min PLN (64 proc. udziat w aktywach trwatych) stanowity rzeczowe aktywa trwate.
Wartosci niematerialne i prawne wyniosty 18,3 min PLN, dtugoterminowe rozliczenia okresowe 0,1 min PLN natomiast
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 12,5 min PLN. Inwestycje dtugoterminowe na koniec 2016
r. uksztattowaty sie na poziomie 0,6 min PLN.

Istotny spadek w stosunku do roku poprzedniego odnotowaty w 2016 r. wartosci niematerialne i prawne (spadek o 12,2
min PLN, tj. 40,0% r/r). Spadek ten byt spowodowany zmniejszeniem salda licencji na wytwarzanie produktow
osoczopochodnych — w sprawozdaniu finansowym za 2015 r. Spotka ujeta w saldzie wartosci niematerialnych i prawnych
réwnowartos¢ kwoty faktury zaliczkowej od LFB SA na kwote 2.888.888 Euro, tytutem 4. czesci optaty licencyjnej
(dotyczacej czynnika Von Willebrand’a). W zwigzku z tym, ze Spodtka nie uregulowata zobowigzania z tego tytutu, nie
otrzymata dokumentacji licencyjnej. Poniewaz nie doszto do otrzymania $wiadczenia, Spdétka zdecydowata o
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pomniejszeniu salda wartosci niematerialnych i prawnych na dzien 31 grudnia 2016 r. 0 12.318 tys. PLN (rownowartosé
powyzej wymienionej naleznej LFB SA kwoty z tytutu licencji), w korespondencji ze zmniejszeniem krotkoterminowych
zobowigzan inwestycyjnych — podejscie to byto rekomendowane przez audytora.

Aktywa obrotowe Emitenta na koniec 2016 r. wyniosty 25,4 min PLN. Najwigkszy udziat (40%) w aktywach obrotowych
Emitenta miaty zapasy w kwocie 10,3 min PLN. Naleznosci krotkoterminowe na koniec 2016 r. uksztattowaty sie na
poziomie 8,6 min PLN, z czego 100% stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyniosty na koniec 2016 r. 0,6 min PLN, natomiast aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5,7 min PLN.
natomiast krétkoterminowe rozliczenia okresowe 0,2 min PLN.

W 2016 r. Emitent podjat decyzje odnosnie reklasyfikacji czesci srodkéw trwatych na aktywa przeznaczone do sprzedazy
— reklasyfikacja polegata na przekwalifikowaniu nieruchomosci zaliczanych jako inwestycje na inne inwestycje
krétkoterminowe w ramach zmiany polityki rachunkowos$ci w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 co byto zwigzane z
zamiarem Emitenta odno$nie sprzedazy tych aktywdw w okresie 12 miesigcy. Aktywa te stanowity:

*  Lokal biurowy przy ul. Sktodowskiej 36 w Lublinie;

+ Dziatka stanowigca czesc¢ parkingu przy siedzibie Spotki na ul. Uniwersyteckiej 10;
«  Czes¢ dziatki przy ul. Gtéwnej;

*  Mieszkanie na ul. Gtéwne;.

Na koniec 2017 r. aktywa Emitenta wyniosty 121,0 min PLN, co stanowito spadek o 22,5% wobec poziomu z 2016 r. Udziat
aktywow trwatych w aktywach ogdétem w 2017 r., wyniést 82,0% wobec 83,7% w 2016 r. Aktywa trwate Emitenta
odnotowaty spadek o 31,6 min PLN (24,1%) w stosunku do poziomu na koniec 2016 r., m.in. w efekcie sprzedazy
nieruchomosci w Mielcu oraz odpisu aktualizujgcego warto$¢ nieruchomosci w Mielcu (leasing nieruchomosci byt
wykazywany jako leasing finansowy co zostato zaakceptowane przez audytoréow badajgcych sprawozdania finansowe
Emitenta). Ponadto istotny spadek wykazato aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére na koniec 2017 r.
wyniosto 9,0 min PLN (spadek o0 28,2% w stosunku o 2016 r.).

Odnosnie wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 2017 r., przeprowadzone przez Emitenta
analizy wartosci przychodéw i wysokosci dochodu do opodatkowania w latach 2018-2022 wskazujg na mozliwosé
rozliczenia aktywa z uzyskanym dochodem do opodatkowania przy zatozeniu terminowej realizacji inwestycji w rozbudowe
zdolnosci produkcyjnych Onko BCG i Distreptazy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu obie inwestycje sg realizowane
zgodnie z zaktadanym harmonogramem.

Aktywa obrotowe Emitenta spadty o 3,6 min PLN. Najwiekszy spadek nastgpit w obrebie aktywow zakwalifikowanych jako
przeznaczonych do sprzedazy (2,4 min PLN) z uwagi na sprzedaz lokalu biurowego przy ul. Sktodowskiej 36 w Lublinie
oraz dziatki stanowigcej czes¢ parkingu przy siedzibie Spotki na ul. Uniwersyteckiej 10. Spadek poziomu zapaséw o 1,0
min PLN w stosunku do 2016 r. do poziomu 9,3 min PLN wynika przede wszystkim z mniejszego stanu zapasow wyrobow
gotowych lekéw: Lakcid, Histaglobina, BioTrombina 400 i Biohemoril. Naleznosci krétkoterminowe Emitenta odnotowaty
spadek 0 1,8 min PLN do poziomu 6,7 min PLN, co byto réwniez spowodowane nizszym poziomem sprzedazy produktow
osoczopoczochodnych, natomiast krétkoterminowe rozliczenia okresowe utrzymaty sie w 2017 r. na prawie identycznym
poziome 0,2 min PLN w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W okresie | kwartatu 2018 r. nie nastgpity istotne zmiany wartosci aktywow w poréwnaniu do stanu na 31.12.2017.

9.1.3. Analiza wskaznikowa sytuacji finansowej Emitenta

Zaprezentowane i omowione w niniejszym punkcie Prospektu wskazniki rentownosci i ptynnosci sg wskaznikami
ekonomicznymi nie znajdujgcymi odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie
majgcymi zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Zarzagdu Emitenta stanowig
one tzw. alternatywne pomiary wynikow (APM). Definicje obliczeniowe wykorzystanych wskaznikdw przedstawiono
ponizej. Wyliczone wartosci APM dotyczg przesztych okreséw sprawozdawczych wskazanych w tabelach.

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ na poziomie zysku Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody
operacyjnego powiekszonego o netto ze sprzedazy
amortyzacje (EBITDA)

Rentownos¢ na poziomie zysku Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
operacyjnego (EBIT)

Rentownos¢ brutto Zysk (strata) brutto / przychody netto ze sprzedazy

Rentownosé netto Zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
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Rentownos¢ aktywow (ROA) Zysk (strata) netto / warto$¢ aktywoéw na koniec okresu

Rentownos¢ kapitaldw wiasnych Zysk (strata) netto / wartos¢ kapitatéw wiasnych na koniec okresu
(ROE)

W opinii Emitenta przedstawienie wartosci wskaznikow rentownosci pozawala uzyskac petniejszy obraz wyceny Emitenta
— wskazniki te sg szeroko stosowane przez podmioty inwestujgce na rynkach kapitatowych i prezentacja tych wskaznikéw
moze utatwic im przeprowadzenie analizy poréwnawczej do innych podmiotow.

Wskaznik rentownosci na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) pozwala na ocene
rentownosci spotki przy uwzglednieniu wytgcznie gotdwkowych kosztéw operacyjnych. Przestankg do analizy tego
wskaznika w odniesieniu do Emitenta jest fakt, iz istotng czes¢ jego kosztéw operacyjnych stanowi amortyzacja (20,1%
udziatu w catosci kosztéw operacyjnych w 2017 r.).

Wskaznik rentownosci na poziomie zysku operacyjnego (EBIT) pozwala na ocene rentownosci spétki przy uwzglednieniu
kosztéw operacyjnych — ze wzgledu na brak informacji o poziomie amortyzacji dla niektorych nienotowanych spétek
wskaznik ten pozwala na uwzglednienie w poréwnaniu szerszej grupy spotek niz przy wskazniku rentownosci EBITDA.

Wskaznik rentownosci brutto informuje, jaka jest zyskowno$¢ prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosci przy
uwzglednieniu wszystkich segmentéw dziatalnosci: podstawowej operacyjnej, pozostatej operacyjnej, finansowej i
inwestycyjnej oraz zdarzen nadzwyczajnych w danym roku bez uwzgledniania wptywu rozliczeh podatkowych z lat
ubiegtych. Analiza tego wskaznika w odniesieniu do Emitenta moze by¢ istotnym uzupetnieniem do analizy wskaznikéw
opisanych powyzej ze wzgledu na uwzglednienie w nim wptywu poziomu kosztéw finansowych zwigzanych przede
wszystkim z realizacjg ukfadu restrukturyzacyjnego, podczas gdy wskazniki opisane powyzej nie uwzgledniajg wyniku na
dziatalnosci finansowej Emitenta.

Wskaznik rentownosci netto jest wskaznikiem na podstawie ktérego szybko mozna poréwnaé poszczegolne spoiki jako ze
informacje na temat poziomu sprzedazy oraz zysku netto sg tatwo dostepne dla wielu spotek, nawet tych nienotowanych
na gietdach.

Wskaznik ROA wyznacza ogdlng zdolnosé aktywow przedsiebiorstwa do generowania zysku i jest ogdlnie stosowanym
wskaznikiem gospodarowania w przedsiebiorstwie. Wskaznik ten zostat przedstawiony w niniejszym Prospekcie ze
wzgledu na istotne zmiany wartosci sumy aktywow Emitenta w analizowanym okresie.

Wskaznik ROE stanowi warto$ciowg informacje dla inwestoréw gdyz pozwala na stwierdzenie w jakim stopniu spotka
pomnaza $rodki powierzone jej przez wtascicieli.

Wskazniki ptynno$ci finansowej

Wskaznik biezacej ptynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik wysokiej ptynnosci (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci  $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe

W opinii Emitenta przedstawienie wartosci wskaznikéw biezgcej, wysokiej oraz podwyzszonej ptynnosci pozawala uzyskacé
petniejszy obraz wyceny Emitenta, szczegdlnie biorac pod uwage fakt, iz Emitent jest w trakcie realizacji planu
restrukturyzacyjnego, z czym wigze si¢ koniecznos¢ regulowania takze krétkoterminowych zobowigzan uktadowych.

Pokazanie 3 rdéznych ptynnosci: wskaznika biezacej ptynnosci, wskaznika wysokiej ptynnosci oraz wskaznika
podwyzszonej ptynnosci, gdzie kazdy kolejny wskaznik coraz bardziej rygorystycznie podchodzi do ptynnosci aktywow,
pozwala inwestorom na analize sytuacji ptynnosciowej Emitenta w zaleznos$ci od ich poziomu awers;ji do ryzyka i pokazuje
strukture ptynnosciowg aktywéw obrotowych Emitenta.

Analiza rentownosci Emitenta

Podstawowe wskazniki rentownosci Emitenta

Rentowno$¢ na  poziomie  zysku
operacyjnego powigkszonego o] -66% -66% 36% 7% 25%
amortyzacje (EBITDA)

Rentowno$¢ na  poziomie  zysku

- 0, - 0, 0, - 0, 0,
operacyjnego (EBIT) 76% 83% 15% 10% 4%
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Rentowno$¢ brutto -85% -91% 5% -12% -5%
Rentownos$¢ netto -65% -71% 2% -12% -7%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) -21% -17% 0% -1% 0%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) -2 083% -60% 1% -2% -1%

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

W powyzszej tabeli dokonano przeliczenia podstawowych wskaznikdw rentownosci, jakie w okresach historycznych
osiggnat Emitent, przy czym za dla roku 2016 wskazniki zostaty policzone zaréwno w oparciu o dane finansowe wg. MSSF
jak i PSR. Wskazniki dla 2017 roku, | kwartatu 2017 r. i | kwartatu 2018 r. zostaty policzone bazujgc na danych finansowych
w oparciu o MSSF. Ponizej zostato przedstawione omdwienie warto$ci wskaznikéw bazujgc na danych finansowych w
oparciu o MSSF.

Dzieki poprawie wynikow finansowych Emitenta w 2017 r. wszystkie z wybranych wskaznikéw osiggnety wartosci dodatnie,
podczas gdy w 2016 r. wskazniki przyjety wartosci ujemne z uwagi na fakt, iz Emitent odnotowat w tym roku zaréwno straty
na dziatalno$ci operacyjnej, jak i straty na poziomie wyniku netto.

Rentowno$¢ EBIT i EBITDA wyniosta w 2016 r. odpowiednio -83% oraz -65%. Wartos¢ przedmiotowych wskaznikéw
zwigzana byta gtéwnie z wysokg stratg, jaka Emitent ponidst w zwigzku ze sprzedazg lekdw osoczopochodnych. W 2017
r. wartosci wskaznikdw rentownosci ulegly istotnej poprawie i wyniosty odpowiednio 15%, i 35%, co odzwierciedla brak
wplywu zaprzestanej w 2016 r. produkcji ustugowej i sprzedazy lekow osoczopochodnych na dziatalno$¢ operacyjnag
Emitenta.

W 2016 r. rentownos¢ brutto oraz netto wyniosty odpowiednio -91% oraz -71%. W 2017 r. wartosci wskaznikéw
rentownosci brutto oraz netto wzrosty o odpowiednio 96 p.p. oraz 73 p.p., do poziomoéw 5% i 2%. Istotny wzrost wartosci
wskaznika rentownosci netto wynikat z przede wszystkim z nizszego negatywnego wptywu dziatalnosci dotyczgcej
produktdow osoczopochodnych na wyniki Spotki, jednakze z drugiej strony istotny negatywny wptyw na ich wysokosc.

Ostatnimi analizowanymi wskaznikami sg wskazniki ROA (return on assets) i ROE (return on equity). Wskaznik ROA
informuje o wielkosci zysku/straty netto przypadajacego na jednostke zaangazowanego w przedsiebiorstwie majgtku.
Analizujgc wyniki finansowe Emitenta mozna zauwazy¢, iz niniejszy wskaznik w poszczegolnych okresach ksztattowat sie
odpowiednio: -17% (MSSF) i -21%(PSR) w 2016 r., oraz 0% w 2017 r. Wskaznik ROE okresla zdolno$¢ przedsiebiorstwa
do wypracowania zysku z zaangazowanego kapitatu wtasnego. W odniesieniu do Emitenta warto$¢ powyzszego
wskaznika w poszczegélnych latach ksztattowata sie odpowiednio: -60% w 2016 r. oraz 1% w 2017 r.

W | kwartale 2018 r. warto$¢ wszystkich wskaznikéw spadfa w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r. Wynika to przede
wszystkim z istotnie nizszym wptywem na wyniki finansowe wynikiem na dziatalno$ci pozaoperacyjnej (w 2017 r. Emitent
m.in. sprzedat prawa do marki Lakcid). Jednakze w poréwnaniu do | kwartatu 2017 r. warto$¢ wszystkich analizowanych
wskaznikow za | kwartat 2018 wzrosta wskazujgc na poprawe ogolnej sytuacji finansowej Emitenta.

Analiza ptynnosci finansowej Emitenta

Wskazniki ptynnosci odzwierciedlajg zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zaciggnietych zobowigzan
krotkoterminowych, a przez to pozwalajg oceni¢ ryzyko utraty w krétkim czasie ptynnosci. Porownanie wskaznikow w
kolejnych latach umozliwia obserwacje zmian w ptynnosci podmiotu.

Podstawowe wskazniki plynnosci Emitenta

Wskaznik biezgcej ptynnosci 0,37 0,37 0,84 0,34 0,99
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,22 0,22 0,48 0,22 0,60
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,01 0,01 0,09 0,01 0,11

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

W powyzszej tabeli dokonano przeliczenia podstawowych wskaznikow ptynnosci, jakie w okresach historycznych osiggnat
Emitent, przy czym za dla roku 2016 wskazniki zostaty policzone zaréwno w oparciu o dane finansowe wg. MSSF jak i
PSR. Ze wzgledu na fakt, iz w pozycjach bedgcych bazg do kalkulacji wskaznikéw nie dokonano korekt, wskazniki te
osiggajg w 2016 r. przy obu podejsciach takg samg wartosc¢.
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W catym analizowanym okresie wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na niskim poziomie, jednakze widoczna jest istotna
ich poprawa w 2017 r. oraz dalej w | kwartale 2018 r.

Wskaznik biezacej ptynnosci w analizowanym okresie notowat wartosci ponizej 1. W roku 2016 zobowigzania
krétkoterminowe prawie trzykrotnie przewyzszaty wartosci aktywdw obrotowych. Na koniec 2017 roku sytuacja ulegta
poprawie, kiedy wskaznik biezgcej ptynnosci osiggngt poziom 0,84, a na koniec 1 kwartatu 2018 r. wartos¢ aktywow
obrotowych byta tylko nieznacznie mniejsza niz wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych.

Rowniez wskazniki wysokiej ptynnosci utrzymywaty sie na niskim poziomie — warto$¢ 2016 r. wyniosta 0,22. Na koniec
2017 roku wskaznik wzrést ponad dwukrotnie i w efekcie osiggnagt warto$¢ na poziomie 0,48. Dalszy wzrost miat miejsce
w | kwartale 2018 r. i na koniec tego okresu wskaznik osiggnat wartos¢ 0,60.

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci w analizowanym okresie osiggat wartosci bliskie 0, z uwagi na niskie saldo srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki majace wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Wybrane pozycje z rachunku zyskoéw i strat Emitenta (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 36 339 36 339 31404 8 877 7117
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 23033 23033 17 364 5586 3557
materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 306 13 306 14 040 3292 3559
Koszty sprzedazy 5367 5 367 5050 1007 691
Koszty ogdinego zarzadu 11838 14 167 12 885 3321 2904
Zysk (strata) ze sprzedazy -3899 -6 228 -3 895 -1 036 -36
Pozostate przychody operacyjne 1283 1316 20 361 229 336
Pozostate koszty operacyjne 25174 25172 11 612 90 41
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -27 790 -30 084 4 854 -898 259
Przychody finansowe 1383 1348 788 685 36
Koszty finansowe 4382 4382 3960 827 678
Zysk(strata) brutto -30 789 -33118 1682 -1 040 -384
Podatek dochodowy -7 313 -7 313 1094 -16 101
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1024 -485

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

W powyzszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Emitenta, przy czym dla roku 2016 zostatly
przedstawione dane zaréwno w ujeciu MSSF jak i PSR. Gtdéwna réznica w wartosciach w obu ujeciach wynika z korekty
polegajacej na naliczeniu amortyzacji sSrodkéw trwatych (budynkoéw i budowli oraz prawa do wieczystego uzytkowania) za
2016 r., co wigzato sie ze zwiekszeniem poziomu kosztéw ogdlnego zarzadu. Ponizej zostato przedstawione omdwienie
wartosci pozycji finansowych bazujgc na danych w oparciu o MSSF.

Strata na dziatalno$ci operacyjnej w 2016r. wyniosta 30,1 min PLN. Byta ona spowodowana przede wszystkim projektem
frakcjonowania osocza (opisanym w Rozdziale 6.3 Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu) czego
konsekwencjg byt wiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw o nizszej rentowno$ci oraz nizszg sprzedazg
produktow wysokomarzowych. Emitent w 2015 roku wprowadzit na rynek preparaty wytworzone z osocza tj. NANOGY 5%
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i FORTALBIA, ktérych uplasowanie na rynku zwigzane byto z konkurencjg cenowsg. Z drugiej strony na wysokie koszty
produkcji wptywato korzystanie z ustug frakcjonowania osocza $wiadczonych przez LFB SA. W 2016r. Emitent dokonat
takze odpisow aktualizujgcych wynikajgcych z projektu frakcjonowania osocza na taczng kwote 21,0 min PLN, z czego:
14,2 min PLN wyniost odpis aktualizujgcy wartosé produktow osoczopochodnych oraz zapasdw osocza, natomiast 6,8 min
PLN wyniost odpis aktualizujgcy $rodki trwate i $rodki trwate w budowie dotyczacy utraty wartosci nieruchomosci w Mielcu
przeznaczonej pod zaktad frakcjonowania osocza. Emitent zaptacit takze kare umowng na kwotg 3,0 min PLN tytutem
rozwigzanej umowy z [.M.A. na zakup i dostawe linii technologicznych do produkcji albuminy oraz czynnika Von
Willebrand’a.

W 2017r. Emitent zanotowat zysk na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 4,9 min PLN. Dodatni wynik na dziatalnosci
operacyjnej byt spowodowany gtéwnie dodatnim wynikiem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (8,7 min PLN). Gtéwnym
elementem przychoddw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt wptyw ze sprzedazy praw do marki Lakcid (17,0 min
PLN). Z drugiej strony w 2017 r. spotka dokonata dalszych odpisow aktualizacyjnych zwigzanych z projektem
frakcjonowania osocza — w tym przede wszystkim odpisu aktualizujgcego $rodki trwate i Srodki trwate w budowie
dotyczacego nieruchomosci w Mielcu przeznaczonej pod zaktad frakcjonowania osocza o wartosci 10,9 min PLN. Ponadto
w 2017 r. mozna zauwazy¢ wzrost rentownosci dziatalnosci Emitenta wynikajgcy z rosngcego udziatu produktow
wysokomarzowych w strukturze sprzedazy.

W 1 kwartale 2018 r. Emitent zanotowat zysk na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 0,3 min PLN. W przeciwienstwie do
analogicznego okresu 2017 r. osiagniety wynik na poziomie operacyjnym byt dodatni. Powodem byt wzrost sprzedazy
wysokomarzowych produktéw Emitenta (szczepionki przeciwgruzliczej BCG, Onko BCG oraz Distreptazy).

9.2.2. Przyczyny znaczgacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach Emitenta

Przychody ze sprzedazy Emitenta wedle produktéw za lata 2016, 2017 oraz | kwartat 2018 r. (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 36 339 31404 8831 7117
Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 4516 7 008 731 765
Onko BCG 1567 2050 730 1116
Distreptaza 11 577 11 370 2790 3431
Lakcid 6 507 7004 2428 732
GAMMA Anty-D 887 2061 38 840
Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1571 -
Pozostate produkty 2627 1836 544 233

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

Zaprzestanie sprzedazy produktow osoczopochodnych i sprzedaz zapaséw osocza

W 2015r. Emitent wprowadzit do sprzedazy produkty osoczopochodne Nanogy oraz Fortablia. W zwigzku z zawieszeniem
zlecania produkcji ustugowej tych produktéw od 2016r. zaczat spadac poziom przychodéw Emitenta z tego tytutu: w 2016r.
wyniést on 8,7 min PLN a w 2017r. tylko 0,1 min PLN. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu wptyw sprzedazy produktow
osoczopochodnych jest nieistotny z punktu widzenia przychodéw i wynikow Emitenta (Spdtka konczy rozliczanie
kontraktéw wygranych przez wspétpracujgce z nig hurtownie). Opis procesu i przyczyn rozpoczecia i zaprzestania
sprzedazy wyrobéw osoczopochodnych zostat przedstawiony Rozdziale 6.3 w Czesci Il — ,Dokument Rejestracyjny”
niniejszego Prospektu.

Wzrost ceny sprzedazy szczepionki przeciwgruzliczej BCG oraz wejscie produktu na nowe rynki

Na rynku polskim Emitent sprzedaje szczepionke przeciwgruzlicza BCG w ramach przetargéow ogtaszanych przez
Ministerstwo Zdrowia. W 2017 r. sprzedaz szczepionki przeciwgruzliczej BCG wzrosta na rynku polskim przy zblizonym
poziomie sprzedanego wolumenu do 2016 r., poniewaz, z powodu trudnej sytuacji finansowej Emitenta, wynegocjowat on
z Ministerstwem Zdrowia wyzszg cene sprzedazy szczepionki poczgwszy od 4 kwartatu 2016r.

W zwigzku z duzym popytem na szczepionke na zagranicznych rynkach Emitentowi udato sie wej$¢ z produktem na nowe
rynki (np. wegierski) a takze uzyskac lepsze ceny sprzedazy na rynkach, na ktérych produkt byt juz obecny.
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Realizacja duzego zamoéwienia na GAMMA Anty-D

W 2017 r. Emitent zrealizowat jednorazowe duze zaméwienie na GAMMA Anty-D na krajowym rynku, przez co sprzedaz
tego produktu istotnie wzrosta w poréwnaniu do 2016 r.

Wprowadzenie mozliwosci finansowania swiadczenia przez NFZ w stosunku do Gammy Anty-D -D

W zwigzku z wprowadzeniem mozliwosci finansowania swiadczenia przez NFZ w stosunku do Gammy Anty-D, Emitent
notuje zwiekszony popyt na ten produkt, co wida¢ we wzroscie przychodow ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2018 r

9.2.3. Elementy polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, ktére miaty lub
ktore mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

Na dziatalnos¢ Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miaty lub mogtyby mie¢ wptyw
nastepujace czynniki:

e koniunktura gospodarcza w Polsce i na rynkach zagranicznych, na ktorych operuje Emitent, w tym takie czynniki
jak: tempo wzrostu produktu krajowego brutto, poziom inflacji, poziom przecietnego wynagrodzenia, czy stopa
bezrobocia;

e  koniunktury w branzy farmaceutycznej;
e polityka fiskalna i monetarna;

e polityka rzadowa w zakresie zmian regulacji prawnych, w szczegdlnosci dotyczacych rynku farmaceutycznego
oraz regulacji podatkowych: jednym z istotniejszych elementéw polityki rzadowej, majgcej wptyw na dziatalno$c i
wyniki operacyjne Emitenta jest polityka refundacji lekéw. Do 31 grudnia 2017 r. immunoglobulina anty-RhD byta
wydawana podmiotom leczniczych na imienne zapotrzebowanie, zgodnie z zaleceniami zawartymi w dokumencie
pn. ,Zasady stosowania immunoglobuliny anty-RhD w profilaktyce konfliktu matczyno-ptodowego w zakresie
antygenu D z uktadu Rh. Rozporzgdzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 sierpnia 2017 r. zmieniajace rozporzgdzenie
w sprawie $wiadczen gwarantowanych z zakresu leczenia szpitalnego (Dz. U. poz. 1565) wprowadzito od dnia 1
stycznia 2018 r. mozliwos$¢ finansowania $wiadczenia ze srodkéw NFZ tak, ze od 1 stycznia jest ono rozliczane
w ramach produktow NFZ. W Decyzji z dnia 15 grudnia 2017 roku okreslone zostaty urzedowe ceny zbytu dla
produkowanych przez Spétke dawek. 50 pg oraz 150 pg. Efektem wprowadzenia petnej refundacji na tego typu
produkty, ktérych Spétka jest jedynym, krajowym producentem, powinny by¢ wzrost wartosci sprzedazy i poprawa
wyniku operacyjnego spotki w roku 2018 i kolejnych;

e sytuacja polityczna w Polsce i na rynkach zagranicznych, na ktérych operuje Emitent — dla przykfadu kryzys
polityczny na Ukrainie, ktory miat poczatek w listopadzie 2013r. miat istotne przetozenie na sprzedaz Distreptazy
na tym rynku: w 2013r. Emitent sprzedat na Ukrainie 312 466 opakowan, w 2014r. 217 387 opakowan, w 2015r.
82 540 opakowan, w 2016r. 131 414 opakowan, a w 2017 r. 109 071 opakowan...

Czynniki wskazane powyzej mogg réwniez w przysziosci mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Czynniki ryzyka zwigzane
z Emitentem i jego otoczeniem zostaly opisane szczegétowo w czesci Il ,Czynniki Ryzyka” niniejszego Prospektu.
Najnowsze tendencje i elementy niepewne zwigzane z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig gospodarczg zostaty
wskazane w pkt 12.1 czesci rejestracyjnej Prospektu.

10. Zasoby kapitatowe

Niniejsza czes¢ Prospektu dotyczgca sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta zostata przygotowana w oparciu o
sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r., sporzadzone weditug Krajowych
Standardéw Rachunkowosci, sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r. (wraz
z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia 2016r. od 31 grudnia 2016r.), sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz srédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia
2018 r. do 31.03,2018 r. sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Szczegoétowe informacje nt. w/w sprawozdanh finansowych Emitenta zostaty przedstawione w Rozdziale 20 w Czesci Il —
,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okresy od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. oraz od 1 stycznia 2017r. do 31
grudnia 2017r. zostaty poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

W zwigzku z decyzjg Emitenta odnosnie zmiany polityki rachunkowosci i rozpoczeciu sporzgdzania sprawozdan
finansowych wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w Rozdziale 20.1 Czesci Il —
,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu przedstawiono korekty do sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci w zwigzku z przejSciem na MSSF na dzieh 1 stycznia 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia
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2016 r. Ponadto w Rozdziale 10.1 Czesci Il — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu przedstawiono uzgodnienie
wartosci kapitatu wiasnego Emitenta pomiedzy PSR a MSSF na 31 grudnia 2016 r.

Niniejszy rozdziat nalezy analizowa¢ przy jednoczesnym zapoznaniu sie z informacjami zamieszczonymi w Rozdziale 20,
Czesci Ill — ,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu oraz innymi informacjami przedstawionymi w innych
czesciach Prospektu.

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta

Struktura pasywéw Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi (w tys. zt)

‘A.Kapitatwlasny . 57808 43170
|. Kapitat podstawowy 5746 4 426
1. Kapitat zapasowy 57 829 45 534
IV. Pozostate kapitaty 11 493 11 493
Niepodzielny zysk finansowy, w tym: (17 259) (18 283)
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (18 279) 7521
VI. Zysk (strata) netto biezgcego roku 588 (25 804)
VII. Korekty lat ubiegtych 432 -
B. Zobowigzania
1l. Zobowigzania dlugoterminowe 37179 44 175
1. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty dtuzne 7459 9 357
2. Leasing finansowy 3034 11739
3. Pochodne instrumenty finansowe - -
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 22 036 15179
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 686 3102
6. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 324 321
7. Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3639 4477
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 26 040 68 838
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19379 46 448
2. Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - -
3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2881 17 152
4. Leasing finansowy 520 2210
5. Pochodne instrumenty finansowe - -
6. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1954 1916
7. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 529 300
8. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 777 812
9. Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM 121 027 156 183

Zrédfo; Emitent

tagczna warto$¢ pasywow Emitenta na koniec 2016 r. wyniosta ok. 121,0 min PLN, co stanowito 22,5 proc. spadek wobec
wartosci na koniec 2016 r. W 2017 r. kapitat witasny Emitenta stanowit 47,8% pasywéw (wobec 27,6% w 2016 r.). Wzrost
udziatu kapitatu wtasnego w strukturze finansowej Emitenta wynika ze wzrostu kapitatu podstawowego oraz kapitatu
zapasowego w wyniku emisji nowych serii akcji w 2017 r.

Kapitat wtasny

Wartos¢ kapitatu wiasnego Emitenta na koniec 2016 r. wyniosta 57,8 min PLN. Kapitat podstawowy Emitenta wyniost 5,7
min PLN, natomiast zapasowy 57,8 min PLN. Na koniec 2017 r. Emitent posiadat 57 460 410 wyemitowanych akcji wobec
44 260 410 wyemitowanych akcji na koniec 2016 r. W 2017 r. wystgpita nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig
nominalng akcji dzieki czemu warto$¢ kapitatu zapasowego wzrosta z 45,5 min PLN do 57,8 min PLN.

W zwigzku z decyzjg Emitenta odnosnie zmiany polityki rachunkowosci i rozpoczeciu sporzadzania sprawozdan
finansowych wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej ponizej przedstawiono uzgodnienie
kapitatu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci z
kapitatem wtasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien 31.12.2016:

Uzgodnienie kapitatu wiasnego na 31 grudnia 2016 r. (tys. PLN)

Kapitat wtasny wedtug poprzednich zasad rachunkowosci 1127

1.  Ujecie nadwyzki wartosci godziwej nad wartoscig poczgtkowg srodkéw trwatych (budynki i budowle) 11 108
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2. Wyksiegowanie umorzenia srodkow trwatych (budynki i budowle) skalkulowanego do dnia przejscia na

MSSE 10933
3. Ujecie nadwyzki wartosci godziwej nad wartoscig poczatkowg prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 21752
4. Wyksiegowanie umorzenia dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw niestanowigcych inwestycji 2068
skalkulowanego do dnia przejscia na MSSF
5.  Wyksiegowanie amortyzacji dla srodkéw trwatych (budynki i budowle) za okres od 01.01-31.12.2016 roku 370
6. Naliczenie amortyzacji dla Srodkow trwatych (budynki i budowle) za okres od 01.01-31.12.2016 roku -1881
7. Naliczenie amortyzacji dla prawa wieczystego uzytkowania za okres od 01.01-31.12.2016 roku -824
8. Ujecie nadwyzki wartosci godziwej nad wartoscig poczatkowg inwestycje krétkoterminowe przeniesienie na 4599
zysk strata lat ubiegtych
9. Korekta kapitatu z tytutu aktualizac;ji -4 599
10. Ujawnienie zobowigzania z tytutu umowy dzierzawy N/LU/2009/06/0003/ na PWUG w SSE Mielec
(wykazywanej dotychczas jako zobowigzanie pozabilansowe) korygujacego wptyw przeszacowania na -1483
wynik finansowy lat ubiegtych
Kapitat wiasny wedtug aktualnych zasad rachunkowosci 43 170

Zrédio: Emitent

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Na koniec 2017 r. zobowigzania Emitenta wyniosty 63,2 min PLN, co stanowito spadek o 44,1 % wobec stanu na koniec
2016 r. Zobowigzania diugoterminowe spadty o 15,8%, natomiast krétkoterminowe o 62,1%. Spadek zobowigzan
dtugoterminowych wynikat przede wszystkim ze spadku zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (do ktorych zaliczaty
sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu leasingu zwrotnego nieruchomosci zlokalizowanych w Mielcu), ptatnosci
zobowigzan uktadowych oraz spadku poziomu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Z kolei istotnie
wzrosta warto$¢ pozostatych zobowigzan dtugoterminowych (o 6,9 min PLN) co jest gtéwnie efektem roztozenia ptatnosci
wobec PARP na raty. W ramach zobowigzan krétkoterminowych spadto przede wszystkim saldo zobowigzan uktadowych
(sptata zobowigzan a takze przekwalifikowanie czesci zobowigzania wobec PARP jako zobowigzanie dtugoterminowe w
zwigzku z roztozeniem sptaty na raty) oraz kredytéw i pozyczek.

Ponizej przedstawiono analize zapadalnosci zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2017 r.

Analiza zapadalnosci zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2017 r. (tys. PLN)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2552 136 2 687
Zobowigzania uktadowe gr. Il i [V 1322 10981 12 302
Inne zobowigzania finansowe - faktoring 1515 2 267 3782
I;rlieﬁa/tk;n;(.lsrledit Bank Czech Republic and 271 813 1084
pozyczki 7 13 674 694
Inne instrumenty dtuzne - obligacje (uktad) 203 900 1103
Leasing finansowy 92 70 358 520
Pochodne instrumenty finansowe - - - 0
RAZEM 4165 4281 13726 22173

Zobowigzania w powyzszym zestawieniu wykazane sg wedtug ich wartosci bilansowej jako najlepiej odzwierciedlajgce;j
ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Spoétka nie posiada aktywow utrzymywanych w celu zarzadzania ryzykiem ptynnosci.
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Dane finansowe za | kwartat 2018 r.

Struktura pasywéw Emitenta na dzien 31.03.2018 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (w tys. zl)

A. Kapitat wtasny 62 459 45 069
|. Kapitat podstawowy 5746 4 426
1. Kapitat zapasowy 62 485 48 122
IV. Pozostate kapitaty 11973 11 828
Niepodzielny zysk finansowy, w tym: (17 745) (19 307)
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (17 260) (18 283)
VI. Zysk (strata) netto biezgcego roku (485) (1 024)
VII. Korekty lat ubiegtych - -
B. Zobowiagzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 35372 41 241
1. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty dtuzne 7172 8948
2. Leasing finansowy 3027 10948
3. Pochodne instrumenty finansowe - -
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20732 13 648
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 671 3102
6. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 324 321
7. Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
8. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3445 4274
1ll. Zobowigzania krétkoterminowe 23 884 64 962
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17791 46 472
2. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2 695 13342
4. Leasing finansowy 406 2614
5. Pochodne instrumenty finansowe - -
6. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1715 1336
7. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 499 386
8. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i 812
9. Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM 121 714 151 272

Zrédfo: Emitent
Kapitat wtasny

W 1 kwartale 2018 r. kapitat wtasny Emitenta odnotowat wzrost o 38,6,8% wobec poziomu z konca | kwartatu 2017 r.
Wzrost ten byt w gtéwnej mierze spowodowany nowymi emisjami akcji Emitenta serii I, M, N, O oraz P, co przetozyto sie
na wzrost wartosci kapitatu podstawowego (o 1,3 min PLN w poréwnaniu do 31.03.2017) oraz kapitatu zapasowego (o
14,4 min PLN w poréwnaniu do 31.03.2017).

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Na koniec | kwartatu 2018 r. zobowigzania Emitenta wyniosty 59,3 min PLN, co stanowito spadek o 44,2% wobec stanu
na koniec | kwartatu 2017 r. Zobowigzania dtugoterminowe spadty o 14,2%, natomiast krétkoterminowe 0 63,2%. Spadek
zobowigzan dtugoterminowych wynikat przede wszystkim ze spadku zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, do ktorych
zaliczaly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu leasingu zwrotnego nieruchomosci zlokalizowanych w Mielcu, ktore
zostaty wykazane na koniec | kwartatu 2017 roku jako zobowigzania krétkoterminowe, w zwigzku z zaktadang ich sptatg
w efekcie planowanej sprzedazy tych nieruchomosci. Ponadto istotnemu obnizeniu ulegt poziom salda rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Wzrost warto$ci pozostatych zobowigzan dtugoterminowych wynika z roztozenia
sptaty zobowigzan wobec PARP (pierwotnie planowanej na wrzesien 2017 r.) na raty. W ramach zobowigzan
krotkoterminowych spadto przede wszystkim saldo zobowigzan uktadowych (sptata zobowigzah a takze
przekwalifikowanie czesci zobowigzania wobec PARP jako zobowigzanie dtugoterminowe w zwigzku z roztozeniem sptaty
na raty) oraz kredytéw i pozyczek i leasingu finansowego.

Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeplywoéw pienieznych Emitenta
W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienigeznych Emitenta.

Wybrane pozycje rachunku przepltywoéw pienieznych Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi (w tys. z})

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
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. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1682 -33118
1. Korekty 3330 15594
1. Zmiany w kapitale obrotowym -655 33294
IV. Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 2909 3450
V. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (I+11+11+1V) 4 356 15771
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 5822 246
1. Wydatki -484 -5015
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1+11) 5338 -4 770
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 11 480 803
1. Wydatki -19 527 -11 185
lil. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I+1) -8 047 -10 382
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+B.III+C.III) 1647 619
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 1647 619
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 672 53
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 2319 672

Zrédto: Emitent
Dziatalno$c¢ operacyjna

Wynik przed opodatkowaniem w 2017 r. wyniést 1,7 min PLN. Kwota ta zostata skorygowana in plus o fgczng kwote 2,7
min PLN, co przefozylo sie na przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wygenerowane na poziomie 4,4 min
PLN. W 2016 r. przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne.

Dziatalno$¢ inwestycyjna

W 2017 r. przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty dodatnie i wyniosty 5,8 min PLN podczas gdy w 2016 r. przeptywy
te byty ujemne i wynosity -4,8 min PLN.

Dziatalno$¢ finansowa

W 2017 r. przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty -8,0 min PLN. W analizowanym okresie Emitent zanotowat wptyw
z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci 11,5 min PLN oraz dokonat sptaty zobowigzan finansowych wraz
z odsetkami na kwotg 19,5 min PLN.

Dane finansowe za | kwartat 2018 r.

Wybrane pozycje rachunku przeplywoéw pienieznych Emitenta za 1 kwartat 2018 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (w tys. z})

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -384 --1040
II. Korekty 1502 1950
1. Zmiany w kapitale obrotowym -4 717 2222
V. Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - -
V. Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (I+I1+11+1V) -3598 3132
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy - -
1. Wydatki -422 67
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+11) -432 -67
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 5135 832
1. Wydatki -801 -3 963
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+1) 4334 -3131
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+B.lII+C.III) 1647 619
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 314 -66
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2319 672
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym: 2632 606
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Zrédfo: Emitent

W 1 kwartale 2018 r. Emitent odnotowat strate brutto w wysokosci -0,4 min PLN. W ramach kalkulacji przeptywoéw z
dziatalnosci operacyjnej warto$¢ ta zostata skorygowana w dét o 3,2 min PLN. Wartos¢ przeptywdw z dziatalno$ci
inwestycyjnej wyniosta -0,4 min PLN a z dziatalnosci finansowej +4,3 min PLN (gtéwnie w wyniku emisji akcji).

Dziatalno$c¢ operacyjna

Gtoéwnym sktadnikiem korekt byta amortyzacja (1,2 min PLN), natomiast ujemna zmiana w kapitale obrotowym byta przede
wszystkim spowodowana wzrostem salda naleznosci (1,3 min PLN) oraz zmiang salda zobowigzan (-3,6 min PLN).

Dziatalno$¢ inwestycyjna
W 1 kwartale 2018 r. przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -432 tys. PLN.
Dziatalno$¢ finansowa

W 1 kwartale 2018 r. Emitent odnotowat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci 4,3 min PLN.
Wydatki finansowe obejmowaty sptate kredytow i pozyczek, ptatnosci z tytutu leasingu, obligacji oraz ptatnos¢ odsetek na
taczng kwote 0,8 min PLN. Zrédtem wpltywdw finansowych w wysokosci 5,1 min PLN byty przede wszystkim emisje akcji.

Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta
Struktura finansowania Emitenta w latach 2016-2017

Struktura finansowania Emitenta w latach 2016-2017 (w tys. z})

Kapitat (fundusz) wtasny 57 808 43170
Kapitat zaktadowy 5746 4 426
Kapitat zapasowy 57 829 45534
Pozostate kapitaty rezerwowe 11 493 11 493
Zysk (strata) z lat ubiegtych (18 279) 7521
Zysk (strata) netto 588 (25 804)
Korekty lat ubiegtych 432 -

Rezerwy na zobowigzania 1901 4122

Zobowiazania diugoterminowe 32 168 35 876

Zobowiazania kréotkoterminowe 24 734 67 726

Rozliczenia migdzyokresowe 4 416 5289

Pasywa razem 121 027 156 183

Zrédfto: Emitent

Na koniec 2017 r. pasywa Emitenta wyniosty 121,0 min PLN. W stosunku do 2016 r. pasywa odnotowaty spadek o 22,5%.
W 2017 r. kapitat wlasny Emitenta wynosit 57,8 min PLN. Wzrost udziatu kapitatu wiasnego byt spowodowany wzrostem
poziomow kapitatu podstawowego oraz kapitatu zapasowego w wyniku emisji nowych serii akcji w 2017 r. Rezerwy na
zobowigzania w 2017 r. wyniosty 1,9 min PLN wobec 4,1 min PLN w 2016 r. W 2017 r. Emitent wykazat zobowigzania
dtugoterminowe w kwocie 32,2 min PLN, wobec 35,9 min w roku 2016. Zobowigzania krétkoterminowe za 2017 r. wyniosty
24,7 min PLN, co stanowito spadek o0 43,0 min PLN r/r., co wynikato przede wszystkim ze sptaty zobowigzan uktadowych
(25,0 min PLN). Rozliczenia miedzyokresowe na koniec 2017 r. wyniosty 4,4 min PLN wobec 5,3 min PLN w 2016 r.

Dane finansowe za | kwartat 2018 r.

Struktura finansowania Emitenta w okresie | kwartatu 2018 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za | kwartat 2017 r. (w tys. zl)

Kapitat (fundusz) wtasny 57 808 43170
Kapitat zaktadowy 5746 4 426
Kapitat zapasowy 62 485 48 122
Pozostate kapitaty rezerwowe 11973 11 828
Zysk (strata) z lat ubiegtych (17 745) (29 307)
Zysk (strata) netto (485) (18 283)
Korekty lat ubiegtych - -

Rezerwy na zobowiagzania 3209 5145

Zobowiazania diugoterminowe 30 931 33544

Zobowiazania krétkoterminowe 20 892 62 428

Rozliczenia miedzyokresowe 4222 5086

Pasywa razem 121 714 151 272
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Na koniec 1 kwartatu 2018 r. wartos¢ pasywoéw Emitenta wyniosta 121,7 min PLN wobec 151,3 min PLN na koniec 1
kwartatu 2017 r. W pasywach Emitenta wzrosta warto$¢ kapitatu wtasnego, natomiast spadek odnotowaty zobowigzania
dtugoterminowe oraz zobowigzania krotkoterminowe. Na koniec 1 kwartatu 2018 r. Emitent wykazywat kapitat wlasny w
kwocie 62,5 min PLN (wobec 45,1 min PLN na koniec 1 kwartatu 2017 r.) Zobowigzania dtugoterminowe na koniec 1
kwartatu 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie 30,9 min PLN. Najwyzszy udziat w zobowigzaniach dtugoterminowych miaty
zobowigzania uktadowe. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec 1 kwartatu 2018 r. wyniosty 20,9 min PLN wobec 62,4
min PLN na koniec 1 kwartatu 2017 r. Istotny spadek nastgpit w obrebie krétkoterminowych zobowigzan uktadowych oraz
krotkoterminowych kredytow i pozyczek.

10.2. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére
miaty lub ktére mogtyby mieé bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dzialalnosé operacyjna
Emitenta

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgadu Emitenta, nie wystepujg ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych
Emitenta, ktore miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

11. Badania i rozwéj, patenty i licencje

11.1. Opis strategii badawczo-rozwojowej Emitenta za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie prowadzit prac badawczo-rozwojowych, w zwigzku
Z czym nie jest tzw. emitentem specjalnym stosownie do rekomendacji ESMA.

Spotka obecnie skoncentrowana jest na rozwoju istniejgcych produktow. Planowane projekty dotyczg réznych obszaréw
terapeutycznych, w tym przede wszystkim onkologii, ginekologii, proktologii oraz czynnikéw krwiopochodnych. Celem
prowadzonych prac jest petniejsze wykorzystanie mozliwosci rynkowych poszczegoinych produktéw. Prace badawczo-
rozwojowe bedg obejmowaty opracowanie nowych dawek, nowych wskazan, zwiekszenie wygody stosowania produktow.
Ponadto bedg gromadzone dane niekliniczne i kliniczne, potwierdzajgce skuteczno$¢ w juz zarejestrowanych
wskazaniach. Prowadzone i zaplanowane dziatania beda skutkowac lepsza rynkowg prezentacjg produktow Spotki.

Najwazniejsze projekty:

1. Spotka rozpoczeta prace majgce na celu opracowanie zestawu zamknigtego do podawania produktu ONKO BCG.
Celem projektu jest opracowanie kompletnego, w petni zamknietego zestawu (lek oraz wszelkie niezbedne
elementy uzywane w trakcie procedury podawania dopecherzowego). Nowy zestaw zapewni wygode stosowania
oraz poprawi bezpieczenstwo personelu medycznego w trakcie aplikacji produktu. Celem projektu jest uzyskanie
zestawu, ktory bedzie przewyzszat produkty konkurencyjne pod wzgledem wygody stosowania.

2. Spotka planuje badania kliniczne dla produktu Distreptaza. Jedno z badan bedzie miato na celu zbadanie
skutecznosci produktu w zespole przewlektego bélu miednicy. W drugim badaniu zostanie potwierdzona
skutecznos¢ produktu w leczeniu choroby hemoroidalnej. Spétka rozwaza przeprowadzenie miedzynarodowych,
wieloosrodkowych badan klinicznych. Pozytywne wyniki tych badan pozwolitby na sprzedaz Distreptazy na
wigkszej ilosci rynkow, w tym azjatyckich i potnocnoamerykanskim. Spotka prowadzi rozmowy zwigzane z
partneringiem w zakresie przeprowadzenie powyzszych badan oraz ich rynkowym wykorzystaniem.

3. Spotka planuje poszerzenie asortymentu o dodatkowg dawkg produktu Gamma anty-D tj. 300ug. Od 1 stycznia
2018 r. podanie immunoglobuliny anty-RhD pacjentce RhD-ujemnej w 28-30 tygodniu cigzy (o ile nie wykryto u
niej przeciwciat anty-RhD) jest finansowane w ramach swiadczeh gwarantowanych. Podanie immunoglobuliny
anty-RhD pacjentce RhD-ujemnej w 28-30 tygodniu cigzy zapobiega konfliktowi serologicznemu. Swiadczenie to
jest w catosci finansowane ze $rodkow publicznych. Zalecenia dotyczgce stosowania immunoglobuliny anty-RhD
w profilaktyce konfliktu matczynoptodowego w zakresie antygenu D z uktadu Rh obowigzujgce, opracowane przez
konsultantéw krajowych z wtasciwych dziedzin medycyny uwzgledniajg profilaktyke srddcigzowa, ktéra wraz z
profilaktyka poporodowg, w sposdb kompleksowy bedzie stanowi¢ skuteczng metode minimalizowania ryzyka
wystgpienia choroby hemolitycznej. Ocenia sie, ze rynek Gamma anty-D 300ug wynosi 50 tys. dawek rocznie, a
jego wartosé to ponad 10 min PLN.

Prace rozwojowe obejmujg rowniez procesy produkcyjne. Spétka prowadzi projekty majgce na calu zwiekszenie
wydajnosci proceséw, co powinno korzystnie wptyngé na zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz obnizenie kosztow
produkgiji.
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Niezaleznie od prowadzonych projektow badawczo-rozwojowych, Spoétka prowadzi prace majgce na celu statg poprawe
jakosci produkowanych produktéw.

W celu realizacji projektow badawczo-rozwojowych, Spoétka bedzie wspétpracowaé z uczelniami, osrodkami badawczo-
rozwojowymi oraz innymi firmami biotechnologicznymi. Spétka planuje ubiegac si¢ o dofinansowanie unijne przeznaczone
dla projektéw innowacyjnych.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta
Patenty

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nastepujace patenty wydane przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej
Polskiej:

1) patent nr 408903 pt. Kompozycja poditoza biologicznego do prowadzenia hodowli komérkowych oraz sposoéb
przygotowania podfoza biologicznego do prowadzenia hodowli komérkowych; zgtoszenie z dnia 17.07.2014 r.

2) patent nr 215805 pt. Sposéb izolowania trombiny zwlaszcza ze szczawionowej krwi bydlecej; zgtoszenie z dnia
30.06.2008 r.

Licencje i pozwolenia
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest uzalezniony od nastepujacych licencji i pozwolen:
Pozwolenia

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w branzy produkcji lekow i wyrobéw medycznych (PKD 21.20Z) na podstawie zezwolenia
wydanego przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny (Zezwolenie na wytwarzanie lub import produktu leczniczego z dnia
16.12.2015, nr zezwolenia 112/0120/15).

Licencje
Emitent posiada licencje istotne dla jego dziatalnosci, ktére zostaty opisane w pkt. 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego.

Emitent nie posiada wtasnych produktéw, ktére objete sg udzielaniem licenciji.

11.3. Znaki towarowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nastepujace znaki towarowe, ktére zostaty zarejestrowane w Urzedzie
Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej:

BIOMED-LUBLIN R.192607 10.10.2005 29.06.2007 W mocy do: 10.10.2025
BIOGLICEROL R.171275 18.09.2002 31.01.2006 W mocy do: 18.09.2022
DISTREPTAZA R.82695 17.11.1993 27.12.1994 W mocy do: 17.11.2023
DOPELNIACZ R.178119 13.02.2004 10.08.2006 W mocy do: 13.02.2024
GAMMA ANTY D R.154197 27.11.2000 02.07.2004 W mocy do: 27.11.2020
GAMMA ANTY HBS  R.154198 27.11.2000 02.07.2004 W mocy do: 27.11.2020
GASTROTROMBINA R.96046 02.12.1993 11.06.1997 W mocy do: 02.12.2023
HISTAGLOBULINA R.165971 10.01.2002 30.08.2005 W mocy do: 10.01.2022
ONKO BCG R.125593 03.10.1997 07.11.2000 W mocy do: 03.10.2027
TROMBINA R.96045 02.12.1993 11.06.1997 W mocy do: 02.12.2023
BIOHEMORIL R.254323 07.09.2011 25.01.2013 W mocy do: 07.09.2021
BIOMED-LUBLIN R.100173 15.03.1994 19.01.1998 W mocy do: 15.03.2024
BIOGONADYL R.87876 02.12.1993 21.11.1995 W mocy do: 02.12.2023
BIOSPASMIL R.144656 29.12.1999 27.05.2003 W mocy do: 29.12.2019

Zrédto: Emitent
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nastepujgcy znak towarowy, ktéry zostat objety ochrong w trybie
miedzynarodowym — WIPO w Genewie.

Nazwa Numer Data zgtoszenia Data udzielenia Terytorium Status
rejestru prawa
ochronnego
DISTREPTAZA 1R.821091 09.02.2014 09.02.2014 Bosnia i Hercegowina, W mocy do:

Butgaria, Biatorus, Rep. 09.02.2024
Czeska, Niemcy, Estonia,

Hiszpania, Wegry,
Kazachstan, totwa, Litwa,
Jugostawia, Macedonia,

Rumunia, Stowenia, Stowacja,
Ukraina, Serbia i Czarnogora.

Zrédio: Emitent

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty
zatwierdzenia Prospektu

W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu w dziatalnosci Spotki
wystgpity nastepujgce tendencje w produkciji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach.

Produkcja

Produkcja determinowana byla w duzym stopniu dostepnoscig kapitatu obrotowego (ti. mozliwoscig biezacego
finansowania produkcji) oraz dostepnos$cig mocy produkcyjnych.

Produkcja BCG oraz Onko BCG z uwagi na przyjety cykl produkcyjny (BCG i Onko BCG jest produkowane naprzemiennie
przy wykorzystaniu jednej linii produkcyjnej) jest od siebie wzajemnie uzalezniona. W 2018r. do dnia zatwierdzenia
Prospektu nastagpit spadek produkcji BCG i Onko BCG w zwigzku z pracami zwigzanymi z inwestycjg majgca na celu
potrojenie zdolnosci produkcyjnych Onko BCG. Inwestycja zakonczyta sie w maju 2018, w maju i czerwcu wykonano
produkcje 3 serii walidacyjnych. Trwajg badania badana serii walidacyjnych, zwolnienie do obrotu planowane jest na
miesigc listopad 2018Z poczagtkiem 2018r. miat miejsce proces przestawienia produkcji produktéw marki Lakcid na
produkcje ustugowg na rzecz Polpharma w zwigzku z transakcjg zakupu praw do tej marki przez Polpharma. Emitent
oczekuje zdecydowanego wzrostu wolumenu produkcji ustugowej produktéw marki Lakcid w kolejnych okresach.

Wprowadzenie mozliwosci finansowania $wiadczenia przez NFZ z poczatkiem 2018r. spowodowato istotny wzrost popytu
na produkt Gamma Anty-D, dlatego tez Emitent jest obecnie w trakcie systematycznego zwiekszenia produkcji tego
asortymentu. Emitent przewiduje, ze wzrost wielkosci produkcji bedzie widoczny rowniez w kolejnych miesigcach.

Produkcja Distreptazy utrzymuje sie na stabilnym poziomie, jednakze Emitent oczekuje wzrostu poziomu produkcji w
zwigzku z realizacjg umowy z BIOTON odnosnie dystrybucji produktu na rynku krajowym (umowa opisana w Rozdziale
20.8 Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny”).

Sprzedaz
Od 3 kwartatu 2017r. Emitent nie sprzedaje juz produktow osoczopochodnych (produkcja zlecana LFB S.A.) tak wiec nie
uzyskuje przychodow z tej kategorii.

W 2018r. do dnia zatwierdzenia Prospektu zauwazalng tendencjg w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2017r. jest
spadek przychodéw ze sprzedazy produkiéw marki Lakcid, co wynika z przestawienia dziatalnosci w tym zakresie od
poczatku 2018r. na produkcje ustugowg na rzecz Polpharma.

W zwigzku z wprowadzeniem mozliwosci finansowania $wiadczenia przez NFZ w stosunku do Gammy Anty-D, Emitent
notuje zwiekszony popyt na ten produkt, co wida¢ we wzroscie przychodow ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2018 r.
Emitent oczekuje dalszego wzrostu sprzedazy w tym zakresie w kolejnych okresach.

W zakresie pozostatych produktéw nie zaobserwowano znaczacych zmian odnosnie tendencji sprzedazy.
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Zapasy

Emitent nie zanotowat istotnych zmian tendencji odno$nie zapaséw w 2018r. do dnia zatwierdzenia Prospektu. Efekty w
postaci obnizenia kosztow sprzedazy bedg widoczne poczawszy od drugiego kwartatu 2018 roku.

Koszty

Od poczatku 2018r. spadty koszty bezposrednie sprzedazy zwigzane z markg Lakcid w zwigzku z przejeciem dziatalnosci
marketingowej i sprzedazy w odniesieniu do produktéw tej marki przez Polpharma. W poréwnaniu do 2017 r. zanotowano
istotny spadek pozostatych kosztéw operacyjnych — wynikato to przede wszystkim z wysokiego poziomu tych kosztow w
2017 r. jako efekt zdarzen jednorazowych zwigzanych przede wszystkim z projektem frakcjonowania osocza. W zakresie
pozostatych kosztéw nie zaobserwowano istotnych zmian w tendencjach w poréwnaniu do 2017 r.

12.2. Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub
zdarzen, ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta

W ocenie Zarzadu kluczowymi czynnikami moggcymi mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w najblizszej przysztosci sg:

e zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z realizacji planu restrukturyzacyjnego — zdolnos¢
Emitenta do sptaty zobowigzan wynikajgcych z uktadu restrukturyzacyjnego uzalezniona jest od realizaciji strategii
rozwoju Emitenta (opis procesu restrukturyzacyjnego przedstawiony jest w pkt. 6.3 Czesci Ill — ,Dokument
Rejestracyjny”);

e zdolno$¢ Emitenta do ukonczenia inwestycji w rozbudowe zdolnosci produkcyjnych Distreptazy. Terminowe
ukonczenie inwestycji (przedstawiona w pkt. 5.2.2 Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny”) umozliwi Emitentowi
realizacje postanowien wynikajgcych z umowy z Biotonem odnosnie dystrybucji Distreptazy na rynku polskim
(przedstawiona w pkt. 6.1 Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny”) i moze mieé¢ pozytywny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta, natomiast opdznienia w realizacji inwestycji moga skutkowac niewywigzaniem sie Emitenta
z umownych zobowigzan. Na dzien zatwierdzenia Prospektu inwestycja realizowana jest zgodnie z planowanym
harmonogramem;

e zdolno$¢ Emitenta do ukonczenia inwestycji w rozbudowe zdolnosci produkcyjnych Onko BCG. W zwigzku z
popytem ze strony klientow na Onko BCG przewyzszajgcym zdolnosci produkcyjne Emitenta, Emitent podjat
decyzje o realizacji inwestycji zwiekszajgcej jego zdolnosci produkcyjne w tym zakresie (inwestycja zostala
opisana w pkt. 5.2.2 Czesci Ill — ,Dokument Rejestracyjny”). Ukonczenie inwestycji w terminie (zwolnienie
pierwszej partii produktu do obrotu planowane jest na listopad 2018r.) bedzie miato zdaniem Zarzgdu Emitenta
pozytywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta. Analogicznie, wydtuzenie czasu inwestycji bedzie miato
przetozenie na odwleczenie w czasie dodatkowych przychodéw z tytutu sprzedazy produktu. Na dzieh
zatwierdzenia Prospektu inwestycja realizowana jest zgodnie z planowanym harmonogramem;

e potencjalne zobowigzanie wobec LFB SA wynikajace nieoptacenia przez Emitenta licencji na wytwarzania oraz
sprzedaz czynnika von Willebrandta o wartosci 2 888 888,89 EUR. W zwigzku z faktem, iz licencja ta nie zostata
opfacona, nie zostata ona rowniez przekazana Spotce. Z uwagi na niespetnienie Swiadczenia z umowy w tym
zakresie przez LFB SA przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego licencja ta nie
jest objeta postepowaniem uktadowym. Istnieje zatem ryzyko, ze Spétka nie osiggnie w tej sprawie porozumienia
z LFB SA - ryzyko to zostato opisane w pkt. 2.17 Czesci Il — ,Czynniki ryzyka zwigzane z emitentem oraz
papierami wartosciowymi objetymi dopuszczeniem”.

W ocenie Zarzadu Emitenta i zgodnie z informacjami przez niego posiadanymi poza tendencjami wskazanymi powyzej w
pkt. 12.1, sytuacjg na rynku farmaceutycznym wskazang w pkt 6.2 Czesci lll — ,Dokument Rejestracyjny” oraz czynnikami
ryzyka opisanymi w Czesci Il — ,Czynniki ryzyka” Prospektu, nie wystepujg inne elementy niepewne, zgdania i
zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na dziatalno$é Emitenta.

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych.
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14. Organy administracyjne, zarzagdzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla

14.1. Informacje dotyczace skltadu organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych,
zalozycieli oraz os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla

Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad, ktory sklada sie od jednego do pieciu cztonkéw. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Zarzad Emitenta jest dwuosobowy.

W sktad Zarzadu wchodza:

e  Marcin Piotr Pirég — Prezes Zarzadu,

e  Wiodzimierz Parzydio — Cztonek Zarzadu ds. finansowych.

Wszyscy cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki w Lublinie (20-029), przy ul. Uniwersyteckiej 10.
W Spétce powotano prokurenta sprawujgcego prokure tgczna:

e  Artur Adam Bielawski.

Emitent uznaje prokurenta za osobe zarzadzajgcg wyzszego szczebla, gdyz zgodnie z art. 368 k.s.h. oraz § 16 ust. 3
Statutu Spotki do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej reprezentowania wymagane jest wspotd ziatanie
dwoéch Cztonkdéw Zarzgdu albo jednego Czionka Zarzadu i prokurenta. Oznacza to, ze w imieniu spotki, bez zadnych
ograniczen, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spotki, wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw zarzadu albo
jednego cztonka zarzgdu tgcznie z prokurentem. Tym samym, w ocenie Emitenta prokurenci korzystajgc z wymienionego
uprawnienia do zarzgdzania spétkg posiadajg uprawnienia zblizone do uprawnien cztonkéw Zarzgdu wobec czego Emitent
uznaje prokurentdéw za osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla.

Organem nadzorujgcym Emitenta jest Rada Nadzorcza, w ktdrej sktad wchodzi od pieciu do o$miu cztonkéw. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Rada Nadzorcza jest siedmioosobowa.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

o Jarostaw Pawet Btaszczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o  Wiktor Napiora — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Dariusz Kucowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Waldemar Sierocki — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Szostek — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Konrad Miterski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w Lublinie lub w Warszawie.

Kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. spetniajg Konrad Miterski i Andrzej Szostek. Ponadto, Jarostaw Btaszczak
posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

14.1.1. Informacje o cztonkach organéw zarzadzajgcych
Marcin Piotr Pirég — Prezes Zarzadu

Ukonczyt Politechnike Lotaryriskg we Francji, ma takze dyplom Master of Business Administration w NSEAD we Franciji i
Advanced Management Program Harvard Business School w USA.

Przebieg kariery zawodowej Marcina Pirdga:

- 06.2017 — obecnie — Biomed-Lublin S.A. — Prezes Zarzadu,
- 05.2014 — obecnie — Optimaled Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
- 2010 — 2012 — PLL LOT S.A. — Prezes Zarzadu,

- 2010 — Ruch S.A. — Prezes Zarzadu,

- 2000 — 2008 — Carlsberg Polska — Prezes Zarzadu,

- 1998 — 2000 — Leaf Group — Wiceprezes CEE,
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- 1997 — 2000 — Leaf Polska S.A. — Prezes Zarzadu,
- 1993 — 1997 — E. Wedel S.A. — Dyrektor R&D, Dyrektor Generalny Confectionery,
- 1985 — 1992 — Total France — Inzynier Produkcji, Szef Produkciji.

Oprocz wyzej wymienionych, Marcin Pirdg nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spoétkach osobowych lub kapitatowych.

Marcin Pir6dg aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
nastepujgcych spotkach osobowych lub kapitatowych:

— 04.2013 — obecnie - Rezydencja Xenios Sp. z 0.0.,

- 07.2013 — obecnie - Clarinio Sp. z 0.0.,
- 09.2013 — obecnie - Optimaled Sp. z 0.0.,
- 04.2015 — obecnie - Brain Medical Group S.A.,

- 06.2017 — obecnie - Azul Systems INC (Synnyvale, California, Stany Zjednoczone),
- 01.2016 — 10.2017 - Talbot Rezydencje Seniora Sp. z 0.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Marcin Pirdg nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze mie¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Marcin Pirdg:

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okre$lone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organdw witadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, kidére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane

przez zarzad komisaryczny,

nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzgdu i rady nadzorczej Spétki, a takze osobami

zarzgdzajacymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spétkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Marcina Pirdga petnig lub petnity funkcje
zarzgdcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzgdzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspodtkontrole, majg (miaty) znaczacy wplyw na dany podmiot lub dysponujg

(dysponowaty) w nim znaczaca liczbg gtoséw,
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nie zawart ze Spotkg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Marcina Piréga jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania stosunku pracy

lub innego stosunku zatrudnienia.

Wlodzimierz Parzydio — Cztonek Zarzadu ds. finansowych

Wiodzimierz Parzydto jest absolwentem Wydziatu Fizyki Uniwersytetu Warszawskiego.

Przebieg kariery zawodowej Wiodzimierza Parzydto:

- 09.2017 — obecnie — Biomed-Lublin S.A. — Czlonek Zarzadu,

- 2013 - 2017 - FERRUM S.A. - Dyrektor ds. finansowych,

- 2013 — 2016 — HW Pietrzak Holding S.A. — Dyrektor ds. finansowych,
- 2009 — 2017 — PremiumTM Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 2007 — 2008 — Makarony Polskie S.A. — Wiceprezes Zarzgdu,

- 2005 — 2007 — Stoczek Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 2003 — 2011 — 4Fin Corporate Finance Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu,

- 2002 — 2003 - Vienna Capital Partners Poland Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,
- 2000 — 2001 — NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. — Prezes Zarzadu,

- 2000 — 2001 — PZU NFI Management Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 1998 — 2001 — PZU Zycie S.A. — Dyrektor Biura Inwestycji Finansowych,

- 1997 - 1998 — Bank Handlowy w Warszawie S.A. — Dyrektor Biura Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego.

Oprocz wyzej wymienionych, Wiodzimierz Parzydto nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spoétkach osobowych lub kapitatowych.

Wiodzimierz Parzydio aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdélnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz)
w nastepujacych spoétkach osobowych lub kapitatowych:

- 03.2004 — 12.2017 - PremiumTM Sp. z 0.0.

Wedilug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Wiodzimierz Parzydto nie wykonuje Zadnej
dziatalno$ci, ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Wiodzimierz Parzydto:

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organdw witadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

nie petnit funkcji czitonka organdéw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgce;j

wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w
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podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane

przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomigdzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki, a takze osobami

zarzagdzajacymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

- wedlug wiedzy Os$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spoétkag a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Wiodzimierza Parzydto petnig lub pemnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzgdzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspodtkontrole, majg (mialy) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg
(dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow,

— nie zawart ze Spotkg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Wiodzimierza Parzydto jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania

stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

14.1.2. Informacje o cztonkach organéw nadzorczych

Jarostaw Pawet Blaszczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Btaszczak jest absolwentem:

- Harvard University (USA), gdzie w 2007 uzyskat tytutu Master of Public Administration;

- Manchester Business School (Wielka Brytania), gdzie w 2004 roku uzyskat tytut Master of Business Administration;
- Szkoty Gtéwnej Handlowej, gdzie w 1997 roku uzyskat tytut Magistra Ekonomii;

- Francuskiego Instytutu Zarzgdzania, gdzie w 1996 roku uzyskat Dipléme International de Management.

Jarostaw Pawet Btaszczak ukonczyt rowniez nastepujgce kursy specjalistyczne:
- Decyzje inwestycyjne oraz finanse behawioralne; Harvard University (listopad 2008, Cambridge, USA);

- E. Mason Program dotyczacy zarzagdzania oraz ksztattowania polityki w sektorze publicznym; Harvard University (2006-
2007, Cambridge, USA);

- Program szkoleniowy dla wyzszej kadry zarzgdzajacej; IESE Business School (maj 2006, Barcelona, Hiszpania);
- Project Finance; Harvard Business School (kwiecien 2005, Cambridge, USA);

- Negotiation Dynamics: INSEAD (styczen 2004, Fontainebleau, Francja);

- Infrastructure in a Modern Economy, Harvard University (lipiec 2003, Cambridge, USA);

- Zaawansowany program w zakresie project finance, Euromoney (maj 2001, Londyn, Wielka Brytania).

Przebieg kariery zawodowej Jarostawa Btaszczaka:

-04.2016 — obecnie - IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
- 07.2013 — obecnie - IPOPEMA Securites S.A. — Dyrektor Zarzgdzajacy,
- 07.2011 — 06.2013 — Ernst & Young Corporate Finance Sp. z 0.0. — Partner w Zespole Doradztwa Transakcyjnego,

- 07.2002 — 06.2011 (07.2006 — 06.2007 — przerwa dotyczaca studiéw) — Ernst & Young Corporate Finance Sp. z 0.0. —
od lipca 2008 Dyrektor Zarzadzajgcy/ Doswiadczony Menadzer/ Menadzer,

- 09.1998 — 06.2002 — Arthur Andersen Polska Sp. z 0.0. — Asystent/ Associate (Departament Corporate Finance),

- 09.1997 — 08.1998 — KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. — Mlodszy Asystent w Departamencie Audytu;

- 09.1996 — 08.1997 — Trinity Management Sp. z 0.0. — Zarzgdzajgcy 3 Narodowym Funduszem Inwestycyjnym — Analityk
w Departamencie Spotek Portfelowych.
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Oprécz wyzej wymienionych, Jarostaw Btaszczak nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu

administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spoétkach osobowych lub kapitatowych.

Poza grupg kapitatowg Emitenta Jarostaw Btaszczak pracuje aktualnie w:

- pi Advisory — wlasna dziatalno$¢ gospodarcza,

- IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o0.0.,

- IPOPEMA Securities S.A.

Jarostaw Btaszczak aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w

nastepujacych spotkach osobowych lub kapitatowych:
- 06.2016 — obecnie - IPOPEMA Financial Advisory Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa

- 01.2012 — 06.2013 - Ernst & Young Ustugi Finansowe Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Polska sp.k.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Jarostaw Btaszczak nie wykonuje zadnej dziatalnosci,

ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Jarostaw Btaszczak:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

- wokresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organow wtadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat postawione zostaty w stan upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscig
zawarcia uktadu, zostata otwarta likwidacja tego podmiotu lub zostato wobec niego wszczete postepowanie

naprawcze lub tez w podmiocie tym zostat ustanowiony zarzad komisaryczny. ,

- nie ma powigzan rodzinnych pomigdzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki, a takze osobami

zarzadzajgcymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

- wedlug wiedzy Oswiadczajacego w okresie ostatnich 5 lat do chwili obecnej nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spotkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Jarostawa Btaszczaka petnig lub petnity
funkcje zarzgdcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzgdzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspotkontrole, majg (miaty) znaczacy wplyw na dany podmiot lub dysponujg
(dysponowaty) w nim znaczaca liczbg gtosow,
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- nie zawart ze Spotkg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Jarostawa Btaszczaka jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania

stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia,

Wiktor Napiora — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiktor Napiora w 1978 r. uzyskat tytut magister farmacji na Wydziale Farmacji Uniwersytetu Medycznego we Lwowie.
Nastepnie ukohczyt studia podyplomowe, kierunek Manager w stuzbie zdrowia, na Uniwersytecie Medycznym w todzi.
Jest specjalistg I° farmacji apteczne;j.

Przebieg kariery zawodowej Wiktora Napiory:

- 2012 — nadal — Przedsigebiorstwo Zaopatrzenia Aptek ,Multi Pharme” S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- 2009 — nadal — Biomed-Lublin — Cztlonek Rady Nadzorczej,

- 2009 — nadal — Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2004 — 2007 - Naczelna Rady Aptekarskiej - Czionek,

- 2000 - Izba Gospodarcza Farmacja Polska - Czionek,

- 1996 - 1998 — Okregowa Izba Aptekarska w Warszawie - Zastepca Przewodniczacego,

- 1993 - 1995 — Okregowa Izba Aptekarska w Warszawie — Vice Prezes,

- 1992 — 1995 — Delegatura Wojewddztwa Ptockiego Okregowej I1zby Aptekarskiej w Warszawie — Przewodniczacy,
- 1990 — HURTAP S.A. Przedsiebiorstwo Farmaceutyczne — zatozyciel i prezes,

- 1983 — 1989 — Apteka PZF Cefarm w todzi — kierownik,

- 1978 — 1982 - Wojewddzka Stacja Sanitarno-Epidemiologiczna w todzi — asystent.

Oproécz wyzej wymienionych, Wiktor Napiéra nie petni i nie pemnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spotkach osobowych lub kapitatowych.

Wiktor Napidra jest aktualnie lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
nastepujacych spotkach osobowych lub kapitatowych:

- 11.1999 — obecnie - HURTAP S.A,,
- 12.2009 — obecnie - Klif Sp. z 0.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsigbiorstwem Emitenta Wiktor Napidra nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze mie¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Wiktor Napiora:
- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organdw wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
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- nie pemit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane

przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomigdzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki, a takze osobami

zarzgdzajacymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

- wedlug wiedzy Os$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spodtkg a podmiotami, w ktorych Osoby Bliskie dla Wiktora Napiory petnig lub petnity funkcje
zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaly) kontrole, wspodtkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponuja

(dysponowaty) w nim znaczgca liczbg gtoséw,

- nie zawart ze Spdtkg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktore
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Wiktora Napiory jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania stosunku

pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

Dariusz Kucowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Kucowicz w 1990 r. ukonczyt Akademie Gorniczo-Hutniczg w Krakowie.

Przebieg kariery zawodowej Dariusza Kucowicza:

- 01.2017 — nadal — Medicare-Galenica sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,

- 2016 — 2017 - Biomed-Lublin S.A. — Czlonek Zarzadu,

- 09.2016 — nadal — Farmadea S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

- 07.2015 — nadal — Pharmacy Solutions sp. z 0.0. - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- 2013 — 2017 - Medicare sp. z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- 2012 — nadal — Max Medicum S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- 01.2011 — 03.2015 — Novum sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 2008 — 2016, 2017 — nadal - Biomed-Lublin S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej (06.2016 — 12.2016 — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej,

- 2004 — 2005 — Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. — Prezes Zarzadu,

- 1999 — 2004, 2005 — nadal - Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
- 1999 - nadal — KLIF sp. z 0.0. - Czlonek Rady Nadzorczej,

- 1998 — 2013 — Medicare sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Oprocz wyzej wymienionych, Dariusz Kucowicz nie petni i nie pemnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Dariusz Kucowicz aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
nastepujacych spotkach osobowych lub kapitatowych:

- 02.2004 - 03.2015 - Novum sp. z 0.0.,
- 09.2012 — 02.2013 - Jasmin sp. z 0.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Dariusz Kucowicz wykonuje nastepujgcg dziatalnoseé,
ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta:

- Medicare-Galenica sp. z 0.0. — dystrybutor srodkéw farmaceutycznych na rynku detalicznym i szpitalnym,
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- Pharmacy Solutions sp. z 0.0. — podmiot zarzgdzajgcy siecig aptek ,Pory Roku”.

Poza przedsigbiorstwem Emitenta Dariusz Kucowicz wykonuje dziatalno$¢, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie z punktu
widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta ze wzgledu na tozsamos¢ branzy, w ktérej dziatajg spotki Medicare-
Galenica sp. z 0.0. i Pharmacy Solutions sp. z 0.0., z branza, w ktorej dziata Emitent. Jednakze wskazana dziatalno$¢
Dariusza Kucowicza nie ma konkurencyjnego charakteru wobec dziatalnosci Emitenta i nie powoduje konfliktu intereséw
pomiedzy obowigzkami Dariusza Kucowicza wobec Emitenta a jego prywatnymi interesami i innymi obowigzkami,
poniewaz dziatalno$¢ spétek Medicare-Galenica sp. z 0.0. i Pharmacy Solutions sp. z 0.0. dotyczy etapu dystrybuciji
produktow leczniczych, natomiast dziatalno$¢ Emitenta dotyczy etapu produkciji.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Dariusz Kucowicz:

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

w okresie ostatnich pigciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organdéw witadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych Iub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

nie petnit funkcji czitonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajacej, osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane

przez zarzad komisaryczny,

nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki, a takze osobami

zarzgdzajacymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spdtkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Dariusza Kucowicza petnig lub petnity
funkcje zarzgdcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspotkontrole, majg (miaty) znaczacy wplyw na dany podmiot lub dysponujg

(dysponowaty) w nim znaczaca liczba gtosoéw,

nie zawart ze Spotkg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umdéw o Swiadczenie ustug lub pracy, ktore
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Dariusza Kucowicza jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania stosunku

pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

Waldemar Sierocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Sierocki posiada wyksztatcenie Srednie ogdlne.

Przebieg kariery zawodowej Waldemara Sierockiego:

- 12. 2017 - obecnie — Biomed —Lublin WSiSz S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 12.2015 — obecnie - Warmina Sp. z 0.0.— Prezes Zarzadu (spotka nieaktywna)

- 11.2011 — obecnie - Zaro Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2003 — obecnie - Klif Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu
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- 05.2011 — 06.2017 - Pharmaprofit Sp. z 0.0. - Czlonek Rady Nadzorczej

-12.2010 - 07.2016 r. - Biomed —Lublin WSiSz S.A. - Prezes Zarzadu,

- 06.2008 r. — 12.2010 - Biomed Wytwérnia Surowic i Szczepionek Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,

-06.2010 - 2012 . - Organizacja Polskich Dystrybutorow Farmaceutycznych S.A - Cztonek Rady Nadzorczej, uczestniczyt
w tworzeniu spofki

- 1998 - 2009 r. - Lubfarm S.A. - Wiceprezes Zarzadu,

- 03.1990 - 03.1998 - Foodpol Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu, zatozyciel spotki,

Oprécz wyzej wymienionych, Waldemar Sierocki nie petni i nie pemnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Waldemar Sierocki jest aktualnie lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
nastepujacych spotkach osobowych lub kapitatowych:

- 05.2003 — obecnie - Klif Sp. z 0.0. w Lublinie

- 12.2005 — obecnie - Warmia Sp. z 0.0. w Lublinie

- 11.2011 — obecnie - Zaro Sp. z 0.0. w Lublinie

- 1990 — obecnie - Foodpol Sp. z 0.0. w Lublinie

- 08.2012 — obecnie - Biomed — Lublin WSiSz w Lublinie
- 1998 — obecnie - Lubfarm S.A. w Lublinie

Poza grupg kapitatowg Emitenta Waldemar Sierocki pracuje aktualnie w:
- Lubfarm S.A. w Lublinie - Dyrektor,

- Klif Sp. z 0.0. w Lublinie — Prezes Zarzadu.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Waldemar Sierocki nie wykonuje dziatalnosci, ktéra
moze mie¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Waldemar Sierocki

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organdw witadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- w okresie ostatnich 5 lat petnit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta wobec ktérego w dniu 29 stycznia 2016 roku
otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne (przyspieszone postepowanie uktadowe). Uktad zostat przyjety
przez wierzycieli w dniu 10 czerwca 2016 roku i zatwierdzony przez Sad restrukturyzacyjny w dniu 12 lipca 2016
roku, Postanowienie sgdu uprawomocnito sie w dniu 22 wrzesnia 2016 roku, co zgodnie z art. 324 § 1 ustawy
prawo restrukturyzacyjne oznacza zakonczenie postepowania restrukturyzacyjnego. Zgodnie z oswiadczeniem

Waldemara Sierockiego, aktualnie Spétka na biezgco realizuje swoje wszystkie zobowigzania, w tym uktadowe.

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 101



Rozdziat Il — Dokument Rejestracyjny

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzgdu i rady nadzorczej Spoiki, a takze osobami

zarzadzajacymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

- wedlug wiedzy O$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) zostaly zawarte transakcje
pomiedzy Spdtkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Waldemara Sierockiego petnig lub petity funkcje
zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspodtkontrole, majg (miaty) znaczgcy wptyw na dany podmiot lub dysponujg
(dysponowaty) w nim znaczacg liczbag gtoséw. Zgodnie z oswiadczeniem, transakcje takie byty zawierane przez
Emitenta z Podmiotami Powigzanymi, tj. ze spotkg Klif S.A., w ktorej Waldemar Sierocki petni funkcje Prezesa
Zarzadu (spotka ta swiadczy ustugi IT na rzecz Emitenta oraz spoétki Lubfarm S.A., w ktoérej Waldemar Sierocki
petni funkcje Dyrektora, Jego brat jest Prezesem Zarzadu, a cérka Cztonkiem Rady Nadzorczej). Emitent ze

spotkg Lubfarm S.A. zwierat transakcje handlowe dotyczgce sprzedazy lekow.

- nie zawart ze Spdtkg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Waldemara Sierockiego jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania

stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

Piotr Wiodzimierz Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kwasniewski jest absolwentem Wyzszej Szkoty Morska w Gdyni, gdzie uzyskat tytut magister inzynier elektroniki. W
1994 r. uzyskat licencje maklera papieréow wartosciowych. Ponadto ukonczyt kurs dla doradcéw inwestycyjnych.

Przebieg kariery zawodowej Piotra Kwasniewskiego:

- 12.2017 — obecnie — Biomed-Lublin S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 12.2017 — obecnie — Herkules S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

- 07.2017 — obecnie — Strgzyska Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 01.2017 — 06.2017 — Draszba Distribution Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 02.2016 — obecnie — Triton Development S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- 05.2015 — obecnie — Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 05.2013 — 03.2017 — Herkules S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 04.2013 — 10.2013 — Bumech S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

-10.2009 — 05.2017 — Draszba S.A. — Czionek Rady Nadzorczej,

- 01.2009 — 09.2012 — Sanwil Holding S.A. — Prezes Zarzadu,

- 01.2009 — 04.2009 — Sanwil Polska Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 02.2008 — 02.2009 — Masters S.A. — Prezes Zarzadu,

-12.2007 — 02.2009 — MST Deweloper Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 01.2002 — 04.2006 — Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego Protektor S.A. — Prezes Zarzadu,
- 1999 — 2002 — Permedia S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 1998 — 2002 — Lubelskie Fabryki Wag Fawag S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- 02.1997 — 04.2002 — Lubelskie Towarzystwo Kapitatowe Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Oprécz wyzej wymienionych, Piotr Kwasniewski nie petni i nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Piotr Kwasniewski w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w spotkach
osobowych lub kapitatowych.
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Wedtug ztozonego o$wiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Piotr Kwasniewski nie wykonuje zadnej dziatalnosci,
ktéra moze mieé istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Piotr Kwasniewski:

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organdéw witadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikoéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujacej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, kiére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazlty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane
przez zarzad komisaryczny (za wyjatkiem petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Draszba Distribution Sp. z 0.0., ktéra
w czerwcu 2017 r. zostata postawiona w stan likwidacji z powodu zakohczenia dziatalnosci operacyjnej spofki;

Piotr Kwasniewski jest likwidatorem tej spotki),

nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzgdu i rady nadzorczej Spétki, a takze osobami

zarzadzajacymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spétkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Piotra Kwasniewskiego petnig lub petnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzgdzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspotkontrole, majg (miaty) znaczgcy wplyw na dany podmiot lub dysponujg
(dysponowaty) w nim znaczaca liczbg gtosow,

nie zawart ze Spotkg lub jej podmiotami zaleznymi Zzadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Piotra Kwasniewskiego jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania

stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

Andrzej Szostek — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Szostek posiada wyksztatcenie srednie ogdlne. W latach 1994 — 2003 ukonczyt liczne kursy z zakresu Zarzadzania

Przedsiebiorstwem.

Przebieg kariery zawodowej Andrzeja Szostka:

- 08.1997 — obecnie - Aspen Distribution Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
- 2001 — 2003 —Drinks Unlimited — Dyrektor Handlowy,
- 1999 — 2000 — McLane Polska — Tradesector Manager,

- 1994 — 1996 — DMS Import, Dystrybucja — Dyrektor Handlowy,
- 1991 — 1993 — AS Market — Kierownik Sieci Sklepow.
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Oprécz wyzej wymienionych, Andrzej Szostek nie petni i nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spdétkach osobowych lub kapitatowych.

Poza grupg kapitatowg Emitenta Andrzej Szostek pracuje aktualnie w Aspen Distribution Sp. z o.0.

Andrzej Szostek jest aktualnie lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w

nastepujacych spotkach osobowych lub kapitatowych:

- 08.1997 — obecnie - Aspen Distribution Sp. z o.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Andrzej Szostek nie wykonuje zadnej dziatalnosci,

ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Andrzej Szostek:

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okre$lone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organow wtadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

nie petnit funkcji czitonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat postawione zostaty w stan upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscig
zawarcia uktadu, zostata otwarta likwidacja tego podmiotu lub zostato wobec niego wszczete postepowanie

naprawcze lub tez w podmiocie tym zostat ustanowiony zarzgd komisaryczny,

nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki, a takze osobami

zarzagdzajacymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat do chwili obecnej nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spotkg a podmiotami, w ktdrych Osoby Bliskie dla Andrzeja Szostek petnig lub petnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzgdzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspodtkontrole, majg (miaty) znaczacy wplyw na dany podmiot lub dysponujg

(dysponowaty) w nim znaczgcg liczba gtoséw,

nie zawart ze Spotkg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Andrzeja Szostka jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania stosunku

pracy lub innego stosunku zatrudnienia,

Konrad Miterski — Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Miterski w 1996 r. uzyskat tytut magistra na Wydziale Ekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach,
kierunek: Bankowos$¢ i Finanse. Nastepnie, w 2006 r., ukonczyt Kurs dla cztonkéw Rad Nadzorczych podmiotéw
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kontrolowanych przez Skarb Panstwa, potwierdzony egzaminem panstwowym. Ponadto, w latach w 2008 r. ukonczyt
Advanced Management Program prowadzony przez IESE Business School, University of Navarra.

Przebieg kariery zawodowej Konrada Miterskiego:

- 12.2017 — obecnie — Biomed-Lublin S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 09.2017 — obecnie — Sygnity S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu,

- 07.2017 — obecnie — Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu,
-11.2013 - 07.2017 — Ferrum S.A. — Dyrektor Zarzadzajacy,

-11.2013 - 03. 2017 — Ferrum S.A. — Prezes Zarzadu,

-11.2013 - 03.2017 — Zakfad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- 06.2013 — obecnie — Zagtebie S.A. — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

- 06. 2013 — obecnie — Kofi Brand Sp. z 0.0. — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

- 11.2007 — Polska Grupa Energetyczna S.A. — Czlonek Zarzadu,

- 06.2003 — 03.2009 — Ferrum S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- 05.2006 — 01.2008 — Katowicki Holding Weglowy S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- 03.2001 — 04.2003 — Zaktady Koksownicze w Zdzieszowicach Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej,
- 06.2001 — 06.2003 — Spdtka Finansowa S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- 03.1996 - 11.2013 — ING Bank Slgski S.A. — cztonek projektu Managment Development, czlonek zespotu ds. organizacii
sieci sprzedazy korporacyjnej Banku, Dyrektor Departamentu Kredytéw Zwiekszonego Ryzyka odpowiedzialny za proces
restrukturyzacji kredytéw Banku, Dyrektor Centrum Klientéw Strategicznych odpowiedzialny za obstuge klientow
strategicznych Banku.

Oprécz wyzej wymienionych, Konrad Miterski nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spoétkach osobowych lub kapitatowych.

Konrad Miterski aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
nastepujgcych spotkach osobowych lub kapitatowych:

- 06.2013 — obecnie - Kofi Brand Sp. z o.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Konrad Miterski nie wykonuje zadnej dziatalnosci,
ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Konrad Miterski:
- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organow wtadzy publicznej, samorzagdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie pemit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
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podmiotach, kidére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane

przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomigdzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki, a takze osobami

zarzagdzajacymi wyzszego szczebla (w tym prokurentem),

- wediug wiedzy O$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaly zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spotkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Konrada Miterskiego petnig lub petnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspodtkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg
(dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow,

- nie zawart ze Spdikg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Konrada Miterskiego jakichkolwiek Swiadczen w razie rozwigzania stosunku

pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

14.1.3. Informacje o prokurentach

Artur Adam Bielawski - prokurent

Artur Bielawski w 1991 r. ukonczyt studia na Wydziale Medycyny Weterynaryjnej Akademii Rolniczej w Lublinie. Nastepnie,
w 2000 r., ukonczyt Akademie Medyczng w Lublinie, specjalizacja: mikrobiologia lekarska. Ponadto, w 2002 r., ukonczyt
zarzadzanie i marketing na Politechnice Lubelskiej.

Przebieg kariery zawodowej Artura Bielawskiego:

- 1994 — obecnie — Biomed-Lublin S.A. — Starszy Asystent (1994 — 1996), Kierownik Wydziatu Antytoksyn (1996 — 2003),
Zastepca Dyrektora ds. Produkcji (2004 — 2005), Kierownik Wydziatu Diagnostykéw Zwierzecych (2005 — 2007), Dyrektor
ds. Produkciji, Prokurent (2008 — nadal),

- 1993 — 1994 — Katedra i Klinika Rozrodu Zwierzat, Wydziat Medycyny Weterynaryjnej — Asystent,
- 1991 — 1993 — Biowet Putawy Sp. z 0.0. — Technolog.

Oprocz wyzej wymienionych, Artur Bielawski nie pemni i nie pemit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spoétkach osobowych lub kapitatowych.

Artur Bielawski w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w spotkach
osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsigbiorstwem Emitenta Artur Bielawski nie wykonuje Zadnej dziatalnosci, ktéra
moze mie¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Artur Bielawski:
- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVI oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

- wokresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organdw witadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty

na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,
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- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie peit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane

przez zarzad komisaryczny,
- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki,

- wedlug wiedzy O$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spétkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Artura Bielawskiego petnig lub petnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzgdzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspodtkontrole, majg (mialy) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponuja
(dysponowaty) w nim znaczaca liczba gtosow,

— nie zawart ze Spotkg lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Artura Bielawskiego jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania stosunku

pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

14.2. Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz wsrod oso6b zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1 Konflikt interesow

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepuje zaden konflikt intereséw oséb, o ktérych mowa w rozdziale 14.1.1 i 14.1.2
Prospektu pomiedzy obowigzkami wzgledem Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2 Umowy zawarte odnosnie powotania cztonkéw organow

Wedlug wiedzy Emitenta, nie wystepuja zadne umowy ani porozumienia z akcjonariuszem, znaczgcymi klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane w rozdziale 14.1.1., 14.1.2. i 14.1.3. Prospektu zostaty
wybrane na cztonkéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta.

14.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepujg zadne ograniczenia uzgodnione przez osoby wymienione w rozdziale 14.1.1. i
14.1.2. Prospektu, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréow wartosciowych Emitenta.

15. Wynagrodzenie i inne swiadczenia za ostatni petny rok obrotowy w odniesieniu
do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb
zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokosé wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz
przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zalezne swiadczeh w naturze za ustugi $wiadczone na
rzecz spo6tki lub jej podmiotéw zaleznych

15.1.1 Cztonkowie Zarzadu i prokurenci

Prezes Zarzadu — Marcin Pirdg — nie jest zatrudniony w przedsiebiorstwie Emitenta. Pobiera wynagrodzenie ze stosunku
powotania na Prezesa Zarzadu Emitenta.

Cztonek Zarzadu — Witodzimierz Parzydto - jest zatrudniony w przedsiebiorstwie Emitenta na podstawie umowy o prace z
dnia 1.10.2017 r. na czas nieokreslony.

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 107



Rozdziat Il — Dokument Rejestracyjny

Prokurent — Artur Bielawski - jest zatrudniony w przedsigbiorstwie Emitenta na podstawie umowy o prace z dnia 1.12.1994
r. na czas nieokreslony.

Wysokosé (brutto) wynagrodzenia wyptaconego Cztonkom Zarzadu oraz przyznanych im przez Emitenta innych
swiadczen za swiadczenie przez te osoby pracy na rzecz Emitenta w 2017 r. prezentuje ponizsza tabela.

Andrzej Stachnik 1.01.2017 — 28.06.2017 456 050,00 6 049,07*
Marcin Pir6g 28.06.2017 — 31.12.2017 165 200,00 20 319,35*
Dariusz Kucowicz 1.01.2017 - 30.11.2017 128 564,52 33 887,76**
Wiodzimierz Parzydio 29.09.2017 - 31.12.2017 55 333,00 15.000%***
Grzegorz Stefanski 29.09.2017 - 31.12.2017 18 624,00 24 786,94%***
Adam Siwek 01.01.2017 — 28.06.2017 0 422.769%+**

* zwrot kosztéw paliwa, noclegdéw i spotkan z kontrahentem

** zwrot kosztow przejazdéw, noclegow, ryczaft za sam. prywatny do celéw stuzb., zwrot kosztodw spotkan z kontrahentem
*** umowa o prace dyr. ds. finansowych

**** ymowa o prace dyr. ds. operacyjnych (21 225 zi), zwrot kosztow paliwa (3 561,94 z{)

** ustuga zarzgdzania (282 900,00 zf), premia za sukces (56 580,00 zt), zwrot kosztéw paliwa (832,89 zf)

Zrédilo: Emitent

Wysokos¢ (brutto) wynagrodzenia wyptaconego Prokurentom oraz przyznanych im przez Emitenta innych
swiadczen za swiadczenie przez te osoby pracy i ustug na rzecz Emitenta oraz z tytutu realizacji umoéw o dzieto w
2017 r. prezentuje ponizsza tabela.

Artur Bielawski 03.01.2017 — 31.12.2017 123 160,00 14 963,38*
Wtodzimierz Parzydto 3.07.2017 — 28.09.2017 0 30.000**
Grzegorz Stefanski 1.09.2017 — 28.09.2017 0 11.682**
Grzegorz Zabiegty 3.01.2017 — 31.08.2017 200 112,34 7 145,49***

* zwrot kosztéw paliwa, delegacji, spotkan z kontrahentem
** umowa o dziefo

*** zwrot kosztéw podrozy stuzbowych

Zrédto: Emitent

Czlonkowie Zarzadu i Prokurenci nie pobierali w 2017 r. od Emitenta innych $wiadczen niz wskazane w powyzszych
tabelach.

Umowa o dzieto zawarta miedzy Emitentem a Panem Wiodzimierzem Parzydto w dniu 1 lipca 2017 r., o wartosci 30.000
zt, z terminem wykonania 30 wrzesnia 2017 r., dotyczyla wykonania analizy TKW (technicznego kosztu wytworzenia
produktéw) dla Lakcid, Lakcid Forte i Lakcid L oraz wykonania optymalizacji ceny sprzedazy marki Lakcid w oparciu o
wyliczone TKW.
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Umowa o dzieto zawarta miedzy Emitentem a Panem Grzegorzem Stefanskim w dniu 29 sierpnia 2017 r., o wartosci
11.682 zt, z terminem wykonania 29 wrzesnia 2017 r., dotyczyta wykonania analizy potencjatu rynkowego produktéw firmy
+,BIOMEDLUBLIN” Wytwoérnia Surowic i Szczepionek SA w formie pisemnego raportu.

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych, od ktérych Cztonkowie Zarzadu i Prokurenci mogliby pobiera¢ swiadczenia w
2017 r.

W 2017 r. nie wyptacono Cztonkom Zarzadu ani Prokurentom $wiadczen warunkowych i odroczonych, z wyjagtkiem premii
jednorazowej wyptaconej Michatowi Pirogowi — Prezesowi Zarzadu, ktdra zostata opisana w pkt. 15.1.3., oraz premii za
sukces wyptaconej Adamowi Siwkowi — bytemu Cztonkowi Zarzgdu.

Pracownicy

Zasady premiowania zostaly opisane w pkt. 15.1.3 W Spoice nie wystepuja inne skfadniki wynagradzania premiowego.
Poczawszy od 1 marca 2018 r. premia w wysokosci 4% wynagrodzenia zasadniczego przyznawana pracownikom Spotki
zostata wtgczona do podstawy wynagrodzenia. Aktualnie mozliwe sg jedynie premie uznaniowe przyznawane na ogolnych
zasadach przewidzianych w Kodeksie pracy. Nowa polityka wynagrodzen jest opracowywana i Emitent wdrozy jg zgodnie
z deklaracjg zgtoszong w prospekcie do 31 lipca 2018 r.

Zarzad

Premie za sukces, ktére byty przyznane Cztionkom Zarzadu przez Rade Nadzorczg miaty charakter nadzwyczajny i
dotyczyly dziatan Zarzadu w roku 2017, ktorych efektem byto w szczegolnosci:

- zakonczenie z sukcesem negocjacji w sprawie zmiany harmonogramu sptat czesci zobowigzan finansowych,
- finalizacja transakcji sprzedazy nieruchomosci w Mielcu,

- pozyskanie dla Spotki dodatkowego finansowania,

a w rezultacie ustabilizowanie ptynnosci i wznowienie inwestycji w majgtek produkcyjny Spotki.

Byty to premie uznaniowe, nie wynikaty z przyjetej polityki ani z zasad premiowania.

Prokurenci

Prokurenci, w zwigzku z wykonywaniem funkgji, nie sg objeci zadnym systemem premiowania.

15.1.2 Rada Nadzorcza

Wysokos¢ (brutto) wynagrodzenia wyptaconego Cztonkom Rady Nadzorczej oraz przyznanych im przez Emitenta
innych swiadczen z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta za 2017 r. prezentuje ponizsza tabela.

Jarostaw Btaszczak 1.01.2017 — 31.12.2017 66 010,00 1747,62*
Dariusz Kucowicz 20.12.2017 — 31.12.2017 800,00 62 979,06**
Dariusz Maciejuk 1.01.2017 - 12.12.2017 16 140,00 0
Wiktor Napiora 1.01.2017 — 31.12.2017 25 010,00 68 409,35**
Przemystaw Sierocki 1.01.2017 — 20.12.2017 23 343,00 70 030,13**
Joanna Szymanska-Bulska 1.01.2017 - 12.12.2017 16 810,00 0
Waldemar Sierocki 20.12.2017 — 31.12.2017 800,00 0

Piotr Kwasniewski 20.12.2017 — 31.12.2017 800,00 0
Konrad Miterski 20.12.2017 — 31.12.2017 800,00 0
Andrzej Szostek 20.12.2017 — 31.12.2017 0 0
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* zwrot kosztéw przejazdu stuzbowego
** pfatno$ci uktadowe z tytutu zalegtych wynagrodzen za RN, ktére zostaty wyptacone w 2017 r. na mocy uktadu
Zrédfo: Emitent

Cztonkowie Rady Nadzorczej pobierajg wynagrodzenie od Emitenta z tytutu powotania. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady
Nadzorczej jest adekwatne do wykonywanych zadan oraz zréznicowane ze wzgledu na petnione funkcje. Cztonkowie Rady
Nadzorczej nie pobierali w 2017 r. wynagrodzenia od Emitenta z innych tytutéw poza powotaniem do Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2017 r. od Emitenta innych Swiadczen niz wskazane w powyzszej tabeli.

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych, od ktérych Czlonkowie Rady Nadzorczej mogtyby pobiera¢ $wiadczenia
w2017 r.

W 2017 r. nie wyptacono Czionkom Rady Nadzorczej $wiadczen warunkowych i odroczonych.

15.1.3 Polityka wynagrodzen
Pracownicy

Aktualne zasady wynagradzania pracownikéw, w tym kluczowego personelu wynikajg z obecnie obowigzujgcej polityki,
ktéra zaktada czasowo-premiowy system wynagradzania skfadajacy sie z wynagrodzenia podstawowego oraz czesci
premiowej uzaleznionej od mozliwosci finansowych i efektéw ekonomicznych Spéiki, jak rowniez od wynikéw pracownika
w zakresie powierzonej mu pracy. Obecnie funkcjonujace w Spétce kategorie zaszeregowan i mieszczace sie w nich stawki
wynagrodzen dotychczas ustalane byly wewnetrznie i wymagajg aktualizacji oraz dostosowania do wspoétczesnych realiow
rynkowych w branzy produkcyjnej w sektorze farmaceutycznym stad podjete dziatania we wspétpracy z zewnetrzng firmg
doradczg Hays, ktéra przygotowuje dla Spotki profesjonalne opisy stanowisk pracy, aktualny raport ptacowy i siatke ptac
zawierajgcg zmienione propozycje poziomu wynagrodzen w rozbiciu na minimalne, $rednie i maksymalne odpowiadajgce
wspotczesnym realiom rynkowym. Naszym celem jest sukcesywne zblizanie sie do ptac rynkowych oraz opracowanie
nowej polityki premiowania uzaleznionej od wynikéw finansowych Spotki oraz efektow pracy poszczegdinych pracownikow
rozliczanych na podstawie przeprowadzanych pracowniczych ocen okresowych. Ponadto, Emitent podjat dziatania w celu
opracowania i przyjecia polityki wynagrodzen, ktéra zostanie wdrozona do 31 lipca 2018 r.

Swiadczenia premiowe, ktére byly wyptacane w Spoétce w roku 2017 miaty nastepujgcy charakter:
- w odniesieniu do Dziatu Sprzedazy i Marketingu:

a) dla pracownikéw terenowych (,field force”) — premia pieniezna wyptacana w przypadku osiggniecia 100% celu
sprzedazowego ustalanego na kazdy kwartat dla danego produktu leczniczego, przy czym jej kwota zalezna byta od
rodzaju produktu leczniczego

b) dla pozostatych pracownikéw Dziatu Sprzedazy i Marketingu — premia pieniezna uznaniowa.

- w odniesieniu do pozostatych jednostek organizacyjnych Spoétki — premia uznaniowa w wysokosci 4 % wynagrodzenia
zasadniczego.

Czilonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ww. swiadczeniami nie byli objeci Cztonkowie Zarzgdu ani Rady Nadzorczej.

Premia jednorazowa zostata przyznana przez Rade Nadzorczg i wyptacona Panu Marcinowi Pirogowi — Prezesowi
Zarzadu za jego wktad w unormowanie sytuacji finansowej Spoétki, a w szczegdlnosci za przeprowadzenie procesu
sprzedazy marki parasolowej Lakcid.

Emitent wyjasnia, ze roznice w wysokosci wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej wynikaja jedynie z tego, ze cztonkom
Rady Nadzorczej W. Napiorze i W. Sierockiemu w 2017 roku zostata wyptacona kwota odpowiednio 7.000 zt oraz 6.000
zt za okres od 1.01.2016 do 30.06.2016 i kwoty te zostaty uwzglednione w tabeli wynagrodzenia za 2017 rok (gdyz zostaty
one wyptacone w 2017 r.). Zatem, wskazuje sie, ze nie ma rozbieznosci w wynagrodzeniach cztonkéw Rady Nadzorczej
(wynagrodzenia pozostatych cztonkéw RN sg proporcjonalne do czasu petnienia funkcji). Jedynie wynagrodzenie
przewodniczacego Rady Nadzorczej (J. Blaszczak) jest wyzsze z uwagi na to, iz uchwatg NWZA nr 6/2017 z dnia 27
kwietnia 2017 r. wynagrodzenie przewodniczgcego zostato ustalone na 8.000 zl, zas pozostatych cztonkéw na 2.000 zt
brutto miesigcznie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 26.06.2018 r. ustalito dodatkowe miesieczne wynagrodzenie
ryczattowe dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wchodzgcych w sktad Komitetu Audytu, w wysokosci:

a) 1.500 zt (tysigc piecset ztotych) brutto miesiecznie dla Przewodniczgcego Komitetu Audytu

b) 1.400 zt (tysigc czterysta ztotych) brutto miesiecznie dla pozostatych czionkéw Komitetu Audytu.
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Dotychczas Spdtka nie miata polityki wynagrodzen — ustalato je Walne Zgromadzenie zgodnie z wtasnym uznaniem.
Emitent podjat dziatania w celu opracowania i przyjecia polityki wynagrodzen, ktéra zostanie wdrozona do 31 lipca 2018 r.

15.2. Ogdélna wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta kwota lub jego podmioty zalezne na
swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit srodkéw pienieznych na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne
Swiadczenia. Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych sprawowatly swoje funkcje

16.1.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spoiki, Zarzad skiada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) os6b w tym Prezesa Zarzadu i Cztonkéw
Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata i jest kadencjg wspolng. Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade
Nadzorcza.

Obecna kadencja Zarzgdu rozpoczeta sie w dniu 1 lutego 2016 r. i zakonczy sie w dniu 1 lutego 2020 r. W skiad Zarzadu
wchodzi Marcin Pirég (Prezes Zarzadu) oraz Wtodzimierz Parzydto (Cztonek Zarzadu).

Marcin Pirég zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzgdu z dniem 28 czerwca 2017 r. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
28 czerwca 2017 r.

Wlodzimierz Parzydto zostat powotany na funkcje Czionka Zarzadu z dniem 29 wrzesnia 2017 r. uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 29 wrzesnia 2017 r.

Aktualni Cztonkowie Zarzgdu nie sprawowali funkcji w ramach wczesniejszych kadencji Zarzadu.

Mandaty Cztonkéw Zarzgdu obecnej kadencji wygasna najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig dnia 31 grudnia 2019 r.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spétki, Rada Nadzorcza skfada sie z 5 (pieciu) do 8 (0$miu) cztonkdw. Liczebnos¢é Rady Nadzorczej
ustala Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pie¢) lat i jest kadencjg wspodlng. Rada Nadzorcza jest
powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 30 czerwca 2016 r. i zakonczy sie w dniu 30 czerwca 2021 r. W
sktad Rady Nadzorczej wchodzg: Jarostaw Btaszczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Wiktor Napidra
(Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej), Dariusz Kucowicz (Cztonek Rady Nadzorczej), Waldemar Sierocki (Cztonek
Rady Nadzorczej), Konrad Miterski (Cztonek Rady Nadzorczej), Piotr Kwasniewski (Cztonek Rady Nadzorczej), Andrzej
Szostek (Cztonek Rady Nadzorczej).

Jarostaw Btaszczak zostat powotany na funkcje Czionka Rady Nadzorczej obecnej kadencji uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia z dnia 30 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 20 grudnia 2016 r.
wybrata Jarostawa Btaszczaka na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Jarostaw Bfaszczak nie sprawowat funkcji w
ramach wczesniejszych kadencji Rady Nadzorczej Emitenta.

Wiktor Napidra zostat powotany na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 20 grudnia 2016 r. wybrata Wiktora
Napiore na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Wiktor Napidra petni nieprzerwanie funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta od dnia 13 grudnia 2010 r. Petnit on réwniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spofce bedacej
poprzednikiem prawnym Emitenta tj. w spotce Biomed Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Sp. z 0.0. od dnia 26 czerwca
2008 r.

Dariusz Kucowicz zostat powotany na funkcje Czionka Rady Nadzorczej obecnej kadencji uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 grudnia 2017 r. Dariusz Kucowicz petit rowniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej
od dnia 13 grudnia 2010 r. do dnia 20 grudnia 2016 r. oraz cztonka Rady Nadzorczej w spétce bedacej poprzednikiem
prawnym Emitenta tj. w Biomed Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Sp. z 0.0. od dnia 26 czerwca 2008 r.
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Waldemar Sierocki zostat powotany na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 20 grudnia 2017 r. Waldemar Sierocki nie sprawowat funkcji w ramach
wczesniejszych kadencji Rady Nadzorczej Emitenta.

Konrad Miterski zostat powotany na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20 grudnia 2017 r. Konrad Miterski nie sprawowat funkcji w ramach wczesniejszych kadenciji
Rady Nadzorczej Emitenta.

Piotr Kwasniewski zostat powotany na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 grudnia 2017 r. Piotr Kwasniewski nie sprawowat funkcji w ramach
wczesniejszych kadencji Rady Nadzorczej Emitenta.

Andrzej Szostek zostat powotany na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20 grudnia 2017 r. Andrzej Szostek nie sprawowat funkcji w ramach wczesniejszych kadenciji
Rady Nadzorczej Emitenta.

Mandaty Czlonkéw Rady Nadzorczej obecnej kadencji wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kohczgcy sie dnia 31 grudnia 2020 r.

Konrad Miterski i Andrzej Szostek spetniajg kryterium niezaleznosci z zatgcznika nr Il Zalecenia Komisji Europejskiej
2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych czionkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz kryteria niezaleznosci z ustawy o biegtych rewidentach.

16.2. Informacje o umowach o $wiadczenie ustug czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych
okreslajagcych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Wedtug wiedzy Emitenta, nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych z Emitentem okreslajgce Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy. Emitent nie posiada
podmiotéw zaleznych.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane czlonkéw danej
komisji oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

Zgodnie z ustawg o bieglych rewidentach w strukturze jednostek zainteresowania publicznego, ktérymi sg emitenci
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym panstwa UE powinien dziata¢ komitet audytu,
ktory jest komitetem do spraw audytu, o ktérym mowa w rozporzgdzeniu nr 537/2014. Cztonkowie komitetu audytu sg
powotywani przez rade nadzorczg lub inny organ nadzorczy lub kontrolny sposrdd czionkéw tego organu. W sktad komitetu
audytu wchodzi przynajmniej 3 cztonkéw. Przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci w
zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie komitetu audytu posiadajg wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata jednostka zainteresowania publicznego. Warunek ten uznaje sie za
spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub
poszczegolni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy. Wiekszos¢
cztonkéw komitetu audytu, w tym jego przewodniczgcy, jest niezalezna od emitenta w rozumieniu art. 129 ust. 3 ww.
ustawy o biegtych rewidentach. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu, Emitent spetnia powyzsze warunki.

Rada Nadzorcza uchwatg nr 38/2017 z dnia 6 listopada 2017 r., ustanowita Komitet Audytu poczgwszy od dnia 21
pazdziernika 2017 r.

W sktad Komitetu Audytu Emitenta zostali powotani cztonkowie spetniajgcy kryteria niezaleznosci z art. 129 ust. 3 ww.
ustawy o biegtych rewidentach i posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych oraz z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

Komitet Audytu sktada sie z trzech cztonkéw - Przewodniczgcego oraz dwoch Cztonkéw Komitetu Audytu. Cztonkowie
Komitetu sg powotywani przez Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkéw. Na Date Prospektu w sktad Komitetu Audytu
wchodzg: Konrad Miterski (Przewodniczacy Komitetu Audytu, spetniajgcy kryteria niezaleznosci), Andrzej Szostek
(Cztonek Komitetu Audytu, spetniajgcy kryteria niezaleznos$ci, posiadajacy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy
Emitenta), Jarostaw Bfaszczak (Cztonek Komitetu Audytu, posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych).

Konrad Miterski zostat wybrany na Przewodniczacego Komitetu Audytu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia
2018r.

Andrzej Szostek zostat wybrany na Cztonka Komitetu Audytu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2018 r.

Jarostaw Btaszczak zostat wybrany na Cztonka Komitetu Audytu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 6 listopada 2017 r. z
mocg obowigzujgcg od dnia 21 pazdziernika 2017 r.
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Emitent zauwaza ryzyka zwigzane z formalnym brakiem Komitetu Audytu do dnia 6 listopada 2017 r. i w konsekwencji z
naruszeniem prawa w tym zakresie, jednakze Emitent wyjasnia, ze miat mozliwo$¢ wyselekcjonowania czionkéw
spetniajacych kryteria dla cztonkéw komitetu audytu z ustawy o bieglych rewidentach wytgcznie sposrod trzech Cztonkdéw
Rady Nadzorczej i tylko w jednej konfiguracji, przy czym jeden z cztonkéw nie chciat wyrazi¢ zgody na petienie funkcji w
Komitecie Audytu. Spotka planowata zatem zwota¢ WZA w celu zmiany sktadu Rady Nadzorczej, jednakze w tym czasie
prowadzony byt proces pozyskiwania inwestorow poprzez emisje akcji, stad za zasadne uznano, aby nowy sktad Rady
Nadzorczej, a w konsekwencji Komitetu Audytu zostat wyselekcjonowany réwniez z udziatem nowego akcjonariatu.
Niestety przedtuzajgcy sie proces pozyskania inwestorow spowodowat, ze zdecydowano sie podjgé uchwate o powotaniu
Komitetu Audytu sposrod pierwotnego sktadu Rady Nadzorczej, po uprzednim wyrazeniu na to zgody, dotad
niezdecydowanego cztonka RN. Uchwata zostata podjeta z dniem 6 listopada 2017 r. ale z moca obowigzujaca od dnia
21 pazdziernika 2017 r., a w jej tresci wskazano, ze Komitet Audytu petni swa funkcje poczawszy od dnia 21 pazdziernika
2017 r. co sankcjonowato stan faktyczny, bowiem Rada Nadzorcza, w skfad w ktérej wchodzili cztonkowie spetniajgcy
wymagania stawiane ustawg czionkom KA, wypetniata swe oraz - zastgpczo - obowigzki Komitetu Audytu. Nalezy
podkresli¢, ze w okresie od 21 pazdziernika 2017 r. do 6 listopada 2017 r. nie wystagpity nadzwyczajne wydarzenia, ktore
wymagaty bezposredniego zaangazowania Komitetu audytu w ramach jego ustawowych kompetenciji, stad nie zostat
naruszony interes akcjonariuszy ani Spotki.

W ocenie Emitenta ryzyko zwigzane z formalnym brakiem Komitetu Audytu do dnia 6 listopada 2017 r. nie stanowi czynnika
ryzyka istotnego z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta ani tez dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu
regulowanego. Okres bez formalnego istnienia Komitetu Audytu w Spétce trwat jedynie 15 dni, dlatego tez zdaniem
Emitenta naruszenie prawa w tym zakresie jest znikome. Pozostaje réwniez usprawiedliwione wyzej przedstawionymi
okolicznosciami niezaleznymi bezposrednio od Emitenta. Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach karami za naruszenie
przepisow dotyczgcych powotania Komitetu Audytu sa: i) kara pienigezna naktadana na Spétke, ktdra nie moze przekroczy¢
10% przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow, osiggnietych w poprzednim roku obrotowym; ii) kara pieniezna
naktadana na m.in. cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej oraz podmioty z nimi powigzane, ktéra nie moze przekraczaé
250 000 z; iii) zakaz petnienia funkcji czlonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w jednostkach zainteresowania
publicznego przez osoby odpowiedzialne za naruszenie przepisow przez okres od roku do 3 lat. Przy czym nalezy
zaznaczy¢, ze ustalajgc rodzaj i wymiar kary naktadanej na jednostke zainteresowania publicznego lub osoby, o ktérych
mowa w art. 192 ust. 1 ustawy o biegltych rewidentach, uwzglednia sie w szczegdlnosci: i) wage naruszenia i czas jego
trwania; ii) stopien przyczynienia sie do powstania naruszenia; iii) sytuacje finansowg wyrazajgcg sie w szczegolnosci w
wysokosci rocznych przychodéw lub dochodow; iv) kwote zyskow osiggnietych lub strat uniknigtych w zakresie, w jakim
mozna je ustali¢; v) stopien wspotpracy z Komisjg Nadzoru Finansowego; vi) popetnione dotychczas naruszenia. Emitent
pragnie podkresli¢, ze waga jego naruszenia jest niewielka, gdyz obowigzek powotania Komitetu Audytu jest nowym
obowigzkiem jednostek zainteresowania publicznego, ktéry zostat natozony przez ustawodawce z krétkim okresem
dostosowawczym, a czas trwania przedmiotowego naruszenia byt krétki. Emitent podjat wszelkie dziatania majace na celu
jak najszybsze ustanowienie komitetu w mozliwie najwczesniejszym terminie. Niepowotanie komitetu do dnia 6 listopada
2017 r. byto spowodowane okolicznosciami w duzej mierze niezaleznymi od Emitenta, dlatego tez do powstania tego
naruszenia Emitent przyczynit sie jedynie w stopniu minimalnym, przy czym dziatat on majgc na uwadze interes
akcjonariuszy. Spoétka nie osiggneta zadnego zysku ani nie unikneta straty w zwigzku z niedopetieniem przedmiotowego
obowigzku. Nalezy podkresli¢, ze w okresie od 21 pazdziernika 2017 r. do 6 listopada 2017 r. zadne czynnosci nie musiaty
by¢ wykonane przez Komitet Audytu dziatajgcy zgodnie z jego ustawowymi kompetencjami. Emitent dotychczas nie
popetnit zadnych naruszeh powszechnie obowigzujgcego prawa mogacych skutkowaé natozeniem jakiekolwiek sankcji
przez organ nadzoru, w szczegolnosci naruszen ustawy o biegtych rewidentach w pozostatym obowigzujgcym Emitenta
zakresie.

Majgc na uwadze dyrektywy wymiaru ewentualnej kary administracyjnej, zdaniem Emitenta, ryzyko natozenia surowej dla
Spatki i inwestorow sankcji jest znikome, dlatego tez nie ma potrzeby umieszczania go w Rozdziale Il ,Czynniki Ryzyka”.

Emitent wskazuje, ze status Komitetu Audytu zostat uwzgledniony w Regulaminie Rady Nadzorcze;.

Podstawowym zadaniem komitetu audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wlasciwego wdrazania i
kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spotce, skutecznosci kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania
ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami. Ponadto do zadan komitetu nalezy w szczegdlnosci:

a) monitorowanie (a) procesu sprawozdawczosci finansowej, (b) skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemow

zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, (¢) wykonywania
czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem
wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w przypadku,
gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie;

c¢) informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jednostki zainteresowania publicznego
o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w jednostce zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez niego dozwolonych
ustug niebedacych badaniem w jednostce zainteresowania publicznego;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
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f) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z
tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;

h) przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub organowi, o ktérym mowa
w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2
rozporzadzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt e) i f) powyzej;

i) przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w jednostce
zainteresowania publicznego.

Szczegétowe zadania i zakres dziatalnosci Komitetu Audytu okres$la Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwatg

Komitetu Audytu z dnia 21 listopada 2017 r. Regulamin Komitetu Audytu dostosowany zostat do zapiséw ustawy o biegtych

rewidentach i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg uchwatg z dnia 6 grudnia 2017 r.

Zasady funkcjonowania komitetu wynagrodzen u Emitenta

W ramach Rady Nadzorczej mozna powota¢ Komitet do spraw wynagrodzen, odpowiedzialny w szczegdlno$ci za ustalanie
wynagrodzen czionkéw Zarzgdu oraz wprowadzanie planoéw motywacyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Emitenta.
Komitet do spraw wynagrodzen moze skfadac sie z co najmniej dwoch cztonkéw, w tym przewodniczacego. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu w Spétce nie funkcjonuje Komitet do spraw wynagrodzen. Zasady i wysokos¢ wynagrodzenia
Zarzgdu ustalane sg przez Rade Nadzorczg, natomiast zasady i wysokos$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej
ustalane sg przez Walne Zgromadzenie. Spdtka publikuje informacje dotyczgce wynagrodzen cztonkéw organdw Spétki w
raportach rocznych.

16.4. Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spoétka stosuje zasady i rekomendacje zawarte w zbiorze "Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016" w brzmieniu nadanym przez zatgcznik do uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13
pazdziernika 2015 r., za wyjatkiem zasad i rekomendacji opisanych ponizej, ktére nie sg stosowane trwale lub przejsciowo
lub ktére w Spotce nie znalazty zastosowania:

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

I.R.2. Jezeli spotka prowadzi dziatalnosé sponsoringowa, charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zasada nie ma zastosowania.

Komentarz: Spétka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

1.Z.1.3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa schemat podzialu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy
cztonkdéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasadg 11.Z.1,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.
Komentarz: W okresie restrukturyzacji cztonkowie zarzgdu wzajemnie sie uzupetniajg i w obecnej sytuacji nie jest
celowym dokonywanie podziatu zadan, gdyz zarzad zastepuje sie wzajemnie.

1.2.1.7. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa opublikowane przez spétke materiaty informacyjne na temat
strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Materiaty informacyjne na temat strategii spétki oraz jej wynikéw finansowych publikowane sg w momencie
ustalenia takiej strategii.

1.Z.1.9. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy
wyptaconej przez spétke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajgce dane na temat dnia dywidendy, terminéw wyptat
oraz wysokosci dywidend - fgcznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje,

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Jezeli w spéice zaistniejg powyzsze informacje, spétka zamiesci je na swojej stronie internetowej, jednak w
okresie 5 lat obrotowych spétka nie wyptacata dywidendy.

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 114



Rozdziat Il — Dokument Rejestracyjny

1.Z.1.10. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje o ich
publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizaciji.

Zasada nie ma zastosowania
Komentarz: Spétka nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych.

1.Z.1.15. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa informacje zawierajacg opis stosowanej przez spotke polityki
réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzgledniac takie elementy
polityki réznorodno$ci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywacl cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata
i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Spoétka nie bedzie stosowac powyzszej zasady. Wybor cztonkdw Zarzadu i kluczowych menadzeréw w Spétce
jest dokonywany w oparciu o doswiadczenie, kwalifikacje i kompetencje kandydatow zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa w zakresie réownego traktowania pracownikow.

1.Z.1.16. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrgbnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego
zgromadzenia - nie pozniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Emitent uznaje komentowang zasade za dobrg praktyke korporacyjng jednak z uwagi na aktualng strukture
akcjonariatu brak jest koniecznosci zapewnienia transmisji obrad walnego zgromadzenia. Dlatego tez na stronie
internetowej Emitenta nie zostaty zamieszczone takie informacje. W przypadku podjecia decyzji w zakresie transmisiji
obrad walnego zgromadzenia informacje te zostang niezwlocznie uzupetnione. Ponadto niestosowanie tej zasady jest
podyktowane wzgledami technicznymi i finansowymi, ktére wigzg sie¢ z wdrozeniem systemu transmisji danych.

1.Z.1.20. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio
lub wideo.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Spétka nie prowadzi zapisu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio i wideo. Spotka zamieszcza na
stronie internetowej informacje przewidziane prawem, umozliwiajgc akcjonariuszom zapoznanie si¢ ze sprawami
bedacymi przedmiotem obrad walnego zgromadzenia. Uchwaly wraz z uzasadnieniem podaje sie do publicznej
wiadomosci w wymaganych terminach w formie raportéw biezgcych i zamieszcza sie na stronie internetowej ogtoszenia o
zwotaniu walnego zgromadzenia wraz z porzgdkiem obrad, projektami uchwat i uzasadnieniem. Po zakornczeniu obrad
Walnego Zgromadzenia Spotka podaje do publicznej wiadomosci informacje o podjetych uchwatach wraz z informacjg o
wynikach glosowania. Posiedzenia protokotowane sg przez Notariusza a protokoty znajduja sie w Spdétce. W ocenie spoiki
taka forma informowania o przebiegu Walnych Zgromadzen jest wystarczajgca dla zachowania petnej transparentnosci
oraz zabezpiecza prawa akcjonariuszy w tym zakresie. Jednakze, w przypadku zainteresowania inwestoréw, w tym
akcjonariuszy mniejszosciowych, zapis w formie audio lub video bedzie publikowany na stronie Spotki.

1.Z.2. Spoéika, ktdrej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnosc swojej
strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade
powinny stosowac rowniez spoétki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub
charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Zasada nie ma zastosowania.

Komentarz: Spoétka nie stosuje powyzszej zasady, poniewaz nie jest zakwalifikowana do indekséw gietdowych WIG20 lub
mWIG40, a struktura akcjonariatu nie przemawia za jej zastosowaniem.

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

II.R.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej spotki powinny dgzy¢ do
zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw, miedzy innymi pod wzgledem pici, kierunku wyksztatcenia,
wieku i doswiadczenia zawodowego.
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Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Spétka nie posiada sformalizowanej polityki roznorodno$ci, niemniej doktada wszelkich staran, aby jej
wiadze i kadra kierownicza byly zr6znicowane ze wzgledu na pte¢, wiek, wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe itp.
Spotka nie moze zagwarantowac petnego przestrzegania zasad polityki réznorodnosci przez wszystkie gremia,
dokonujgce wyboru wladz Spotki, w szczegdlnosci Walne Zgromadzenie.

1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalno$ci spétki pomiedzy cztonkdéw zarzadu
powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowe;j
spofki.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Kodeks spétek handlowych przewiduje, ze sprawy w spétce akcyjnej sg prowadzone przez zarzgd w sposéb
kolegialny, a jedynie fakultatywnie moze by¢ przeprowadzony formalny podziat obowigzkéw. Spétka nie wprowadzita
takiego formalnego podziatu (a w konsekwencji réwniez jego schematu), przy czym, zdaniem zarzgdu, brak wprowadzenia
takiego podziatu nie ma negatywnego wptywu na efektywne zarzadzanie Spdtkg. Sprawia to, ze Emitent decyduje sie na
odstgpienie od stosowania zasady, jednak nie wyklucza iz w przysztosci podziat odpowiedzialnosci zostanie wprowadzony.
W przypadku wprowadzenia schematu organizacyjnego zostanie on niezwtocznie opublikowany na stronie internetowe;j
Spotki.

1.Z.10.1. ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemoéw Kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym
zwlaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjne;j.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: W Spoice nie zostaly formalnie wyodrebnione systemy kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcja audytu wewnetrznego. W konsekwencji rada nadzorcza nie posiada faktycznych mozliwosci do
sporzgdzenia i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu oceny tych systemow. Sprawia to, ze Emitent decyduje
sie na odstgpienie od stosowania zasady.

11.2.10.3. ocene sposobu wypelniania przez spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad fadu
korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.
Komentarz: Zarzad przedstawi Radzie Nadzorczej rekomendacje co do stosowania tej zasady w przysziosci.
11.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.
Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Emitent uznaje komentowang zasade za dobrg praktyke korporacyjng, jednak z uwagi na aktualng strukture
akcjonariatu rada nadzorcza Spétki rozpatruje i opiniuje sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia
jedynie w zakresie przewidzianym w statucie Spétki oraz w kodeksie spoétek handlowych. W przypadku zmiany struktury
akcjonariatu, Emitent rozwazy stosowanie komentowanej zasady.

Ill. Systemy i funkcje wewnetrzne

Ill. R. 1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegdinych
systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar
lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotke.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.
Komentarz: Z uwagi na rozmiar Spotka nie posiada w swojej strukturze wyodrebnionych jednostek odpowiedzialnych za
realizacje zadan systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz audytu wewnetrznego.

I11.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spétki. Komentarz spotki dotyczgcy sposobu stosowania powyzszej
zasady.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.
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Komentarz: W Spoétce nie zostaty formalnie wyodrebnione systemy kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcja audytu wewnetrznego. W konsekwencji zarzad nie moze odpowiada¢ za wdrozenie i utrzymanie
tych systeméw. W przypadku jednak ewentualnego wyodrebnienia w strukturze Emitenta poszczegdlnych systeméw,
zarzad bedzie odpowiedzialny za ich skuteczne wdrozenie oraz utrzymanie.

1l.Z.2. Z zastrzezeniem zasady I11.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu czionkowi zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwos¢ raportowania
bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Z uwagi na niewielki rozmiar funkcjonowania spotka nie widzi potrzeby wyodrebniania osoby odpowiedzialnej
za zarzadzanie ryzykiem, audytem wewnetrznym i compliance. Ponadto nie zostaly formalnie wyodrebnione systemy
zarzadzania ryzykiem, audyt wewnetrzny oraz compliance. W przypadku jednak ewentualnego wyodrebnienia w strukturze
Emitenta poszczegdlnych systeméw, osoby odpowiedzialne za nie podlega¢ bedg bezposrednio prezesowi lub innemu
cztonkowi zarzadu, a takze zostanie im zapewniona mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub
komitetu audytu.

111.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych osoéb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: W spoice nie zostata formalnie wyodrebniona funkcja audytu wewnetrznego, a konsekwencji w strukturze
Emitenta brak jest osoby kierujgcej takg funkcjg czy innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej zadan. W przypadku
jednak ewentualnego wyodrebnienia w strukturze Emitenta funkcji audytu wewnetrznego, do osoby kierujgcej tg funkcjg
oraz innych os6b odpowiedzialnych za realizacje jej zadah zastosowanie bedg miaty zasady niezaleznosci okreslone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

111.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spétce takiej
funkciji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemoéw i funkciji, o ktérych
mowa w zasadzie Il.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: W spoéitce nie zostaly formalnie wyodrebnione systemy kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcja audytu wewnetrznego. W konsekwencji zarzad jak rowniez osoba odpowiedzialna za audyt
wewnetrzny nie mogg przedstawia¢ radzie nadzorczej wkasnej oceny skutecznosci funkcjonowania systemoéw i funkcji, o
ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem. W przypadku jednak ewentualnego wyodrebnienia
w strukturze Emitenta poszczegodlnych systeméw, Emitent planuje stosowanie komentowanej zasady.

111.Z2.5. Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.1, w oparciu miedzy
innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad
spoiki, jak réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z zasadg
11.2.10.1. W przypadku gdy w spdice dziata komitet audytu, monitoruje on skuteczno$é systemoéw i funkgiji, o ktérych mowa
w zasadzie Il1.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych
systemow i funkgiji.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: W Spoice nie zostaty formalnie wyodrebnione systemy i funkcje, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1. Dlatego
tez nie jest mozliwe monitorowanie skutecznosci ich funkcjonowania. W przypadku ewentualnego wyodrebnienia w
strukturze Emitenta poszczegdlnych systemoéw, Emitent planuje stosowanie komentowanej zasady.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spdtka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez: 1) transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia, 3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
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Zasada nie ma zastosowania.

Komentarz: W ocenie Spotki, z uwagi na strukture akcjonariatu, obecnie obowigzujgce zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach umozliwiajg wtasciwg i efektywna realizacje praw wynikajgcych z akcji i wystarczajaco zabezpieczajg
interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszosciowych.

IV.R.3. Spdtka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sg przedmiotem obrotu
w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych
zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w
ktorych sg one notowane.

Zasada nie ma zastosowania.
Komentarz: Akcje Spotki sg notowane jedynie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spdtka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie ma zastosowania.

Komentarz: Emitent uznaje komentowang zasade za dobrg praktyke korporacyjng jednak z uwagi na strukture
akcjonariatu oraz brak zgtoszen oczekiwania akcjonariuszy, Emitent nie zapewnia powszechnie dostepnej transmisje
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Ponadto, niestosowanie tej zasady podyktowane jest wzgledami
technicznymi i finansowymi zwigzanymi z ewentualnym wdrozeniem tej zasady. W przypadku zmiany struktury
akcjonariatu lub zgtoszenia spotce oczekiwan akcjonariuszy w zakresie przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej i transmisji obrad w czasie rzeczywistym, Emitent rozwazy stosowanie
komentowanej zasady.

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.5. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
w spotce lub podmiotem powigzanym zarzgd zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada
nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spoétki. Powyzszemu obowigzkowi
nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
przez spotke z podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji
niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Statut Spotki nie zawiera kompetencji Rady Nadzorczej do wyrazania zgody na okreslone umowy zawierane
przez spotke z podmiotami powigzanymi. Ewentualna zmiana postanowien Statutu uzalezniona jest od decyzji
akcjonariuszy spotki gtosujgcych w ramach Walnego Zgromadzenia, stad Spotka nie moze zagwarantowaé, ze zmiana
taka zostanie dokonana w przysztosci. Sprawia to, ze spétka decyduje sie na odstgpienie od stosowania zasady.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojs¢ w spétce do konfliktu
interesow, a takze zasady postgpowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow intereséw,
a takze zasady wytagczania cztonka zarzgdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej
konfliktem intereséw.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Spétka obecnie nie posiada regulacji wewnetrznych okreslajgcych kryteria i okoliczno$ci, w ktérych moze
dojs¢ do konfliktu intereséw, a takze zasad postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.
Spoétka deklaruje opracowanie i przyjecie do stosowania regulacji wewnetrznych zwigzanych z ograniczaniem konfliktu
intereséw do dnia 31 lipca 2018 r..

VI. Wynagrodzenia

VI.R.1. Wynagrodzenie czionkéw organéw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z przyjetej polityki
wynagrodzen.
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Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Spoétka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. Zgodnie z § 23 ust. 3 pkt 5 Statutu Spotki
~Vynagrodzenie Czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.” Natomiast wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej,
zgodnie z art. 392 § 1 Kodeksu spétek handlowych, ustalane jest uchwatg Walnego Zgromadzenia Spoétki. Emitent podjat
dziatania w celu opracowania i przyjecia polityki wynagrodzen, ktéra zostanie wdrozona do 31 lipca 2018 r.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spoéiki, jej celami krotko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Patrz wyjasnienie do VI.R.1. Emitent podjat dziatania w celu opracowania i przyjecia polityki wynagrodzen,
ktéra zostanie wdrozona do 31 lipca 2018 r.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada 11.Z.7.

Zasada nie ma zastosowania.

Komentarz: W radzie nadzorczej nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen. Emitent powota Komitet ds.
Wynagrodzen do dnia 31 lipca 2018 r.

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia
cztonkdw zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowej spétki oraz
dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie ma zastosowania.

Komentarz: Spétka nie posiada obecnie programéw motywacyjnych. Zasada zostanie uwzgledniona w przysztej polityce
wynagrodzen, ktora zostanie wdrozona w Spétce do dnia 31 lipca 2018 r.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzgdu i kluczowych menedzerow z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych
instrumentéw powigzanych z akcjami spotki, a mozliwos$cig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie ma zastosowania.

Komentarz: W Spoice nie funkcjonujg systemy motywacyjne oparte na opcjach lub innych instrumentach opartych na
akcjach Spotki. Zasada zostanie uwzgledniona w przysziej polityce wynagrodzen, ktéra zostanie wdrozona w Spoéice do
dnia 31 lipca 2018 r.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkéw zarzadu, w podziale na state i
zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad
grupy kapitatowe;j,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdélnym czionkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.
Komentarz: Spétka aktualnie nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Zasady i wysoko$¢ wynagrodzenia Zarzgdu

ustala Rada Nadzorcza a zasady i wysoko$¢ wynagrodzenia Czionkéw Rady ustala Walne Zgromadzenie. Spétka
publikuje informacje dotyczace wynagrodzen Cztonkdw organdéw Spoétki w raportach rocznych.
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17. Zatrudnienie

17.1. Informacje o liczbie i strukturze pracownikéw

Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2016 r. 207 18 0
31 grudnia 2017 r. 206 24 0
Dzien

zatwierdzenia 208 21 0
Prospektu

Zrédfto: Emitent

Zatrudnienie wg struktury wyksztatcenia pracownikow w przedsiebiorstwie Emitenta

Podstawowe 8 4 6 2
Zawodowe 28 14 32 16
Srednie ogdlne 81 39 81 39
Policealne 0 0 0 0
Wyzsze 89 43 88 43
RAZEM: 206 100 207 100

Zrodto: Emitent

Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci

Pracownicy fizyczni 128 62 112 54
Kadra inzynieryjna 15 7 15 8
Administracja 58 28 76 36
Zarzad i najwyzsze 5 3

! . 4 2
kierownictwo
RAZEM: 206 100 207 100

Zrédfo: Emitent

Zatrudnienie wg struktury wiekowej

19-30 11 5

31-40 38 18 36 17
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41-50 86 42 84 a1
51-60 63 31 68 33
61 + 8 4 10 5
RAZEM: 206 100 207 100

Zrédto: Emitent

Stopien ptynnosci kadr w przedsiebiorstwie Emitenta

2016 r. 13 24
2017 r. 23 22

Zrédto: Emitent
W 2017 r. $rednia liczba pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony wynosita 27 oséb.

Wszyscy pracownicy zatrudnieni sg w Lublinie, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne
jest nieistotne.

17.2. Informacje o posiadanych przez czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych akcjach i opcjach na akcje Emitenta

Prezes Zarzadu Emitenta - Marcin Pirég posiada bezposrednio 2.200.000 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, o
tacznej wartosci nominalnej 220.000 zt reprezentujgcych 3,53% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgcych do
2,69% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Czionek Rady Nadzorczej Emitenta- Dariusz Kucowicz posiada tgcznie 6.273.005 akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta o tgcznej wartosci nominalnej 627.300,5 zt reprezentujgcych 10,48% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
uprawniajgcych do 13,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Dariusz Kucowicz bezposrednio posiada 1.750.000 akcji
Emitenta stanowigcych 2,81% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 2,14% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. Posrednio poprzez Medicare Galenica Sp. z 0.0. Dariusz Kucowicz posiada 4.773.005 akcji Emitenta
stanowigcych 7,67% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 11,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Czionek Rady Nadzorczej Emitenta — Wiktor Napiora posiada bezposrednio 5.023.005 akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta o fgcznej wartosci nominalnej 502.300,5 zt reprezentujgcych 8,07% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
uprawniajgcych do wykonywania prawa gtosu z 11,97% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - Waldemar Sierocki posiada bezposrednio 4.790.504 akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta, o tgcznej wartosci nominalnej 479.050,4 zt reprezentujgcych 7,69% kapitalu zaktadowego Emitenta oraz
uprawniajgcych do 11,40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Czionek Rady Nadzorczej Emitenta - Konrad Miterski — posiada bezposrednio 151.300 akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 15.130 zt reprezentujacych 0,24% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
uprawniajacych do 0,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Podmiot powigzany z Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta: Dariuszem Kucowiczem i Wiktorem Napiérg — OPDF
S.A. - posiada 6.273.005 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta o tacznej wartosci nominalnej 627.300,5 zt
reprezentujgcych 10,08% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgcych do wykonywania prawa gtosu z 7,67%
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Podmiot powigzany z Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta: Dariuszem Kucowiczem, Waldemarem Sierockim i
Wiktorem Napioéra — Klif Sp. z 0.0. - posiada 789.000 akcji w kapitale zakladowym Emitenta o tgcznej wartosci nominalnej
78.900 zt reprezentujgcych 1,26% kapitatu zakladowego Emitenta oraz uprawniajgcych do wykonywania prawa gtosu z
1,93% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — Andrzej Szostek posiada bezposrednio 500.000 akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta o tacznej wartodci nominalnej 50.000 zt reprezentujgcych 0,80% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
uprawniajgcych do wykonania prawa gtosu z 0,61% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Podmiot powigzany z Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Waldemarem Sierockim - Lubfarm S.A. posiada
1.050.000 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, o tgcznej wartosci nominalnej 105.000 zt reprezentujgcych 1,69%
kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgcych do 1,28% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Cztonkom Zarzgdu, Rady Nadzorczej, Prokurentom Emitenta ani podmiotom powigzanym nie przystugujg opcje na akcje.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitent

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie istniejg Zzadne ustalenia dotyczgce uczestnictwa pracownikow w kapitale
zaktadowym Emitenta.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oséb innych niz cztonkowie organoéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych, ktore w spos6b bezposredni lub posredni majg udzialy w kapitale Emitenta lub prawa
gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Znacznymi akcjonariuszami Emitenta, innymi niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych
sa:

Przemystaw Sierocki posiadajacy 4.785.083 akcji Emitenta stanowigcych 7,69% w kapitale zakladowym Emitenta i
uprawniajgcych do wykonywania prawa gtosu z 11,39% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Organizacja Polskich Dystrybutoréow Farmaceutycznych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kabaretowa 21, posiadajgca
6.273.005 akcji Emitenta, stanowigcych 10,08% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 7,67% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z Wydzielonym Subfunduszem 1 zarzgdzany przez AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pl. Dgbrowskiego 1, posiadajgcy 4.236.261 akcji
Emitenta, stanowigcych 6,80% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 5,18% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Udziat w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym (%) gltosow (%)
Przemystaw Sierocki 4.785.083 7,69 11,39
OPDEF S.A. 6.273.005 10,08 7,67
Value FIZ — Subfundusz 1 4.236.261 6,80 5,18

Zrédto: Emitent

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta pomiedzy znacznymi akcjonariuszami nie istnieja umowy lub porozumienia co do
wykonywania prawa gtosu, a tym samym mozliwosci sprawowania kontroli nad Emitentem ani tez nie istnieje domniemanie
prawne w tym zakresie.

18.2. Informacje o innych prawach glosu posiadanych przez gtéwnych akcjonariuszy Emitenta

17.291.443 akcji imiennych serii A i 2.256.537 akcji imiennych serii B Emitenta sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu,
w ten sposdb, ze na kazdg akcje przystugujg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pozostate akcje serii A (w liczbie 4.963.322) i B (w liczbie 5.488.698) oraz akcje serii C, D, E, G, H, I, M, N, O i P Emitenta
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg w zaden sposdb uprzywilejowane co do gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Emitent oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, gtéwni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu
niz wynikajgce z posiadanych przez nich akcji.

18.3. Informacje na temat podmiotu dominujagcego wobec Emitenta, lub podmiotu sprawujacego
kontrole nad Emitentem, charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktoére zapobiegajg jej
naduzywaniu

Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Emitenta ani podmiot sprawujacy kontrole nad Emitentem.
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18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktdrych realizacja w przysztosci moze spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.

19. Transakcje ze stronami powigzanymi

Ponizej przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi za okres objety historycznymi danymi finansowymi do dnia
zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

Zdaniem Emitenta wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Emitent przedstawit wszystkie zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi, nie analizowat ich istotno$ci. Emitent
uwzglednit wszystkie podmioty powigzane, z ktérymi realizowat transakcje zwazywszy na charakter i zakres transakcji oraz
charakter powigzania.

Do podmiotéw powigzanych Emitent zalicza:

e Lubfarm S.A. —podmiot jest jednostkg zalezng od Foodpol Sp. z 0.0., w ktérej kapitale zakladowym Waldemar Sierocki
(Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) posiada 50% udziatéw,

e Hurtap S.A. — podmiot jest jednostkg kontrolowang przez Wiktora Napiore (Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
Emitenta),

e Medicare Sp. z 0. 0. — podmiot jest jednostkg kontrolowang przez Dariusza Kucowicza (Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta),

e Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. — podmiot, w ktérego radzie nadzorczej zasiadajg osoby
bedace jednoczesnie Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta, tj. Wiktor Napiora, Dariusz Kucowicz,

e KiIif Sp. z 0. 0. — jednostka, w ktorej wspdlnikiem jest Wiktor Napiora (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta), Dariusz Kucowicz (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest cztonkiem rady nadzorczej, Waldemar Sierocki
(Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest wspdlnikiem i prezesem zarzadu),

e Biomed Consulting Sp. z 0. 0. — podmiot jest jednostkg kontrolowang przez bliskiego czionka rodziny Waldemara
Sierockiego (Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta),

e Intra Sp. z 0. 0. — spotka zostata przedstawiona w tabelach dotyczgcych istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi w roku 2016, gdyz w tamtym okresie byta podmiotem powigzanym z Emitentem (Stanistaw Bogdanski
— owczesny Czionek Rady Nadzorczej Emitenta, jest wspdlnikiem i prezesem zarzadu tej spotki).

Do podmiotéw powigzanych Emitent zalicza réwniez prokurentéw, czionkdéw organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Emitenta oraz cztonkéw ich rodzin:

e Marcin Piotr Pirég — Prezes Zarzadu,

e  Wiodzimierz Parzydto — Cztonek Zarzadu,

e  Artur Adam Bielawski — Prokurent,

e Jarostaw Pawet Btaszczak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
o  Wiktor Napiora — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Dariusz Kucowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Waldemar Sierocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Szostek — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Konrad Miterski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Po dacie 31 maja 2018 r. do Daty Prospektu Emitent nie zawierat zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi w
normalnym toku dziatalnosci poza transakcjami przedstawionymi w Prospekcie.
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Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 (dane w tys. zf)

Lubfarm S.A. handlowa 1484 174 102 73
Hurtap S.A. handlowa -2 163 31 0 2513
Medicare Sp. z 0. 0. handlowa 1788 379 398 234
Intra Sp. z 0. 0. handlowa 6 881 66 850 125

Klif Sp. z 0. 0.*** handlowa 0 609 0 67

*Sprzedaz produktéw Emitenta
**Faktury za ustugi marketingowe — ptatnosci za ustugi $wiadczone przy promocji i sprzedazy produktéw Emitenta

***Kupno ustug z zakresu IT (utrzymanie strony internetowej, serwera e-mail, infrastruktury oraz opieka nad sprzetem
komputerowym) i kupno sprzetu komputerowego (serwery, macierze dyskowe itp.)

Zrédfo: Emitent

Ujemna wartos$¢ sprzedazy oznacza zwroty. Umowy z podmiotami powigzanymi przewidywaty zobowigzanie Emitenta do
odbioru produktow, ktére przekroczyly termin waznosci.

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 (dane w tys. zf)

Lubfarm S.A. handlowa -425 91 74 3
Hurtap S.A. handlowa -380 55 0 271
Hurtap S.A. objecie akcji 2570 0 0 0

Medicare Sp. z 0. 0. handlowa 392 506 0 392
Organizacja Polskich handlowa 221 0 0 0
Dystrybutorow
Farmaceutycznych S.A.
Klif Sp. z 0. 0.*** handlowy 0 138 0 28

*Sprzedaz produktéw Emitenta

**Faktury za ustugi marketingowe — pfatno$ci za ustugi $wiadczone przy promocji i sprzedazy produktow Emitenta

***Kupno ustug z zakresu IT (utrzymanie strony internetowej, serwera e-mail, infrastruktury oraz opieka nad sprzetem
komputerowym) i kupno sprzetu komputerowego (serwery, macierze dyskowe itp.)

Zrédfo: Emitent

Ujemna wartos$¢ sprzedazy oznacza zwroty. Umowy z podmiotami powigzanymi przewidywaty zobowigzanie Emitenta do
odbioru produktow, ktére przekroczyly termin waznosci.

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.01.2018 — Data Prospektu (stan na dzien
31.05.2018 r., dane w tys. zl)
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Lubfarm S.A. handlowa 8 0,4 8 0
Hurtap S.A. handlowa 0 0,6 0 0
Medicare Sp. z 0. 0. handlowa 1 0 39 70
Organizacja Polskich handlowa 0 0 0 0
Dystrybutorow

Farmaceutycznych S.A.

Klif Sp. z 0. 0. *** Handlowa 0 106,6 0 0

*Sprzedaz produktéw Emitenta

**Faktury za zakup materiatdbw pomocniczych do produkcji oraz materiatow opatrunkowych do apteczki i zakup ustug
marketingowych — pfatno$ci za ustugi $wiadczone przy promocji i sprzedazy produktéw Emitenta

***Kupno ustug z zakresu IT (utrzymanie strony internetowej, serwera e-mail, infrastruktury oraz opieka nad sprzetem

***Kupno ustug z zakresu IT (utrzymanie strony internetowej, serwera e-mail, infrastruktury oraz opieka nad sprzetem
komputerowym) i kupno sprzetu komputerowego.

Zrédfo: Emitent

W 2016 i 2017 r. Emitent nie udzielit pozyczek podmiotom powigzanym.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym z Emitentem w okresie 01.01.2018 — Data Prospektu (stan na dzien
31.05.2018 r., dane w tys. z})

Klif Sp. z 0. o. 0 488 27 0 542
Zrédto: Emitent

W 2016 r. Emitent nie otrzymat pozyczek od podmiotéw powigzanych.

Pozyczki otrzymane przez Emitenta od podmiotéw powigzanych w okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 (dane w tys.
zi)

Medicare Sp.z 0.0. 3.618 0 3 0

Zrédto: Emitent

Pozyczki otrzymane przez Emitenta od podmiotéw powigzanych w okresie 01.01.2018 — Data Prospektu (stan na
dzien 31.05.2018 r., dane w tys.)
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Klif Sp. z 0. o.

445

Zrédfto: Emitent

Wynagrodzenie wyplacone czionkom organéw nadzorujacych i zarzagdzajacych Emitenta (dane w zl)

Zarzad Spétki

Waldemar Sierocki 0 0 301 016,66
Andrzej Stachnik 0 462 099,071 161 000,00
Agnieszka Biata 0 0 309 442,00 2
Marcus Preston 0 0 382 442,00 3
Grzegorz Zabiegly 0 207 257,834 72 193,50
Adam Siwek 0 340 312,89° 75 000,00°
Dariusz Kucowicz 60 000,007 162 452,288 10 500,00
Marcin Pirég 171 408,85° 185 519,3510 0
Wiodzimierz Parzydto 121 503,85 100 333,00*2 0
Grzegorz Stefanski 70 806,17% 55 092,944 0
Rada Nadzorcza
Wiktor Napiora 20 342,29% 93 419,35 3 350,00
Przemystaw Sierocki 9 321,981 93 373,1318 5 310,00
Dariusz Kucowicz 19 730,23 69 779,06%° 9 603,00
Stanistaw Bogdanski 7 995,5221 70 894,812 0
Zbigniew Hojda 4 775,25% 31 083,92%4 0
Krzysztof Rudnik 0 19 760,94%5 0
Artur Kawa 0 13 239,182 0
Krzysztof Lysakowski 0 6 000,00%7 0
Jarostaw Btaszczak 48 000,00 67 757,628 9 575,00
Dariusz Maciejuk 0 16 140,00 6 784,00
Joanna Szymanska- 0 16 810,00 0
Bulska
Piotr Kwasniewski 12 000,00 800 0
Konrad Miterski 12 000,00 800 0
Waldemar Sierocki 12 000,00 800 0
Andrzej Szostek 12 800,00 0 0
Razem 581 884,14 2013 725,37 1346 216,16

Zrédfo: Emitent
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1 — umowa o prace prezes (456 050 zt ), zwrot kosztéow paliwa, noclegdw i spotkari z kontrahentami (6 049,07zt )
2 — powotanie cztonek zarzadu (24 192,00 zt), umowa cywilna o wzajemnej wspotpracy (285 250,00 zt)

3 — powotanie cztonek zarzadu (24 192,00 zt), umowa cywilna o wzajemnej wspofpracy (358 250,00 zt)

4 — umowa o prace dyr. ds. finansowych — prokurent ( 200 112,34 z#), zwrot kosztéw podrézy stuzbowych

(7 145,49 z#)

5 — ustuga zarzgdzania (282 900,00 zt), premia za sukces (566 580,00 zi), zwrot kosztéw paliwa (832,89 zi)

6 — powotanie cztonek zarzgdu (6 000,00 z#), ustuga zarzgdzania ( 69 000,00 zi)

7 — premia ,Success Fee”

8 — powotanie cztonek zarzgdu (128 564,52 zi), zwrot kosztow przejazdu, noclegow, ryczatt za sam. prywatny do celéw
stuzbowych, zwrot kosztéw spotkan z kontrahentami (33 887,76 zf)

9 — powotanie prezes (150 000,00 zt), zwrot kosztow paliwa, noclegow i spotkan z kontrahentami (21 408,85 zt)
10 — powotanie prezes (165 200,00 zi), zwrot kosztéw paliwa, noclegéw i spotkan z kontrahentami (20 319,35 zi)

11 — powotanie cztonek zarzadu (84 000,00 zt), umowa o prace dyr. ds. finansowych (30 000,00 z#), zwrot kosztéw
paliwa i noclegéw (7 503,85 zt)

12 — powotanie cztonek zarzadu (15 333,00 zi), premia dla cztonka zarzadu ( 40 000,00 z#),umowa o prace dyr. ds.
finansowych (15 000,00 z#), umowa o dzieto — prokurent (30 000,00 z)

13 — powotanie cztonek zarzgdu (48 067 zf), umowa o prace dyr. ds. operacyjnych (20 000,00zt), zwrot kosztow paliwa i
noclegoéw (2 739,17 zt)

14 — powotanie cztonek zarzadu (18 624,00 zt), umowa o prace dyr. ds. operacyjnych (21 225,00 zt), umowa o dziefo —
prokurent (11 682,00 zt), zwrot kosztéw paliwa (3 561,94 zi)

15 — wynagrodzenie cztonka RN (12 000,00z1), ptatnosci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzen RN (8.342,29 zi)

16 — wynagrodzenie czfonka RN (25 010,00 zi), ptatno$ci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzeri RN, ktore zostaty
wyptacone w 2017r.(68 409,35 zi)

17 — ptatnosci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzeri RN (9 321,98 z)

18 — wynagrodzenie cztonka RN (23 343,00 zt), ptatnos$ci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzen RN, ktére zostaty
wyptacone w 2017r.(70 030,13 zi)

19 — wynagrodzenie cztonka RN (12 000,00 zt), ptatno$ci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzerni RN (7 730,23 z{)

20 — wynagrodzenie cztonka RN (6 800,00 zt), ptatnoSci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzeri RN, ktore zostaty
wypfacone w 2017r.(62 979,06 zi)

21 — ptatnosci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzen RN (7 995,52 z)

22 — zalegfe wynagrodzenie cztonka RN za 2016r. (6 000,00 z{), ptatnosci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzenn RN,
ktére zostaty wyptacone w 2017r.(64 894,81 zl)

23 — ptatnosci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzen RN (4 775,25 zi)

24 - zalegte wynagrodzenie cztonka RN za 2016r. (6 000,00 z#), ptatnos$ci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzeri RN,
ktére zostaty wyptacone w 2017r.(25 083,92 zt)

25 - pfatnosci uktadowe z tyt. zaleglych wynagrodzenn RN, ktére zostaty wyptacone w 2017r.(19 760,94 zf), na mocy
ukfadu

26 - ptatnoSci uktadowe z tyt. zalegtych wynagrodzen RN, ktore zostaty wyptacone w 2017r.(13 239,18 zt), na mocy
ukfadu

27 — zalegte wynagrodzenie cztonka RN za 2016r.

28 — wynagrodzenie cztonka RN ( 66 010,00 z#), zwrot kosztow przejazdu stuzbowego (1 747,62 zi)

Transakcje objecia nowo emitowanych akcji Emitenta w okresie 1.01.2016 r. — Data Prospektu
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Akcje serii G Dariusz Kucowicz 750 000 1,03 772 500 2017

(Cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta a w chwili objecia
akcji cztonek zarzgdu)

Akcje serii G Andrzej Stachnik 100 000 1,03 103 000 2017
(Prezes Zarzadu w chwili
objecia akcji)
Akcje serii H Hurtap S.A. 2 495 400 1,03 2570 262 2017
Akcje serii | Marcin Pirdg 2 000 000 1,07 2 140 000 2017

(Prezes Zarzadu Emitenta)

Akcje serii M Konrad Miterski 100 000 1,07 107 000 2017

(Cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta)

Zrédto: Emitent

Na Date Prospektu Emitent nie zawart Zadnej transakcji z podmiotami powigzanymi, ktéra wykraczataby poza normalny
tok dziatalnosci.

20. Informacje finansowe dotyczace aktywoéw i pasywow Emitenta, jego sytuaciji
finansowej oraz zyskow i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe oraz raporty biegtego rewidenta
Sposdéb prezentacji sprawozdari finansowych w Prospekcie

Ostatnie roczne informacje finansowe Emitenta, zbadane przez biegtego rewidenta pochodzg ze sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Historyczne informacje finansowe przedstawione w niniejszym Prospekcie bazujgce na zbadanych przez biegtego
rewidenta sprawozdaniach finansowych obejmujg okresy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Powyzsze sprawozdania zostaty zbadane przez biegtego rewidenta zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi i zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www.
biomed.lublin. pl):

e Sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku: : www.biomedlublin.com/pl/wp-
content/uploads/sites/4/2018/05/Sprawozdanie_fin_za_2016.pdf

e  Sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku: www.biomedIublin.com/pl/wp-
content/uploads/sites/4/2018/05/Sprawozdanie-finansowe-za-2017r.pdf

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2016 - 2017 zostaty przedstawione z uwzglednieniem poréwnywalnosci
danych w poszczegdlnych okresach.

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostato sporzgdzone wedtug Krajowych Standardéow Rachunkowosci, natomiast w
2017 roku Emitent podjat decyzje odnosnie zmiany polityki rachunkowosci i rozpoczeciu sporzgdzania sprawozdan
finansowych wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Zmiana ta zostata odzwierciedlona
w danych poréwnywalnych zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, tj. dotyczgcych okresu od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku. Emitent podjat decyzje odnosnie zmiany polityki
rachunkowosci poniewaz przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej pozwolito w sposdéb
rzetelny i prawidtowy zaprezentowac¢ warto$¢ kluczowych aktywéw Emitenta, ktérych wartos¢ wykazywana wedtug Ustawy
o Rachunkowosci wynosita 0 PLN. Ponadto, w procesie pozyskiwania finansowania w 2017r. Emitent miat w planie i
kontaktowat sie takze z inwestorami zagranicznymi, a sprawozdania finansowe sporzadzane wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe zapewniaty wigkszg przejrzystosci procesu i utatwity analize finansowa
Emitenta inwestorom zagranicznym.

Ponizej przedstawiono korekty do zatwierdzonych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci w zwigzku z przejsciem na MSSF:
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Korekty do zatwierdzonych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci w
zwigzku z przejsciem na MSSF na dzien 1 stycznia 2016 r.

Ujecie nadwyzki wartosci 11 154 Srodki trwate Niepodzielony 11 154 Korekta z
godziwej nad wartoscig wynik przejscia na
poczatkowg srodkow trwatych finansowy MSSF -
(budynki i budowle) (zysk/strata z wynikowa
lat ubiegtych)
Wyksiegowanie umorzenia 10933 Srodki trwate Niepodzielony 10933 Korekta z
Srodkow trwatych (budynki i wynik przejscia na
budowle) skalkulowanego do finansowy MSSF -
dnia przejscia na MSR/MSSF (zysk/strata z wynikowa
lat ubiegtych)
Ujecie nadwyzki wartosci 20 262 Srodki trwate Niepodzielony 20 262 Korekta z
godziwej nad wartoscig wynik przejscia na
poczatkowg prawa wieczystego finansowy MSSF -
uzytkowania gruntéw (zysk/strata z wynikowa
lat ubiegtych)
Wyksiegowanie umorzenia dla 2 068 Srodki trwate Niepodzielony 2 068 Korekta z
prawa wieczystego uzytkowania wynik przejscia na
gruntéw niestanowigcych finansowy MSSF -
inwestycji skalkulowanego do (zysk/strata z wynikowa
dnia przejscia na MSR/MSSF lat ubiegtych)
Korekta prezentacji zmiany 4599 Kapitat z Niepodzielony X Korekta z
wartosci godziwej nieruchomosci aktualizacji wynik przejscia na
inwestycyjnych (przeszacowanie wyceny - finansowy MSSF -
wraz z wptywem rezerwy na zmniejszenie (zysk/strata z prezentacyjna
odroczony podatek dochodowy) lat ubiegtych) -
zwigkszenie
Wprowadzenie do ksigg umowa 1491 Srodki trwate Zobowigzania X Korekta z
dzierzawy N/LU/2009/06/0003/I dtugoterminow przejscia na
na PWUG w SSE Mielec e z tytutu MSSF -
wykazywanej dotychczas jako leasingu bilansowa
zobowigzanie pozabilansowe finansowego
SUMA 50 507 45908

Zrédfto: Emitent

Korekty do zatwierdzonych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci w
zwigzku z przejsciem na MSSF za rok obrotowy 2016 r.

Ujecie nadwyzki wartosci 11 108 Srodki trwate Niepodzielony 11 108 Korekta z
godziwej nad wartoscig wynik przejscia na
poczatkowg $rodkéw trwatych finansowy MSSF -
(budynki i budowle) (zysk/strata z wynikowa
lat ubiegtych)
Wyksiegowanie umorzenia 10933 Srodki trwate Niepodzielony 10933 Korekta z
$rodkow trwatych (budynki i wynik przejscia na
budowle) skalkulowanego do finansowy MSSF -
dnia przejscia na MSR/MSSF (zysk/strata z wynikowa
lat ubiegtych)
Ujecie nadwyzki wartosci 20 222 Srodki trwate Niepodzielony 20 222 Korekta z
godziwej nad wartoscig wynik przejscia na
poczatkowg prawa wieczystego finansowy MSSF -
uzytkowania gruntéw (zysk/strata z wynikowa
lat ubiegtych)
Wyksiegowanie umorzenia dla 2068 Srodki trwate Niepodzielony 2 068 Korekta z
prawa wieczystego uzytkowania wynik przejécia na
gruntéw niestanowigcych finansowy MSSF -
inwestycji skalkulowanego do (zysk/strata z wynikowa
dnia przejscia na MSR/MSSF lat ubiegtych)
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5. | Wyksiegowanie amortyzac;ji dla 370 Srodki trwate Amortyzacja 370 Korekta z
Srodkow trwatych (budynki i (WF) przejscia na
budowle) za okres od 01.01- MSSF -
31.12.2016 roku wynikowa

6. | Naliczenie amortyzacji dla 1881 Amortyzacja Srodki trwate 1881 Korekta z
Srodkow trwatych (budynki i (WF) przejscia na
budowle) za okres od 01.01- MSSF -
31.12.2016 roku wynikowa

7. | Naliczenie amortyzacji dla prawa 824 Amortyzacja Srodki trwate 824 Korekta z
wieczystego uzytkowania za (WF) przejscia na
okres od 01.01-31.12.2016 roku MSSF -

wynikowa

8. | Ujawnienie zobowigzania z 1483 Srodki trwate Zobowigzania X X Korekta z
tytutu umowy dzierzawy dtugoterminow przejscia na
N/LU/2009/06/0003/I na PWUG e z tytutu MSSF -
w SSE Mielec wykazywanej leasingu bilansowa
dotychczas jako zobowigzanie finansowego
pozabilansowe

9. | Korekta prezentacji zmiany 4 599 Kapitat z Niepodzielony X X Korekta z
wartosci godziwej nieruchomosci aktualizacji wynik przejscia na
inwestycyjnych (przeszacowanie wyceny - finansowy MSSF -
wraz z wpltywem rezerwy na zmniejszenie (zysk/strata z prezentacyjna
odroczony podatek dochodowy) lat ubiegtych) -

zwigkszenie
SUMA 53 488 2705 44 701

Zrédto: Emitent

Spotka informowata wptywie na sprawozdanie finansowe w opisie podstawy sporzgdzenia oraz zasad rachunkowosci
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku.

20.2. Informacje finansowe pro forma

Nie zaistniaty przyczyny prezentowania informacji finansowych pro forma.

20.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.3.1. Oswiadczenie o zbadaniu historycznych informaciji finansowych przez biegtego rewidenta

Oswiadczenie Zarzgdu Spotki stwierdzajgce dokonanie badania historycznych danych finansowych Emitenta przez
biegtych rewidentow

Zarzad Spotki oswiadcza, iz historyczne informacje finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Omowa wydania opinii, opinia negatywna lub zastrzezenia zawarte w opinii biegtego rewidenta

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Emitenta, biegty rewident nie odmowit wyrazenia opinii o badanych historycznych
informacjach finansowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku. Wyrazone opinie nie sg negatywne, nie zawierajg zastrzezen, odmowy lub negatywnych opinii, przy czym
zarowno w sprawozdaniu za 2016 rok, jak i za 2017 rok wskazana zostata niepewnos¢ co do przestanek bedacych
podstawg zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta w zwigzku realizacjg przez Spoétke postanowienh postepowania
uktadowego. Wyrazone opinie nie zawierajg klauzuli ograniczenia odpowiedzialnosci.

Opinie biegtych rewidentdow z badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta
(www. biomed.lublin. pl):
e Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2016 rok:
www.biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/05/Opinia_i_rap_bieg_rewidenta_za_2016.pdf
e Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego =za 2017 rok:
www.biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/05/Sprawozdanie-niezaleznego-biegtego-rewidenta-
z-badania-SF-2017r-Grant-Thornton.pdf
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20.3.2. Zrédto danych finansowych niepochodzacych ze sprawozdan finansowych

Poza sprawozdaniami finansowymi Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 oraz od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zamieszczonymi w pkt 20.3 czesci rejestracyjnej niniejszego Prospektu,
zaprezentowane zostaty dane finansowe za od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. wraz z danymi poroéwnywalnymi za
analogiczny okres 2017 r., przedstawione wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Dane
te pochodzg z raportu okresowego Emitenta za okres | kwartatu 2018 r. przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu
23 maja 2018 r. Przedmiotowe dane finansowe nie byly badane przez biegtego rewidenta.

20.4. Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie, obejmujgce petny rok obrotowy, pochodzg z rocznego
sprawozdania finansowego Spéitki, sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Powyzsze dane
finansowe zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Najnowsze informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie pochodzg z kwartalnego sprawozdania finansowego za |
kwartat 2018 roku (tj. okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.). Dane te pochodzg z raportu okresowego Emitenta
za okres | kwartatu 2018 r. przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 23 maja 2018 r. Przedmiotowe dane finansowe
nie byty badane przez biegtego rewidenta.

20.5. Srédroczne informacje finansowe i inne

Emitent prezentuje w Prospekcie $rédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres | kwartatu 2018 r., tj. od 1 stycznia

2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Dane te pochodzg z raportu okresowego Emitenta za okres | kwartatu 2018 r. przekazanego do publicznej wiadomosci w

dniu 23 maja 2018 r, skorygowanego raportem z dnia 4 lipca 2018 r. Przedmiotowe dane finansowe nie byly badane przez

biegtego rewidenta. Raporty sg dostepne na stronie internetowej Emitenta, pod adresem:

1) www.biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/05/SSF_1Q2018_MSR_34-23.05.2018.pdf

2) https://biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/07/Skorygowane-skreC3%B3cone-sprawozdanie-
finansowe-za-1Q-2018r.pdf

20.6. Polityka dywidendy

20.6.1. Opis polityki Emitenta dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w tym zakresie

Dywidenda wyptacana jest na podstawie przepisow k.s.h. Statut nie przewiduje zadnych ograniczen ani uprzywilejowan w
zakresie prawa do dywidendy. Emitent nie posiada polityki dywidendy i nie publikowat informacji dotyczacych polityki
wyptaty dywidendy.

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére powinno odby¢ sie w ciagu szesciu
miesigcy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta powinno odbywac sie do konca czerwca.

Sposob ogloszenia informacji o odbiorze dywidendy
Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane beda w trybie raportéw biezgcych.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy
Osoby, na ktérych rachunkach w dniu dywidendy bedg zapisane Akcje.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy oraz konsekwencje
niezrealizowania prawa w terminie

Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok
obrotowy wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (okreslony w przepisach k.s.h. jako ,dzieh
dywidendy”) oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda
jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieh przypadajgcy
nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.
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Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spoétek publicznych.
Dywidendy sg ujmowane w momencie nabycia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Patnosci dywidend na rzecz
akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w okresie, w ktorym nastapito ich
zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z § 127 Dziatu IV Rozdziat 13 Oddziat 4 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP, Emitent jest
obowigzany niezwlocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 ust. 1
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajgcej na jedna akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych
jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW
dzieh wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy
réwniez uwzglednié, iz zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw wytgcza si¢ dni uznane za wolne od
pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 2, przy czym tryb obliczania terminéw nie
dotyczy optat uiszczanych na rzecz KDPW.

20.6.2. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi

Spotka nie wyptacata dywidendy za lata obrotowe 2016 i 2017.

W dniu 28 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto za okres od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 23.476.000 zt z zysku przysztych okresow.

W dniu 26 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r. w kwocie 588.000 zt przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.

20.6.3. Zamierzenia Emitenta co do wyptaty dywidendy w przyszitosci
Spétka nie publikowata informacji dotyczacych polityki wyptaty dywidendy.

Whplyw na rekomendacje Zarzadu odnos$nie wyptaty dywidendy kazdorazowo ma aktualna sytuacja finansowa Spétki, a w
szczegolnosci wysokos¢ osiggnietego zysku netto, biezgce oraz planowane nakfady inwestycyjne oraz realizowane
projekty i istniejace zobowigzania. Wszystkie te czynniki, a takze perspektywy Spétki w danej sytuacji rynkowej podlegajg
analizie i ocenie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spoiki, ktora rokrocznie opiniuje rekomendacje Zarzadu dla Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy odnosnie wyptaty dywidendy.

20.7. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Wedlug oswiadczenia Zarzgdu Emitenta na dzieh zatwierdzenia Prospektu nie toczg sie zadne postepowania przed
organami rzgdowymi i postepowania arbitrazowe, moggce mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
Emitenta i ktorych warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatéw wiasnych, tj. kwote 5.179.201 zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu toczg sie nastepujgce postepowania sgdowe i administracyjne, moggce miec istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé Emitenta i ktérych warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatow
wiasnych, tj. kwote 5.179.201 zt, z zastrzezeniem zakonczonego postepowania uktadowego.

1) W dniu 29 lutego 2016 r. zostato otwarte przyspieszone postepowanie restrukturyzacyjne wobec Emitenta przez Sad
Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowych i
Restrukturyzacyjnych (IX GR 1/16). W dniu 10 czerwca 2016 r. na zgromadzeniu wierzycieli zostat zawarty uktad z
wierzycielami oraz przyjeto plan restrukturyzacyjny. W dniu 11 lipca 2016 r. Sad zatwierdzit uktad zawarty z
wierzycielami. W dniu 22 wrzes$nia 2016 r. Sgd stwierdzit prawomocnos$¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, co
zgodnie z art. 324 § 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. z dnia 12 lipca 2017 r., Dz.U. z
2017 r. poz. 1508) oznacza zakonczenie postepowania restrukturyzacyjnego.

2) Wpytwoérnia Surowic i Szczepionek Biomed Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o uniewaznienie prawa ochronnego na znak
towarowy (znak stowno-graficzny BIOMED LUBLIN o numerze R-192607). W dniu 22 czerwca 2012 r. Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej (UPRP) wydat decyzje uniewazniajgcg prawo ochronne na ten znak towarowy.
Emitent zaskarzyt decyzje w Wojewddzkim Sgdzie Administracyjnym w Warszawie (WSA), w efekcie ktérej w dniu 3
czerwca 2014 r. WSA wydat wyrok utrzymujgcy w mocy zaskarzong decyzje. Od wyroku WSA Emitent ztozyt skarge
kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego (NSA). W dniu 24 czerwca 2016 r. NSA wydat wyrok, w ktérym
uchylit zaskarzony wyrok WSA i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu 26 pazdziernika 2016 r., przed
WSA, zapadt wyrok uchylajgcy decyzje UPRP. W dniu 19 kwietnia 2017 r. UPRP wydat decyzje, w ktérej oddalit
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wniosek o uniewaznienie prawa ochronnego na znak towarowy BIOMED LUBLIN. Wytwornia Surowic i Szczepionek
Biomed Sp. z 0.0. ztozyta skarge na decyzje UPRP z dnia 19 kwietnia 2017 r.

20.8. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta od daty zakonczenia
ostatniego okresu sprawozdawczego

Zawarcie umowy na dostawe szczepionki przeciwgruzliczej BCG10

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Emitent zawart umowe z Ministrem Zdrowia, w imieniu ktérego dziata Dyrektor Zaktadu
Zamowien Publicznych przy Ministrze Zdrowia, przedmiotem ktorej jest sprzedaz i dostawa przez Spoétke na rzecz
Ministerstwa Zdrowia szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 w iloSci:

1) 36.000 amputek za tgczng cene brutto 1.281.600,00 PLN z terminem dostawy 14 dni od daty podpisania umowy.
2) 48.000 amputek za fgczng cene brutto 1.708.800,00 PLN z terminem dostawy do dnia 28 wrzes$nia 2018 r.
3) 27.375 amputek za fgczng cene brutto 974.550,00 PLN z terminem dostawy do dnia 19 grudnia 2018 r.

Termin pfatnosci ceny zostat okreslony w umowie na 30 dni od daty nalezycie zrealizowanej dostawy.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw stosowanych powszechnie dla tego typu umow.

21. Informacje dodatkowe
21.1. Kapitat zakladowy Emitenta

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wedtug stanu na dzien bilansowy ostatniego zbadanego bilansu przedstawionego w
Historycznych Informacjach Finansowych (ij. na dzien 31 grudnia 2017 r.) wynosit 5.746.041zt (stownie: pie¢ milionéw
siedemset czterdziesci szes$¢ tysiecy czterdziesci jeden ztotych) i dzielit sie na 57.460.410 (pie¢dziesiat siedem milionow
czterysta szes$c¢dziesiat tysiecy czterysta dziesie¢) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 17.291.443 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
b) 4.963.322 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

C) 2.256.537 akcji imiennych uprzywilejowane serii B,
d) 5.488.698 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e) 848.330 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

f)  7.712.080 akcji zwykiych na okaziciela serii D,

g) 5.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

h) 850 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

i) 2495400 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

j) 2000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

k) 1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M,

I) 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N,

m) 4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 6.226.041,00 zt (stownie: szes¢ milionéw dwiescie
dwadziescia szes¢ tysiecy czterdziesci jeden ziotych) i dzieli sie na 62.260.410 ( szescdziesigt dwa miliony dwiescie
szescdziesiat tysiecy czterysta dziesie¢) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 17.291.443akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
b) 4.963.322 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
c) 2.256.537 akcji imiennych uprzywilejowane serii B,

d) 5.488.698 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
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e) 848.330 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

f)  7.712.080 akcji zwykltych na okaziciela serii D,

g) 5.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

h) 850 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

i) 2495400 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

j) 2000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

k) 1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M,

I) 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N,

m) 4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O,

n) 4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P.
Wartos¢ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy).
Akcje serii A, B, C, D, E, G, H, I, M, N, O i P Emitenta sg w petni optacone.
Caly kapitat zaktadowy zostat pokryty wktadami pienieznymi.

Na dzien 1 stycznia 2017 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Emitent posiadat 19.273.263 (stownie: dziewigtnascie milionéw
dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce dwiescie szesc¢dziesigt trzy) akcje w obrocie na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie miata miejsca sytuacja, w ktorej ponad 10% kapitatu
zaktadowego zostato optacone w postaci aktywdw innych niz gotéwka.

Emitent nie posiada akcji w kapitale docelowym.

21.1.2. Liczba i gtéwne cechy akcji niereprezentujacych kapitatu

Emitent nie wyemitowat Akcji nie reprezentujgcych kapitatu.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiggowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta bedaca w posiadaniu Emitenta, innych
os6b w jego imieniu lub podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent ani inne osoby w imieniu Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta. Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

21.1.4. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papieréw
wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub
subskrypcja.

Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.597.101,40 zt (stownie: jeden milion pie¢set dziewieédziesiat siedem tysiecy
sto jeden ztotych i 40/100).

Warunkowy kapitat zakladowy w wysokosci 797.101,40 zt (stownie: siedemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy sto jeden
ztotych i 40/100) zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji serii B zamiennych
na akcje Spotki emitowanych na podstawie uchwaty nr 5/2015 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 pazdziernika 2015
roku. Warunki emisji obligacji nie zostaty przyjete, tym samym nie doszto do finansowania na tej podstawie.

Uprawnionymi do objecia akcji Spétki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego mieli by¢ wytgcznie
posiadacze obligacji serii B zamiennych na akcje Spotki z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego mogto byé wykonane do dnia
oznaczonego w warunkach emisji obligacji, nie pdézniej jednak niz do dnia 31 pazdziernika 2022 r. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki miato nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
oznaczonej literg F o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 7.971.014
(siedem milionéw dziewie¢set siedemdziesigt jeden tysiecy czternascie) sztuk akcji. Planowana cena emisyjna akcji serii
F wynosita 2,76 zt.

Warunkowy kapitat zaktadowy w wysokosci 800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy ztotych) zostat uchwalony celem
przyznania praw do objecia nie wiecej niz:
1. 2000 000 (dwoch miliondw) akciji serii J, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), posiadaczowi Warrantow
Subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 31 sierpnia 2017 roku,
2. 2000000 (dwoch milionéw) akciji serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), posiadaczowi Warrantow
Subskrypcyjnych serii B wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 31 sierpnia 2017 roku
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3. 2000000 (dwdch milionow) akgiji serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), posiadaczowi Warrantéw
Subskrypcyjnych serii C wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 31 sierpnia 2017 roku,

4. 2000 000 (dwoch miliondw) akgji serii ., o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), posiadaczowi Warrantow
Subskrypcyjnych serii D wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 31 sierpnia 2017 roku.

Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji Spotki. Warranty Subskrypcyjne sg niezbywalne za
wyjatkiem mozliwosci ich przejscia na spadkobiercéw uprawnionego w drodze dziedziczenia.

Uprawnionym do objecia emitowanych w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego akc;ji serii:

1. Jjest wylgcznie posiadacz Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy,

2. K jest wytacznie posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych serii B, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy,

3. L jest wytacznie posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych serii C, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy,

4. L jest wylgcznie posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych serii D, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Wszystkie warranty subskrypcyjne serii A,B,C,D zostang zaoferowane nieodptatnie Prezesowi Spotki — Marcinowi Pirogowi
na warunkach okreslonych w umowie inwestycyjnej zawartej przez Spétke z Marcinem Pirdgiem w dniu 17 lipca 2017 r.

Warranty zostang zaoferowane w czterech transzach pod warunkiem zrealizowania w odpowiednim okresie testowania
miernika okreslonego dla danej transzy miernika (tj. $redniego arytmetycznego kursu zamkniecia akcji Spotki na
okreslonym poziomie (1,70 zt, 2,00 z, 2,30 zl, oraz 2,60 zt odpowiednio) oraz zrealizowania zadan zwigzanych m.in. z
wynikiem finansowym Emitenta, realizacjg warunkéw uktadu, realizacjg inwestycji, brakiem przestanek do ogtoszenia
upadiosci Spotki) oraz spetnienia okreslonego dla danej transzy warunku (tj. petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki na
dzien 31.03.2018 r., 30.09.2018 r., 31.03.2019 r. oraz 30.09.2019 r., kolejno dla danej transzy oraz spetnienia warunkow
objecia poprzednich transzy). Warranty subskrypcyjne moga zostaé objete przez Prezesa Spotki w nastepujgcych
maksymalnych terminach:

a) Pierwsza transza — warranty na 2 000 000 akcji — nie pozniej niz 30.10.2018 r.,

b) Druga transza — warranty na 2 000 000 akcji — nie pozniej niz 30 kwietnia 2019 r.,

c) Trzecia transza — warranty na 2 000 000 akcji — nie pdzniej niz 30 pazdziernika 2019 r.,

d) Czwarta transza — warranty na 2 000 000 akgcji — nie pozniej niz 31 stycznia 2020 r.

Prawo do objecia akcji serii J, K, L i £ w ramach warunkowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego moze by¢ wykonane
do dnia oznaczonego w odniesieniu do kazdej z tych serii w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 31 sierpnia 2017 roku.

Objecie:

1) Akcji serii J w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A nastgpi
najpoézniej w terminie do dnia 30 pazdziernika 2018 r.

2) Akcji serii K w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z Warrantoéw Subskrypcyjnych serii B nastgpi
najpozniej w terminie do dnia 30 kwietnia 2019 r.

3) Akcji serii L w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych serii C nastgpi
najpoézniej w terminie do dnia 30 pazdziernika 2019 r.

4) Akcji serii £ w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych serii D nastgpi
najpdzniej w terminie do dnia 30 stycznia 2020 r.

Cena objecia akcji bedzie wynosita 1,17 zt.

Kazdorazowo objete akcje serii J, K, L, £ bedg mogty zostac sprzedane po uptywie 9 miesigcy od ich objecia za wyjgtkiem
sytuacji ,tag along”, kiedy inwestor ma opcje wyjscia tj. zbycia akcji nabytych oraz naleznych warrantéw razem ze
wszystkimi lub wybranymi akcjonariuszami wigekszosciowymi, przez ktérych rozumie sie Przemystawa Sierockiego,
Waldemara Sierockiego, Wiktora Napiéra, Medicare sp. z 0.0. oraz OPDF S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zadne z praw do objecia emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego akgji serii J, K, L oraz L nie zostato wykonane.

W przypadku spetnienia warunkéw i objecia 8.000.000 akcji Spétki Marcin Pirdg posiadat bedzie bezposrednio (facznie z
akcjami serii P) 10.200.000 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta o fgcznej wartosci nominalnej 1.020.000 zt, ktére bedg
reprezentowaty 14,52% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz bedg uprawniaty do 11,36% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
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21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub podwyzszeniach kapitatu, a takze o ich warunkach.

Zgodnie z brzmieniem § 10 Statutu Spotki, Zarzad Spétki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1 800 000 ztotych (stownie: jeden milion
osiemset tysiecy ztotych) (kapitat docelowy). W granicach kapitatu docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia
Zarzad uprawniony jest do jedno albo kilkurazowego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje nowych akcji. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
wygasa z dniem 30 czerwca 2019 r.

Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego. O ile przepisy KSH nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Akcje emitowane w ramach
kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.

Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za
wkiady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze emitowaé warranty subskrypcyjne, z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego.

Na dziehn zatwierdzenia Prospektu Spétka wyemitowata w ramach kapitatu docelowego tgcznie 18.000.000 (stownie:
osiemnascie milionéw) akciji serii G, H, I, M, N, O, P.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie istniejg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego.
Statut Emitenta nie zawiera zobowigzan akcjonariuszy do podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta nie wystepuja zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta, z zastrzezeniem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii J, K,L,t w wyniku
realizacji programu warrantow subskrypcyjnych serii A,B,C,D o ktérym mowa w pkt 21.1.4 Dokumentu Rejestracyjnego.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego czionka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze szczegétowy opis takich
opcji, wiacznie z opisem osoéb, ktorych takie opcje dotycza.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, kapitat zakladowy Emitenta nie jest przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego, zaktadowego), z podkresleniem informacji
o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Kapitat zaktadowy Emitenta wedlug stanu na dzien bilansowy ostatniego zbadanego bilansu przedstawionego w
Historycznych Informacjach Finansowych (ij. na dzien 31 grudnia 2017 r.) wynosit 5.746.041zt (stownie: pig¢ milionéw
siedemset czterdziesci szes$¢ tysiecy czterdziesci jeden zlotych) i dzielit sie na 57.460.410 (pie¢dziesiat siedem milionow
czterysta szes$c¢dziesiat tysiecy czterysta dziesie¢) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 17.291.443 (siedemnascie miliondw dwiescie dziewiecdziesigt jeden tysiecy czterysta czterdziesci trzy) akgcji
imiennych uprzywilejowanych serii A, w tym 12.891.480 (dwanascie milionéw osiemset dziewieédziesiat jeden
tysiecy czterysta osiemdziesigt) akcji o numerach od 1 (jeden) do 12.891.480 (dwanascie milionéw osiemset
dziewiecdziesigt jeden tysiecy czterysta osiemdziesiat) oraz 4.399.963 (cztery miliony trzysta dziewiec¢dziesiagt
dziewie¢ tysiecy dziewieCset szescdziesiat trzy) akcji o numerach od 17.188.641 (siedemnascie miliondw sto
osiemdziesigt osiem tysiecy szescset czterdziesci jeden) do 21.588.603 (dwadziescia jeden milionow pieéset
osiemdziesiagt osiem tysiecy szes$éset trzy),

b) 4.963.322 (cztery miliony dziewie¢set szesédziesiat trzy tysigce trzysta dwadziescia dwa) akcji zwykilych na
okaziciela serii A, w tym 4.297.160 (cztery miliony dwiescie dziewiecdziesiagt siedem tysiecy sto sze$cdziesiagt)
akcji o numerach od nr 12.891.481 (dwanascie milionéw osiemset dziewiec¢dziesiat jeden tysiecy czterysta
osiemdziesigt jeden) do nr 17.188.640 (siedemnascie miliondw sto osiemdziesigt osiem tysiecy szescset
czterdziesci) oraz 666.162 (szeséset szescdziesigt szes¢ tysiecy sto szesédziesigt dwa) akcji o numerach od
21.588.604 (dwadziescia jeden milionow piecset osiemdziesigt osiem tysiecy szescéset cztery) do 22.254.765
(dwadziescia dwa miliony dwiescie piecdziesiat cztery tysigce siedemset szes$édziesiat piec),

c) 2.256.537 (dwa miliony dwiescie piecdziesigt szes¢ tysiecy pieéset trzydziesci siedem) akcji imiennych
uprzywilejowane serii B, w tym 196.000 (sto dziewiecdziesiat szes$¢ tysiecy) akcji o numerach od 5.012.854 (pie¢
milionéw dwanascie tysiecy osiemset piecdziesigt cztery) do 5.208.853 (pie¢ milionéw dwiescie osiem tysiecy
osiemset piecdziesiat trzy), 951.690 (dziewieéset pie¢dziesiagt jeden tysiecy szeséset dziewiecdziesigt) akcji o
numerach od 5.404.854 (pie¢ milionéw czterysta cztery tysigce osiemset piecdziesiat cztery) do 6.356.543 (szes¢
miliondw trzysta piecdziesigt szesc¢ tysiecy piecset czterdziesci trzy) oraz 1.108.847 (milion sto osiem tysiecy
osiemset czterdziesci siedem) akcji o numerach od 6.636.389 (szes$¢ miliondw szescset trzydziesci szes¢ tysiecy
trzysta osiemdziesigt dziewie¢) do 7.745.235 (siedem milionéw siedemset czterdziesci piec tysiecy dwiescie
trzydziesci piec¢),
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d) 5.488.698 (pie¢ milionéw czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy szeséset dziewieédziesigt osiem) akcji zwyktych
na okaziciela serii B, w tym 5.012.853 (pie¢ milionéw dwanascie tysiecy osiemset piecdziesigt trzy) akcji o
numerach od 1 (jeden) do 5.012.853 (pie¢ miliondw dwanascie tysiecy osiemset pie¢dziesiat trzy), 196.000 (sto
dziewiecdziesigt szesc¢ tysiecy) akcji od nr 5.208.854 (pie¢ miliondw dwiescie osiem tysiecy osiemset piecdziesiat
cztery) do nr 5.404.853 (pie¢ milionéw czterysta cztery tysigce osiemset piecdziesiat trzy) oraz 279.845 (dwiescie
siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemset czterdziesci pie¢) akcji od nr 6.356.544 (sze$¢ milionoéw trzysta
piecdziesiat szes¢ tysiecy piecset czterdziesci cztery) do nr 6.636.388 (szes¢ miliondw szescset trzydziesci szes¢
tysiecy trzysta osiemdziesiat osiem),

e) 848.330 (osiemset czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci ) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach
od 1 (jeden) do 848 330 (osiemset czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci),

f) 7.712.080 (siedem milionéw siedemset dwanascie tysiecy osiemdziesiat ) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach od 1 (jeden) do 7 712 080 ( siedem miliondéw siedemset dwanascie tysiecy osiemdziesiat),

g) 5.700.000 (pie¢ miliondw siedemset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii E o numerach od 1 (jeden) do
5.700.000 (pie¢ milionéw siedemset tysiecy),

h) 850 000 (osiemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o numerach od 1 (jeden) do 850 000
(osiemset pie¢dziesiat tysiecy),

i) 2495 400 (dwa miliony czterysta dziewieédziesiat pie¢ tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o
numerach od 1 (jeden) do 2 495 400 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy czterysta),

j) 2000 000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o numerach od 1 (jeden) do 2 000 000 (dwa miliony),

k) 1.850.000 (stownie: jeden milion osiemset pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii M, o numerach
od 1 (stownie: jeden) do 1.850.000 (stownie: jeden milion osiemset piecdziesiat tysiecy),

) 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N, o numerach od 1
(stownie: jeden) do 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewiecset tysiecy),

m) 4.104.600 (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii O, o numerach
od 1 (stownie: jeden) do 4.104.600 (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce szes$cset).

W dniu 28 marca 2017 r. na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spotki, Zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru w drodze emisiji
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela (i) serii G w liczbie 850 000 (stownie: osiemset pie¢dziesigt tysiecy) o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, oraz (ii) serii H w liczbie 2 495 400 (stownie: dwa miliony czterysta dziewieédziesiat piec tysiecy
czterysta) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, na mocy ktérej kapitat zakladowy zostat podniesiony z kwoty 4.426.041,00
PLN (stownie: cztery miliony czterysta dwadziescia szes$¢ tysiecy czterdziesci jeden ziotych i 00/100) do kwoty
4.760.581,00 (stownie: cztery miliony dziewiec¢set sze$c¢dziesiat tysiecy piec¢set osiemdziesigt jeden ztotych i 00/100). Cena
emisyjna akgc;ji serii G i H wynosita 1,03 zt. Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - Dariusz Kucowicz objgt 750 000 akg;ji serii
G. Podmiot powigzany z Emitentem — spo6tka Hurtap S.A. - objefa 2 495 400 akcji serii H. Akcje serii G objat réwniez inny
podmiot niebedacy znaczacym akcjonariuszem Emitenta ani podmiotem powigzanym z Emitentem lub cztionkiem jego
organdw. Akcje serii G i H zostaty objete za wktady pieniezne. Akcje serii G zostaty optacone gotowka. Akcje serii H zostaty
optacone w wyniku potragcenia wierzytelnosci wynikajgcej z faktur z tytutu zwrotu produktéw leczniczych — na podstawie
umowy dystrybucyjnej zawartej z Hurtap S.A. Spétka Hurtap S.A stawata do przetargéw organizowanych przez szpitale z
produktami nabywanymi od Emitenta. Na skutek przeterminowania sie tych produktéw i braku mozliwosci dostarczenia
nowych produktow przez Emitenta, zgodnie z umowg Emitent byt zobowigzany do zwrotu $rodkéw uzyskanych z tytutu ich
sprzedazy na rzecz Hurtap S.A. (spotka Hurtapn S.A. musiata dostarcza¢ produkty zastepcze i kupowaé je z rynku w
wykonaniu zamoéwien publicznych). Wierzytelno$¢ ta wynikata z faktur, zatem nie bylo koniecznosci wyceny aktywow.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejestrowego z dnia 13 pazdziernika
2017 .

W dniu 17 lipca 2017 r. na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spoétki Zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru w drodze emisji
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii | w liczbie 2 000 000 (stownie: dwa miliony) akcji o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda, na mocy ktérej kapitat zakladowy zostat podniesiony z kwoty 4.760.581,00 (stownie: cztery miliony dziewieéset
szescdziesiat tysiecy piecset osiemdziesigt jeden zitotych i 00/100) do kwoty 4.960.581,00 zt (stownie: cztery miliony
dziewieCset sze$c¢dziesiat tysiecy piecset osiemdziesiat jeden ztotych i 00/100). Cena emisyjna akgc;ji serii | wynosita 1,07
zt. Prezes Zarzadu Emitenta — Marcin Pir6g — objat 2 000 000 akcji serii I. Akcje zostaty objete za wktady pieniezne. Akcje
zostaly opftacone gotéwkg. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu
Rejestrowego z dnia 13 pazdziernika 2017 r.

W dniu 25 pazdziernika 2017 r. na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spotki, Zarzad Spoftki podjgt uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela (i) serii M w liczbie 1 850 000 (stownie: jeden milion osiemset piecdziesiat tysiecy) o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, oraz (ii) serii N w liczbie 1 900 000 (stownie: jeden milion dziewie¢set tysiecy) o wartosci

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 137



Rozdziat Il — Dokument Rejestracyjny

nominalnej 0,10 zt kazda na mocy ktérej kapitat zaktadowy zostat podniesiony z kwoty 4.960.581,00 zt (stownie: cztery
miliony dziewieéset sze$c¢dziesiat tysiecy piecset osiemdziesiat jeden ztotych i 00/100) do kwoty 5.335.581,00 zt (stownie:
pie¢ miliondw trzysta trzydziesci piec tysiecy piecset osiemdziesiat jeden ztotych i 00/100). Cena emisyjna akcji serii M i N
wynosita 1,07 zt. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - Konrad Miterski — objgt 100 000 akcji serii M. Akcje serii M i N objety
réwniez inne podmioty niebedgce znaczacymi akcjonariuszami Emitenta ani podmiotami powigzanymi z Emitentem lub
cztonkami jego organdw. Akcje serii M i N zostaty objete za wkiady pienigzne. Akcje zostaly optacone gotédwka.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sgdu Rejestrowego z dnia 22 listopada 2017
r.

W dniu 27 listopada 2017 r. na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spotki Zarzad Spoétki podjgt uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru w drodze emis;ji
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii O w liczbie 4.104.600 (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce szeséset)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, na mocy ktorej kapitat zaktadowy zostat podniesiony z kwoty 5.335.581,00 zt
(stownie: pie¢ miliondw trzysta trzydziesci piec tysiecy piecset osiemdziesigt jeden ztotych i 00/100) do kwoty 5.746.041,00
zt (stownie: pie¢ miliondw siedemset czterdziesci szeSc¢ tysiecy czterdziesci jeden ztotych i 00/100). Cena emisyjna akcji
serii O wynosita 1,12 zt. Znaczgcy akcjonariusz Emitenta Value FIZ Subfundusz 1 - objat 4 104 600 akcji serii O. Akcje
zostaty objete za wktady pieniezne. Akcje zostaty optacone gotdéwka. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejestrowego z dnia 15 grudnia 2017 r.

W dniu 30 listopada 2017 r. na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spoétki Zarzad Spoétki podjgt uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru w drodze emisji
nie mniej niz 1 (stownie: jednej) i nie wiecej niz 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, na mocy ktorej kapitat zaktadowy zostat podniesiony o kwote nie
mniejszg niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i nie wiekszg niz 480.000,00 zt (stownie: czterysta osiemdziesiat tysiecy
ztotych). Cena emisyjna akcji serii P wynosita 1,07 zt. Prezes Zarzadu Emitenta — Marcin Pirég — objat 200 000 akc;ji serii
P. Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - Dariusz Kucowicz objat 1 000 000 akcji serii P. Akcje serii P objety réwniez inne
podmioty niebedace znaczacymi akcjonariuszami Emitenta ani podmiotami powigzanymi z Emitentem lub cztonkami jego
organdw. Akcje zostaly objete za wkiady pieniezne. Akcje zostaty optacone gotdéwka. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane postanowieniem Sgdu Rejestrowego z dnia 11 maja 2018 r.

21.2. Umowa i Statut Spétki

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Emitenta jest produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych (PKD
21.20.2).

Do pozostatej dziatalnosci Emitenta nalezy m.in.:
1) produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 10.89.2);
2) chéw i hodowla, koni i pozostatych zwierzat koniowatych, (PKD 01.43.Z);
3) chow i hodowla owiec i k6z (PKD 01.45.7);
4) choéw i hodowla pozostatych zwierzat - (01.49.2);
5) produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych (PKD 21.10.2);
6) badania naukowe oraz prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.2);
7) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD
72.19.2);
8) dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.7);
9) dziatalno$¢ paramedyczna (PKD 86.90.D).

21.2.2. Postanowienia umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszace sie do czlonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad Spofki sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Zarzad Spoiki jest dwuosobowy — w jego sktad wchodzi Prezes
Zarzadu oraz Czlonek Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej, czteroletniej kadencji. Cztonkowie Zarzadu, po zakonczeniu
kadencji moga by¢ wybierani ponownie. Decyzje w sprawie ilosci Cztonkéw Zarzadu podejmuje Rada Nadzorcza. Prezesa
Zarzadu i Czlonkéw Zarzadu Spotki wybiera i odwotuje Rada Nadzorcza w gtosowaniu tajnym bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw obecnych, pod warunkiem, ze w posiedzeniu uczestniczy co najmniej 50% cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadenc;ji (§ 15 Statutu Spotki). Na Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Zarzadu moga by¢ wybierane osoby sposrdd akcjonariuszy
lub spoza ich grona.
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Zgodnie z § 15 ust. 5 Statutu mandat Prezesa i Czionka Zarzadu wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Zarzad Spoftki pod przewodnictwem Prezesa zarzgdza Spotkg i reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzgdu
nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spdiki, niezastrzezone Ustawg, Kodeksem spétek handlowych lub
Statutem Spdtki do kompetencji innych organéw Spotki, a w szczegdlnosci:

1) przyjecie rocznego budzetu Spofki;

2) przyjmowanie wieloletnich planéw finansowych oraz strategii rozwoju Spotki;

3) przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Spodtki za rok obrotowy;

4) przyjecie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy;

5) projekt propozycji podziatu zysku i pokrycia strat;

6) zaciaganie zobowigzan, rozporzgdzanie prawami majgtkowymi oraz jakakolwiek forma obcigzenia majatku
Spaiki, ktdrych wartosé przekracza 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) ztotych;

7) emisja papieréw wartosciowych przez Spotke;

8) zasady i sposéb realizacji polityki inwestycyjnej;

9) zasady i sposoéb realizacji polityki kadrowej i ptacowej;

10) ustalanie struktury organizacyjnej Spotki;

11) udzielenie prokury (wymagana zgoda wszystkich Cztonkéw Zarzadu);

12) sprawy wnoszone przez Zarzad na posiedzenie Rady Nadzorczej;

13) ustalanie wewnetrznego podzialu kompetencji pomiedzy Prezesa i poszczegdinych Czionkéw Zarzadu ( w
zakresie nieokreslonym przez Rade Nadzorczg w powotaniu danej osoby do Zarzadu), w tym wskazanie Cztonka
Zarzadu, ktory zastepowac bedzie Prezesa Zarzgdu podczas jego nieobecnosci;

14) inne sprawy, ktorych rozstrzygnigcia w formie uchwaty zazada choc¢by jeden z Czlonkéw Zarzadu lub Prezes
Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecno$ci co najmniej potowy sktadu Zarzadu. W
przypadku rownej ilosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw Spotki oraz do podpisywania w imieniu Spoétki uprawnieni sa:
a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego, - prezes samodzielnie, lub dwdch prokurentéw tgcznie; b) w przypadku Zarzgdu
wieloosobowego: - prezes zarzadu fgcznie z cztonkiem zarzgdu lub dwdch cztonkdw zarzgdu tgcznie, lub cztonek zarzgdu
tacznie z prokurentem, lub dwdch prokurentow tgcznie. Sprawy przekraczajgce zwykly zarzad Spdtkg wymagajg uchwaty
Zarzadu (§ 16 Statutu Spotki).

Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okres$la regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza,
znajdujacy sie na stronie internetowej Spdtki pod adresem: www. biomed.lublin. pl.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie z od 5 (pieciu) do 8 (o$miu) cztonkéw. Liczebnos¢ Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji. Rade Nadzorczg
wybiera i odwotuje Walne Zgromadzenie. Na dzien zatwierdzenia Prospektu sktad Rady Nadzorczej jest siedmioosobowy.

W przypadku wygasnigcia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wskutek smierci lub rezygnacji, Rada Nadzorcza moze w
drodze podjecia jednomysinej uchwaty powota¢ nowego czionka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie pehit swojg funkcje do
czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej. W tym trybie mozna powotac¢ nie wiecej niz
jednego cztonka.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza. Rada Nadzorcza
w glosowaniu tajnym moze odwota¢ wymienione wyzej osoby z ich funkcji.

Przynajmniej dwodch (2) czionkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotow
majgcych znaczace powigzania ze Spotkg. Kryteria niezaleznosci powinny by¢ zgodne z Zatgcznikiem |l do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) lub regulacjami, ktére weszty w zycie, zastepujgc Zatgcznik 1l do
Zalecenia z uwzglednieniem dodatkowych wymogéw wynikajgcych z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.

Tak dtugo, jak Spéika jest jednostkg zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach, wiekszos$é
cztonkéw Rady Nadzorczej wchodzgcych w skiad Komitetu Audytu (w tym jego przewodniczacy), powinna spetniac
warunki niezaleznosci w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach (lub przepiséw jg zastepujacych). Przynajmniej jeden
cztonek Rady Nadzorczej, wchodzacy w sktad Komitetu Audytu, powinien mie¢ kwalifikacje, o ktérych mowa w art. 129
ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach. Przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej, wchodzacy w sktad Komitetu Audytu,
powinien mie¢ kwalifikacje, o ktérych mowa w art. 129 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach (lub przepisach zastepujgcych
to postanowienie) lub poszczegdlni czionkowie w okreslonych zakresach posiadajg kwalifikacje, o ktérych mowa w tym
ustepie (lub przepisach zastepujgcych to postanowienie).

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat. Posiedzenia zwotuje Przewodniczacy lub
Wiceprzewodniczacy. Zarzad lub cztonek rady nadzorczej mogg zgdaé zwotania Rady Nadzorczej, podajgc proponowany
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porzgdek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania
wniosku. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecnos$¢ wiecej niz potowy jej cztonkéw, pod warunkiem, ze
wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie.

Uchwaly zapadajg zwyklg wiekszoscig gloséw obecnych, a w przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odby¢ bez formalnego ich zwotywania o ile
obecni sg wszyscy czionkowie Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu rady oddajgc swoj gtos na
piSmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej oraz poza posiedzeniami Rady tj. w trybie pisemnego
gtosowania przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, w tym przy uzyciu
telekonferencji oraz za pomocg poczty elektronicznej. Podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
zarzgdza Przewodniczgcy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej 2 (dwoch) cztonkéw Rady
Nadzorczej. Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna, gdy wszyscy cztionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaly. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy wyboréw Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynno$ciach tych
oso6b.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do
szczegOlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki i sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz ocena wnioskéw Zarzadu co
do podziatu zyskéw i pokrycia strat, jak rowniez sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikow powyzszych ocen;

2) zawieszanie w waznych powodéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu;

3) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu, nie
mogacych sprawowaé swoich czynnosci;

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

5) ustalanie warunkéw zatrudnienia i wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

6) wyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzgdu Spotki;

7) wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

8) wyrazanie zgody na przystgpienie do nowych spotek lub innych podmiotéw, a takze nabycie, zbycie oraz
obcigzenie przez Spétke akcji lub udziatéw w innych spoétkach lub innych tytutéw uczestnictwa innych
podmiotow;

9) wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow, filii i przedstawicielstw w kraju i za granicg, jak réwniez osrodkéw
badawczo — rozwojowych, zaktadéw wytwérczych, handlowych i ustugowych;

10) zatwierdzanie opracowanych przez Zarzad rocznych planéw dziatalnosci Spotki (budzetu Spotki), planow
strategicznych oraz innego rodzaju rocznych lub wieloletnich planéw rzeczowych lub finansowych;

11) wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci;

12) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoétke darowizny;

13) wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan lub rozporzgdzanie prawami o wartosci przewyzszajgcej
pojedynczo lub w serii podobnych czynnosci w okresie kolejnych 6 (szesciu) miesiecy poczgwszy od pierwszej
takiej czynnosci 20.000.000,00 (dwadziescia miliondw) ztotych, o ile nie wynikajg one w sposob wyrazny z
rocznego budzetu Spotki lub planu strategicznego Spokki;

14) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okre$lonym w
przepisach Kodeksu spétek handlowych lub w niniejszym Statucie, oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli zwotanie go Rada uzna za wskazane.

15) wybér biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie, ktérego wysokos$é okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Cztonek Rady delegowany do statego indywidualnego wykonywania nadzoru nie moze bez zgody Rady Nadzorczej
zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢é w spétce konkurencyjnej jako wspoélnik spotki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej
przez czionka zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji, badz prawa do powotywania co najmniej jednego cztonka
Zarzgdu.

Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Rady Nadzorczej, okreslajgcy szczegotowo jej organizacje i sposob wykonywania
Czynnosci.
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21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;.

17.291.443 (siedemnascie miliondw dwiescie dziewigtdziesiat jeden tysigecy czterysta czterdziesci trzy) akcji serii A i
2.256.537 (dwa miliony dwiescie piecdziesigt szeS¢ tysiecy piecset trzydziesci siedem) akcji serii B Emitenta stanowig
akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu. Pozostata czes¢ akciji serii A i B oraz akcje Emitenta serii C, D, E, G, H, I, M,
N, O i P sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOLKI
Akcjonariuszowi Spoiki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w
stosunku do liczby akgji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z
akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na
dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH).
Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach
dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajgc niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy, uchwate
wihasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy.

Nie pozniej niz 5 dni przed dniem dywidendy Emitent przekazuje ponadto:

- Krajowemu Depozytowi informacje okreslajgcg liczbe akcji wlasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz
numer konta podmiotowego na ktérym w Krajowym Depozycie rejestrowane sa te akcje,

- uczestnikom prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie
wyptacana — informacje okreslajgcg liczbe tych akcji. Jezeli w powyzszym terminie Emitent nie bedzie w stanie okresli¢
liczby akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany przekazaé Krajowemu
Depozytowi oraz wtasciwym uczestnikom te informacje najpézniej do dnia dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw
wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. KDPW ustala
liczbe papieréw wartosciowych, ktérych wtasciciele majg prawo do dywidendy. Uczestnicy przesytajg do KDPW informacije
wskazujgce:

- wysokos¢ srodkéw pienieznych, ktére powinny zostac¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy,

- taczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zostaé pobrany przez emitenta od tej
czesci dywidendy, ktéra ma zosta¢ wyptacona za posrednictwem uczestnika,

- liczbe podatnikdéw podatku dochodowego od os6b prawnych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy, z wytgczeniem
tych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ujawniona (podatnicy anonimowi).

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW s$rodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 KSH). W
nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia
i podlega przedawnieniu na zasadach ogodlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do
dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polskg umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe
wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydenc;ji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej,
czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim
przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy
migdzynarodowej, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie
mogt zgdac stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza
tym nie istniejg inne ograniczenia, ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy,
bedacych nierezydentami.
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Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé
o0 niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego Iub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Emitenta nie przewiduje uprawnienia Zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w catoéci w interesie spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech piatych
gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 KSH)

Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowania w tym zakresie.
Prawo do zbywania posiadanych akcji

Statut Spotki przewiduje ograniczenia zbywania akcji imiennych. Zgodnie z § 13 Statutu Spotki zbycie akcji imiennej na
rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spotki (z wyjatkiem zbycia przez akcjonariusza akcji na
rzecz zstepnych i wstepnych) wymaga zgody Rady Nadzorczej. W wypadku nie wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg
Spéiki na zbycie akcji i powiadomienia o tym akcjonariusza na pismie, Rada Nadzorcza Spotki w terminie 2 miesiecy od
dnia zgloszenia Spoice zamiaru przeniesienia akcji, wskaze nabywce akcji, ktéry zobowigzany jest zaptaci¢ cene
odpowiadajgcg wartosci rynkowej akcji, wedtug stanu z dnia nabycia. Nabywca akcji wskazany przez Spoétke jest
zobowigzany zaptaci¢ cene za nabywane akcje w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy nabycia akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania posiadanych akcji zastawem Ilub
uzytkowaniem, zwraca sie jednakze uwage, iz zgodnie z postanowieniami art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych
akgji przystuguje akcjonariuszowi. Zgodnie z § 9 ust. 7 Statutu Spétki zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywaé
prawa gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.

Prawo do umorzenia akcji
W Swietle § 11 Statutu Spoétki Akcje Spoétki mogg by¢ umorzone.

Akcje mogg by¢ umorzone albo za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spoétke (umorzenie dobrowolne), albo
bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w
roku obrotowym. Umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem, wysoko$¢ wynagrodzenia zostanie okreslona w uchwale
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie ze Statutem Emitenta wynagrodzenie za umorzone akcje moze by¢ wyptacane
wylgcznie z czystego zysku Spotki. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ w
szczegolnosci: podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢é wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi za umorzone
akcje oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

UPRAWNIENIA ZWIAZANE Z UCZESTNICTWEM W SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE)
Akcjonariuszowi Spétki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze korporacyjnym:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spoétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z
akcji imiennych i swiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce postac
dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone
w spotce nie podzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
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inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestrac;ji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogfoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papierow warto$ciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
o firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
liczbe akcji,
rodzaj i kod akcji,
firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje,
warto$¢ nominalng akgciji,
imig i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,
siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,
cel wystawienia zaswiadczenia,
date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Akcje imienne serii A i B sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda z nich uprawnia do dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (§ 9 ust. 2 Statutu Spotki). Kazdej z pozostatych akcji Spotki przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego bez wzgledu na to, czy akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem kapitatu zakltadowego,
czy tez tylko w czesci.

Statut Spotki przewiduje zakaz wykonywania prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akgiji.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby
petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 KSH, akcjonariusz moze glosowaé¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.
Petnomocnik moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.
Akcjonariusz spofki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo
do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub
w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moze byé petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu,
przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki publiczne;.

Prawo zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia w porzadku obrad poszczegoélnych spraw

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego.

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie
zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zgdaniem (art. 400 § 3 KSH).

Prawo do Zzadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 KSH. Uchwata
walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spoftki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoéice powoddztwa o uchylenie
uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguije:
e zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,
e akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu -
wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
e akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
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W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawag. Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno byé wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Prawo do zagdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zakltadowego, wybér Rady Nadzorczej powinien byé
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,
wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od powzigcia
uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie
z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informac;ji (art.
429 KSH).

Prawo do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 328 § 6 KSH).

Na zgdanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow warto$ciowych, imienne swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papierow warto$ciowych.

Swiadectwo zawiera:
o firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa,
liczbe papieréw wartosciowych,
rodzaj i kod papieru warto$ciowego,
firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,
warto$¢ nominalng papieru wartosciowego,
imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych,
informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach,
date i miejsce wystawienia Swiadectwa,
cel wystawienia swiadectwa,
termin waznosci Swiadectwa,
w przypadku gdy poprzednio wystawione swiadectwo, dotyczgce tych samych papierow wartosciowych, byto
niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to
nowy dokument $wiadectwa,
e podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego sSwiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajgcego.

Prawo do zadania wydania dokumentoéw - odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci spodtki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz
liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodpfatnie poczta
elektroniczng, podajgc adres na ktory lista powinna zosta¢ przestana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek moga ztozyé akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu
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zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 § 3 KSH). W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowosé zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtosdéw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu
nalezy dofgczyC liste obecnos$ci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego
zgromadzenia zarzgd powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow (421 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
KSH, jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajgcego szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razgcego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do przeglagdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpisé6w dokumentow,
o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu spétki) oraz
w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH). Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej
nalezy wpisywaé nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢
dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis 0 przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spo6tka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spoétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominaciji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac¢ rowniez ujawnienia liczby akc;ji
lub gtosow albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie
(art. 6 § 4 i 6 KSH)

Prawo do zamiany akcji - W $wietle § 9 ust. 5 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela. Akcje imienne,
na pisemne zadanie akcjonariusza mogg by¢é zamienione przez Zarzad na akcje na okaziciela. Zgoda co do zamiany
powinna by¢ udzielona w terminie 30 dni od daty przedstawienia pisemnego zadania. Odmowa winna zawiera¢ obiektywnie
uzasadnione powody. W razie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, uprzywilejowanie zamienionych akcji
imiennych wygasa. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna (§ 12 Statutu Spotki).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktore maja
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych spétka moze wydaé akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze
przyznaé indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpozniej z dniem, w ktérym
uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny pozosta¢ imienne. Uprzywilejowanie moze dotyczy¢é m.in.
prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spétki. W przypadku uprzywilejowania w
zakresie prawa gtosu jednej akcji nie mozna przyznac wiecej niz dwa gtosy i w przypadku zmiany takiej akcji na akcje na
okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w
zakresie dywidendy mogg przyznawa¢ uprawnionemu dywidende, ktdra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende
przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych) i nie
korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji
uprzywilejowanych w zakresie dywidendy moze by¢ wylgczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi
uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna
przyzna¢ prawo do wyrownania z zysku w nastgpnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat
obrotowych.

Przyznanie szczegodlnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spotki, uptywu
terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac¢ przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z
akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktorym wnidst w petni swoj wktad na pokrycie kapitatu
zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i
dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania
oznaczonych $wiadczen od spétki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych
Swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia si¢ warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy
stosowac¢ odpowiednio ograniczenia dotyczgce zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariuszom nie przystugujg uprawnienia osobiste.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajg odpowiednich
postanowien statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z
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art. 430 § 1 k.s.h. zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i wpisu do rejestru. Ponadto
uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu
przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akgji, lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz
ewentualne dodatkowe warunki, od ktorych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio
osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany statutu zapada wiekszoscig % gtosow, przy czym uchwata dotyczgca
zmiany statutu zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegélnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 k.s.h., wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 § 3 k.s.h.).
Zmiana statutu niedotyczgca podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zakitadowego winna by¢ zgtoszona do sadu
rejestrowego w terminie trzech miesiecy od dnia jej podjecia.

Zgodnie z §12 Statutu Spotki akcje imienne, na pisemne zgdanie akcjonariusza mogg by¢ zamienione przez Zarzad na
akcje na okaziciela. Zgoda co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 dni od daty przedstawienia pisemnego
zgdania. Odmowa winna zawiera¢ obiektywnie uzasadnione powody. W razie zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela, uprzywilejowanie zamienionych akcji imiennych wygasa. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna.

Zgodnie z §13 Statutu Spotki zbycie akcji imiennej na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spotki
wymaga zgody Rady Nadzorczej z zastrzezeniem, ze zbycie przez akcjonariusza akcji na rzecz zstepnych i wstepnych
nie wymaga zgody Spotki. W wypadku nie wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg Spotki na zbycie akcji i powiadomienia
o tym akcjonariusza na piSmie, Rada Nadzorcza Spétki w terminie 2 miesiecy od dnia zgtoszenia Spoélce zamiaru
przeniesienia akcji, wskaze nabywce akcji, ktéry nabedzie je za cene wyznaczong przez Spoétke. Nabywca akcji, wskazany
przez Spoétke zobowigzany jest zaptaci¢ cene odpowiadajgcg wartosci rynkowej akcji, wedtug stanu z dnia nabycia.
Nabywca akcji wskazany przez Spotke zaptaci cene za nabywane akcje w terminie 7 dni, od dnia zawarcia umowy nabycia
akgiji.

21.2.5. Zasady okreslajgce sposéb zwotlywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich

Walne zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na
wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zakladowego. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno by¢ zwotane w terminie 2 tygodni od dnia zgtoszenia zgdania. Rada nadzorcza moze zwotaé
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie spétek handlowych lub w
statucie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie mogg zwota¢ réwniez Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtoséw w spoétce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci jeden
z cztonkéw Rady Nadzorczej, a nastepnie sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecno$ci wskazanych wyzej oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad (§ 35 Statutu Spétki).

Zgodnie z § 30 Statutu Spétki sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione przez Zarzad
do rozpatrzenia Radzie Nadzorcze;j.

Jezeli z przepiséw prawa lub postanowien statutu nie wynika, co innego, Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli jego uczestnicy
reprezentujg, co najmniej 1/10 (jedng dziesigtg) kapitatu zaktadowego (§ 32 Statutu Spodiki).

Walne zgromadzenie spdtki publicznej zwotuje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej spdtki oraz w sposob
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy prawa lub Statut nie
stanowig inaczej. Uchwata dotyczgca istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki jest skuteczna jezeli bedzie powzieta
wiekszoscig 2/3 gtoséw w obecnosci 0osob reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Skutecznos¢ uchwaty
zalezy od wykupienia akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub poprzez swoich
przedstawicieli. Zgodnie z zasadg swobodnego gtosowania akcjonariusza, akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z
posiadanych akgiji.

Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu udziela sie na pismie oraz zatgcza
sie je do protokotu Walnego Zgromadzenia lub w formie elektronicznej. W przypadku petnomocnictwa udzielonego w jezyku
obcym, do protokotu zatgcza sie je wraz z jego odpowiednim ttumaczeniem przysiegtym na jezyk polski.
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Na Walnym Zgromadzeniu kazda akcja daje prawo do jednego glosu, z wyjgtkiem akgcji serii A i B, ktérych czesé akcji jest
uprzywilejowana co do gtosu w ten sposéb, Zze daje prawo do dwdch gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w siedzibie spotki lub w Warszawie.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, nalezy w szczegdélnosci:

1. rozpatrzenie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

2. podjecie uchwaty o podziale zyskéw lub o sposobie pokrycia strat,

3. udzielanie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4. zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki,

5. zmiana statutu Spokki,

6. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7. potgczenie, przeksztatcenie, podziat Spoétki,

8. rozwigzanie i likwidacja Spdtki oraz wybdr likwidatorow,

9. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych,

10. tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

11. umorzenie akcji i okreslenie warunkéw umorzenia,

12. wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

13. postanowienia dotyczgce roszczen o naprawie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spétki lub sprawowania
zarzadu lub nadzoru,

14. ustalanie sktadu liczbowego Rady Nadzorczej oraz powotywanie i odwotywanie jej cztonkoéw,

15. ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

16. podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo przedtozonych
Zgromadzeniu przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy,

17. okreslanie dnia ustalenia prawa do dywidendy i terminéw jej wyptaty,

18. powziecie uchwaty o przymusowym wykupie akciji.

21.2.6. Opis postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spowodowaé opéznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, jesli takie istnieja, regulujacych
progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych
akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowag wielko$¢ posiadanych akgcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis zasad i warunkoéw natozonych zapisami umowy i statutu spoétki, jej regulaminami, ktérymi podlegaja
zmiany kapitatu w przypadku, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego
prawa

W Swietle § 10 ust. 7 Statutu Spétki za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze emitowaé warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu
uptywajgcym nie pozniej niz okres, na ktéry zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Poprzez emisje akgcji serii P Emitent wyczerpuje sume kapitatu docelowego,
w ramach ktérego, zgodnie z aktualnym brzmieniem Statutu Spétki, Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Wobec powyzszego, ograniczenie z § 10 ust. 7 Statutu Spdtki nie ma bedzie miato dtuzej zastosowania.

22. Istothe umowy inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci

Za umowy istotne zawierane przez Emitenta zostaty uznane umowy, ktérych warto$¢ przekracza 10% kapitatow witasnych
Emitenta, tj. kwote 5.179.201 zt oraz ktére majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

Umowa faktoringowa zawarta w dniu 11 wrzesnia 2014 r. pomigedzy Emitentem (Klient) a Bank Millennium S.A.
(Faktor), zmieniona aneksami (ostatni z dnia 15 wrzesnia 2017 r.)

Spotka korzysta z finansowania w formie faktoringu z regresem. W ramach uzgodnionego limitu, dla zaakceptowanych
przez Faktora kontrahentow, faktury wystawiane przez Spoétke przedstawiane sg do wykupu Faktorowi i Spotka uzyskuje
z tego tytutu Srodki pieniezne (zaliczka) w wysokosci 95% warto$ci faktury.
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Operacja ta ksiegowana jest w ten sposoéb, ze po stronie pasywdw pojawia sie zobowigzanie wobec Faktora, a po stronnie
aktywow odpowiadajgca temu zobowigzaniu kwota uzyskanej przez Spétke zaliczki. Zobowigzanie wobec Faktora znika
po zaptaceniu przez kontrahenta, na rachunek Faktora, catosci faktury. Po stronie aktywow Spoétki oznacza to sptate
naleznosci kontrahenta.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad swiadczenia ustug faktoringowych polegajgcych na:

e nabywaniu wierzytelnosci,
e administrowaniu wierzytelnosciami, w szczegolnosci:
- ewidencjonowaniu nabytych wierzytelno$ci,
- prowadzeniu rozliczen,
- dostarczeniu Klientowi systemu raportowego informujgcego o stanie rozliczen zwigzanych z realizacjg umowy,
e finansowaniu nabytych wierzytelnosci,
e  przyjeciu ryzyka niewyptacalnosci kontrahentow.
Wartos¢ umowy wynosi: 5.400.000,00 zt.

Data wygasniecia limitu: 10 pazdziernika 2018 r.

W przypadku opdznienia w zaptacie przez Klienta na rzecz Faktora wynikajgcych z umowy naleznosci, Faktorowi
przystugujg odsetki w wysokosci 2x wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie w skali roku.

Zabezpieczenia:

o weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Klienta,

e oswiadczenie Klienta o poddaniu sie egzekucji wymagane w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.,

e hipoteka tgczna do kwoty 46.155.000,00 z na nieruchomosciach nalezacych do Klienta:
- potozonej w: Lublin, ul. Gtéwna oraz ul. Deszczowa, opisanej w KW nr LU11/00108745/9 (wpis na rzecz Faktora
na | miejscu),
- potozonej w: Lublin, ul. Gtowna 34, opisanej w KW nr LU11/00167907/4 (wpisanej na rzecz Faktora na | miejscu),
- potozonej w: Lublin, ul. Uniwersytecka 10, opisanej w KW nr LU11/00109349/0 (wpis na rzecz Faktora na lll
miejscu),
prowadzonych przez Sgd Rejonowy Lublin — Zachod w Lublinie, X Wydziat Ksigg Wieczystych wraz z cesjg praw
z umowy ubezpieczenia (Faktor dopuszcza brak cesji praw z umowy ubezpieczenia dla nieruchomosci opisanej
w KW nr LU11/00109349/0).

Umowa faktoringowa zawarta w dniu 11 wrze$nia 2014 r. pomiedzy Emitentem a Bankiem Millenium S.A., opisana w pkt.
22 Dokumentu Rejestracyjnego, zostata uznana przez Emitenta za umowe znaczacg dla prowadzonej przez niego
dziatalno$ci, poniewaz stanowi jeden z elementdw poprawiajgcych pitynnos¢ finansowg Emitenta, co w zwigzku z
procesem restrukturyzacji (konieczno$c¢ terminowego realizowania biezgcych zobowigzan pod rygorem uchylenia uktadu)
i ograniczonym zaufaniem kontrahentéw (konieczno$¢ czestych przedptat) stanowi o strategicznym znaczeniu dla
Emitenta.

23. Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i oswiadczenie o
jakimkolwiek zaangazowaniu

23.1. Informacje na temat ekspertow

W Prospekcie nie zamieszczono zadnych oswiadczen lub raportéw oséb okreslanych jako eksperci. Z tego powodu
Prospekt nie zawiera zadnych dodatkowych informacji na temat ekspertéw oraz ich ewentualnego zaangazowania w
Emitencie.

23.2. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly doktadnie powtérzone.
Wskazanie zrédet tych informacji

W Prospekcie nie zamieszczono zadnych oswiadczen lub raportéw osdb okreslanych jako eksperci. Z tego powodu
Prospekt nie zawiera zadnych dodatkowych informacji na temat ekspertéw oraz ich ewentualnego zaangazowania w
Emitencie.

W Prospekcie zostaty wykorzystane informacje pochodzace od oséb trzecich. Emitent oSwiadcza, ze informacje te zostaty
doktadnie powtérzone oraz, ze w stopniu, w jakim jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powt6rzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w bfad.
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Zrédta tych informacii zostaty podane w opisach wykreséw, zestawien i tabel oraz w przypisach, w miejscach, gdzie zostaty
przytoczone.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

Emitent informuje, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu ponizsze dokumenty:

Prospekt emisyjny;
Statut Emitenta;
Regulamin Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta;

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wraz z opinig i
raportem biegtego rewidenta;

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wraz z opinig i
raportem biegtego rewidenta;

Srédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres | kwartatu 2018 r., tj. od 1 stycznia 2018 r. do dnia 31
marca 2018 r.

bedg dostepne w siedzibie Emitenta oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.
biomed.lublin. pl

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada udziatéw w innych przedsigbiorstwach, ktére mogg mie¢ znaczgcy
wpltyw na ocene jego wtasnych aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.
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RozbDzIAL IV — DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty wskazane w pkt 1 Rozdziatu Il — Dokument
Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

1.2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty zamieszczone w pkt
1 Rozdziatu lll — Dokument Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu papieréw wartosciowych

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty
wskazane w Rozdziale Il niniejszego Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Emitent nie ma wystarczajgcego kapitatu obrotowego na pokrycie potrzeb w roku 2018.

Z analiz Spotki dotyczgcych przewidywanych przeptywéw srodkéw pienieznych w roku 2018, w scenariuszu bazowym
wynika, ze warto$¢ srodkéw pienieznych niezbednych do sptaty zobowigzan finansowych z odsetkami i potrzebnych na
pokrycie kosztow planowanych inwestycji wynosi ok 20,2 min zt. Biorgc pod uwage szacowang wielko$¢ srodkow
pienieznych, ktérymi dysponowac bedzie Spoétka, mozliwe jest, ze kwota sSrodkéw z dziatalnosci operacyjnej i pozyskanych
z dziatalnosci finansowej (m. in. emisja akcji serii P) bedzie niewystarczajgca do pokrycia tych wydatkéw. Szacowany
deficyt srodkow to ok 2,1 min zi.

Deficyt kapitatu obrotowego wystgpi we wrzesniu 2018 roku.
Spétka podjeta nastepujgce dziatania w celu pozyskania dodatkowych srodkéw pienieznych:
e sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej:

Spotka posiada przeznaczong do zbycia, niezabudowang nieruchomos$¢ gruntowg potozong w Lublinie przy ul.
Giéwnej, oznaczong jako dziatka 123/9, o powierzchni 1,2 ha. Przeznaczeniem gruntu jest prowadzenie
dziatalnosci produkcyjno—wytworczej i sktadowo—magazynowej. Sgsiedztwo nieruchomosci stanowi zabudowa
jednorodzinna i pola uprawne. Nieruchomos¢ nie jest wykorzystywana w dziatalno$ci operacyjnej Emitenta.
Wartos¢ bilansowa nieruchomosci 3,2 min PLN.

Aktualnie Emitent prowadzi dziatania dotyczgce zmiany przeznaczenia i mozliwosci wykorzystania gruntu na cele
budownictwa mieszkaniowego. Zmiana przeznaczenia nieruchomosci bedzie miata wptyw na wzrost wartosci
nieruchomosci i uzyskanie wyzszej ceny sprzedazy.

W sytuacji dodatkowego zapotrzebowania na s$rodki pieniezne Spoétka moze przyspieszy¢ decyzje o jej zbyciu.
e emisja warrantéw:

Zgodnie z Umowga z dnia 17 lipca 2017 roku (RB 40/2017) Spétka zobowigzata sie do emisji, a Pan Marcin Pirég
(dalej: Inwestor) bedzie miat prawo do objecia, warrantéw subskrypcyjnych, w transzach, w tgcznej liczbie 8 min
sztuk. Emisja i objecie warrantéw uzaleznione jest od spetnienia zapisanych w Umowie warunkéw.

Emitent zdaje sobie sprawe, iz istnieje istotne ryzyko, ze nie wszystkie warunki zostang spetnione, w
szczegolnosci dla emisji | Transzy Warrantow.

Uzyskanie srodkéw pienieznych z tytutu emisji Warrantéw jest obarczone ryzykiem wynikajgcym z koniecznosci::

o spefienia przez Emitenta ustalonych warunkéw ekonomicznych;
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o osiggniecia przez akcje Emitenta ceny rynkowej wyzszej niz poziom testowy zapisany w Umowie
Inwestycyjnej,

Pozyskanie srodkow jest tez zalezne od woli objecia zaoferowanych Warrantow przez Inwestora, czyli Prezesa
Zarzadu Emitenta,

Zdaniem Emitenta ryzyko braku woli objecia akcji przez Prezesa Zarzadu nalezy oceni¢ jako niewielkie. Po
spetieniu przez Emitenta warunkdéw ekonomicznych, przy $redniej cenie rynkowej akcji, ktéra w przypadku
kolejnych Transz zostata okreslona odpowiednio na poziomie 1,70 PLN, 2,00 PLN, 2,30 PLN oraz 2,60 PLN,
objecie akcji po cenie 1,17 PLN bedzie inwestycjg na tyle atrakcyjng, ze zatozenie o objeciu akcji przez Prezesa
Zarzadu mozna uznac¢ za uzasadnione.

Istotniejszym ryzykiem, w ocenie Emitenta, jest brak realizacji warunku, zwigzanego z ksztattowaniem sie ceny
Akcji Emitenta. Zapisy Umowy Inwestycyjnej mowig, ze:

o $rednia arytmetyczna kursu gieldowego akcji Spétki bedaca warunkiem zaoferowania warrantéw, bedzie
liczona za okres 30 kolejnych dni sesyjnych poprzedzajgcych dzien, w ktérym dokonano sprawdzenia
realizacji warunku,.

o Inwestor moze sprawdzaé, czy spetnit warunki w dowolnym czasie, nie rzadziej jednak niz raz na
miesigc,

o realizacja kryteridw pozwalajgca na zaoferowanie Warrantéow | Transzy musi nastgpi¢ w okresie od 1
kwietnia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r,

o objecie Warrantdow musi nastgpi¢ w ciagu 6 miesiecy od dnia, w ktérym sprawdzono i stwierdzono
realizacje wszystkich kryteriéw do ich objecia.

Biorgc pod uwage, ze czas, w ktérym musi doj$¢ do spetnienia warunku jest krotki, a aktualna cena akcji Emitenta
jest istotnie nizsza, spetnienie warunkéw niezbednych do objecia pierwszej Transzy Warrantéw bedzie trudne.

Nalezy jednak podkresli¢, ze cho¢ cena rynkowa akcji jest w znacznym stopniu niezalezna od dziatan Emitenta i
moze by¢ efektem ogdlnej sytuacji na rynku akcji, lub transakcji o charakterze spekulacyjnym, to Emitent
podejmuje dziatania w celu poprawy sytuacji finansowej i budowy stabilnych fundamentéw Spotki, co powinno
mie¢ wptyw na notowania akcji spotki w dtuzszym okresie.

e pozyskanie dodatkowego finansowania:

Spotka prowadzi aktualnie rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie refinansowania czesci zobowigzan
finansowych i pozyskania dodatkowego finansowania, ktore zapewni Spoéitce ptynnosé¢ finansowa i umozliwi
realizacje plandéw inwestycyjnych w perspektywie najblizszych 2 lat.

e Przesuniecie czesci inwestyciji:

W opisanej wyzej sytuacji mozliwe jest réwniez przesuniecie na rok 2019 czesci planowanych inwestyciji.
Inwestycje zapisane w budzecie na rok 2018 majg warto$¢ 3,2 min PLN. Z tego inwestycje, ktére bedg miaty
kluczowe znaczenie dla zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i wynikéw finansowych Spotki, realizowane na
wydziatach Distreptazy i ONKO BCG, majg warto$¢ ok 772 tys PLN. Ich realizacja przebiega zgodnie z zatozonym
harmonogramem.

Spotka analizuje na biezgco planowane wydatki inwestycyjne i podejmuje decyzje o ich realizacji biorgc pod
uwage koniecznos$¢ zapewnienia bezpieczenstwa i ciggtosci produkciji, oraz wptyw inwestycji na wyniki finansowe
Spotki. W pierwszym kwartale planowano nakfady inwestycyjne o wartosci 1,1 min zt, a faktycznie zrealizowano
inwestycje o wartosci 451 tys PLN.

Czes¢ inwestycji, ktére zostaty uwzglednione w budzecie na rok 2018 moze, w czesci, zostac przesunieta na
pierwszy kwartat 2019 roku bez wptywu na zdolnosci produkcyjne Emitenta. Dotyczy to w szczegdlnosci duzych
projektéw: serializacji (zakonczenie wdrozenia ma nastgpi¢ w | kwartale 2019 roku) i komputerowego wsparcia
proceséw produkgji i zarzgdzania kontrolg jakosci, oraz szeregu mniejszych zakupow i wydatkéw zwigzanych z
unowoczesnianiem wyposazenia laboratorium i remontu budynkéw i budowli na ul Gtéwne;j. Lgczna wartos¢ tych
inwestycji to okoto 2 min PLN. Z uwagi na powyzsze zdaniem Emitenta przesuniecie tych inwestycji na rok 2019
nie bedzie miato wptywu na jego wyniki finansowe w 2018 r.

Przygotowana przez Spoétke analiza przeptywdw pienieznych w perspektywie kolejnych 24 miesiecy wskazuje na
mozliwo$¢ wystgpienia niedoboru srodkdw pienieznych niezbednych do sptaty zobowigzan we wrzesniu 2019 roku.
Woynika to z harmonogramu spfaty zobowigzan finansowych Spofki.

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 151



Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

We wrzesniu 2019 roku do sptaty przypada trzecia rata zobowigzania wobec PARP w kwocie 9,7 min PLN plus nalezne
odsetki, oraz nastgpi wykup obligacji o wartosci nominalnej 6,3 min PLN. Spoétka nie bedzie w stanie sptaci¢ tych
zobowigzan ze srodkéw uzyskanych z dziatalno$ci operacyjne;.

Obecnie Spdtka nie posiada szacunkéw odnosnie wielkosci niedoboru kapitatu obrotowego we wrzeéniu 2019 r. ze
wzgledu na bardzo duzg ilos¢ czynnikow moggcych wptywac na wysokosc¢ niedoboru.

Czynniki operacyjne to:

e rozmowy z Polpharma — Spdtka jest na etapie uzgadniania wielko$ci dostaw lekéw marki Lakcid dla Polpharma
na rok 2019;

e rozmowy z AlpenPharma- Spétka prowadzi rozmowy na temat zasad wspétpracy przy sprzedazy Distreptazy na
rynkach eksportowych, rozszerzeniu wspotpracy i zwiekszeniu wielkosci dostaw na rok 2019

Czynniki finansowe to:

e Spodtka prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczgce refinansowania czesci zobowigzan,
zapewnienia ptynnosci i finansowania dziatalnosci operacyjnej;

e Spodtka analizuje projekty inwestycyjne, projekty wsparcia eksportu i inne dziatania rozwojowe, oraz mozliwo$é
ich finansowania przy wsparciu dotacji unijnych.

Przesuniecie cze$ci inwestycji na pierwsze potrocze 2019 bedzie skutkowato wigkszym niedoborem Srodkéw pienieznych
we wrzesniu 2019 roku. Spotka nie widzi zagrozenia dla utrzymania ptynnosci w okresie pierwszych trzech kwartatéw roku
20109.

3.2. Kapitalizacja i zadluzenie

Ponizsza tabela przedstawia informacje o kapitalizacji i zadtuzeniu Emitenta na dzien 30.04.2018 r. Dane zostaly
zaprezentowane w tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

ogotem (tys. zi): 22419,72
gwarantowane -
zabezpieczone 14 554,16
a) kredyty 1 098,24
b) inne zobowigzania finansowe w tym leasingi 3 703,69
c) zobowigzania uktadowe 9 752,23
niegwarantowane, niezabezpieczone 7 865,55
a) kredyty -
b) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 888,04
c)rezerwy i zobowigzania wobec pracownikéw 1672,78
d) zobowigzania z tytutu podatkdw ubezpieczen i innych swiadczen 366,24
€) zobowigzania ukladowe 2722,11
f) pozostate zobowigzania 17,57
g) rozliczenia miedzyokresowe 777,37
h) rezerwy 415,22
i) dtuzne papiery wartosciowe 1 006,22
Zobowigzania diugoterminowe ogoétem (tys. zi): 35 381,35
gwarantowane -
zabezpieczone 13 710,46
a) kredyty 411,67
b) inne zobowigzania finansowe, w tym leasingi 3 546,56
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c) zobowigzania uktadowe 9 752,23
niegwarantowane, niezabezpieczone 21 670,88
a) kredyty -
b) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
c) prawo wieczystego uzytkowania -
d) pozostate rezerwy -
e) rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych 324,29
f) rezerwa na podatek odroczony 686,13
g) przychody przysztych okreséw — w tym dotacje 3 380,34
h) dtuzne papiery wartosciowe 6 300,
i) zobowigzania uktadowe dtugoterminowe 10 980,12
kapitat wiasny 62 244,84
a) kapitat podstawowy 5 746,04
b) akcje wtasne -
c) kapitat zapasowy z emisji akcji 62 484,73
d) zyski zatrzymane -17 958,49
€) pozostate kapitaty (rezerwowe, odpisy z zysku) 11 972,56
f) kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen -
d) zyski/straty aktuarialne -
zadtuzenie netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej

a) Srodki pieniezne w banku i kasie 1 190,02
b) Ekwiwalenty srodkéw pienieznych -
c) Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
d) Ptynnos$¢ (A+B+C) 1 190,02
e) Biezgce naleznosci finansowe -
f) Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach -
g) biezaca czes$¢ zadtuzenia diugoterminowego 2 104,46
h) Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe w tym leasing 16 178,04
i) Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 18 282,5
j) Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 17 092,48
k) Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 411,67
1) Wyemitowane obligacje 6 300,
m) Inne dtugoterminowe zobowigzania w tym leasingi 24 278,92
n) Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 30 990,59
0) Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 48 083,06

Zrédfo: Emitent

Zabezpieczeniem sptaty zobowigzan (krétkoterminowych i dtugoterminowych) Emitenta sg hipoteki ustanowione na

majgtku Emitenta:

1) Hipoteka ustanowiona na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci na nieruchomosci zlokalizowanej w
Lublinie przy ul Gtéwnej 34, 34 C, 34 D, 34 E, 34 F opisanej w ksiedze wieczystej nr LU11/00108745/9
prowadzonej przez Sad Rejonowy - X Wydziat Ksiag Wieczystych w Lublinie, obejmujgcej dziatki o nr
ewidencyjnym 123/3, 123/4, 123/8, 123/9, 123/10. Dziatka o powierzchni 9,6255 ha, zabudowana budynkami
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2)

3)

produkcyjnymi, magazynowymi i innymi towarzyszacymi o tgcznej powierzchni uzytkowej 8134,08 m2. Emitent
jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem budynkoéw i budowili.

Hipoteka ustanowiona na rzecz Banku Millennium S.A. w Warszawie na nieruchomosci zlokalizowanej w Lublinie
przy ul. Gtéwnej opisanej w ksiedze wieczystej nr LU11/00167907/4 prowadzonej przez Sad Rejonowy - X Wydziat
Ksigg Wieczystych w Lublinie. Dziatka o powierzchni 0,3668 ha zabudowana budynkiem mieszkalnym
wielorodzinnym, w ktéorym Emitent jest wtascicielem lokalu mieszkalnego w udziale 3666/37967 w czgsciach
wspolnych oraz wspotuzytkownikiem wieczystym.

Hipoteka ustanowiona na rzecz Banku Millennium S.A. w Warszawie na nieruchomosci zlokalizowanej w Lublinie
przy ul Uniwersyteckiej 10 opisanej w ksiedze wieczystej KW nr LU11/00109349/0 prowadzonej przez Sad
Rejonowy - X Wydziat Ksigg Wieczystych w Lublinie. Dziatka o nr ewidencyjnym 39/4 i powierzchni 0,4081 ha
zabudowana jest budynkami produkcyjnymi o tgcznej powierzchni uzytkowej 5348 m2. Emitent jest uzytkownikiem
wieczystym gruntu i wiascicielem budynkéw i budowli.

Zobowigzania warunkowe i posrednie

Wyszczegolnienie Waluta 30.04.2018

Weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg

wekslowg zwigzany z umowg na
dofinansowanie projektu WND-POIG.08.02-

PLN tys. 1133

06-079/13 Lubelska Fundacja Rozwoju

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg zwigzany z umowg na
dofinansowanie projektu 02.11-UDA- PLN tys. 1952
RPLU.01.03.0006-057/11 Lubelska
Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg

wekslowg zwigzany z umowg na

dofinansowanie projektu UDA- PLN tys. 199

POIG.08.02.00-06-079/13 Lubelska
Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci

Weksel wtasny in blanco zwigzany z umowg
na karty obcigzeniowe Millennium Bank SA

PLN tys. 160

Razem PLN tys. 3444

Zrédfo:

Emitent

3.3. Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papierow wartosciowych.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wpltywéw pienieznych

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisja/ofertg papieréw wartosciowych.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu Spotka zamierza ubiegac¢ sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;
2.495.400 akciji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;
1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,
1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;
4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;
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g) 4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

Zamiarem Emitenta jest oznaczenie Akcji Dopuszczanych tym samym kodem ISIN co Akcje Istniejace znajdujagce sie w
obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLBMDLB00018.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostatly utworzone oferowane lub dopuszczane do obrotu
papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 444 k.s.h. Statut moze upowazni¢ zarzad na okres nie dtuzszy niz trzy lata do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Zarzgd moze wykonaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego. Wysokos¢ kapitatu docelowego nie moze przekraczaé trzech czwartych kapitatu
zaktadowego na dzien udzielenia upowaznienia zarzgdowi. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zmiany statutu
przewidujgca upowaznienie zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wymaga
wiekszo$ci trzech czwartych gtoséw. Powzigcie uchwaty wymaga, w przypadku spétki publicznej, obecnos$ci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedna trzecig kapitatu zaktadowego (art. 445 § 1 k.s.h). Uchwata zarzgdu podjeta w granicach
statutowego upowaznienia zastepuje uchwate walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgtoszenie
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu
miesiecy od dnia jej podjecia (art. 431 § 4 k.s.h.).

4.3. Wskazanie, czy papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu sg papierami
imiennymi czy tez na okaziciela oraz czy majg one forme¢ zdematerializowang

Akcje dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje dopuszczane do obrotu
zostang zdematerializowane z chwilg ich zarejestrowania w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4 (00-498 Warszawa).

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje Emitenta wyemitowane zostaty w polskich ztotych (z{/PLN).

4.5.0pis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury
wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych informacji nalezy skorzysta¢ z
porady oso6b lub podmiotdéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez WZ do wyptaty akcjonariuszom (art.. 347 k.s.h.). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez WZ na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 k.s.h.). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w
uchwale WZ. Jezeli uchwata WZ takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorcza (art. 348 § 4 k.s.h.). Ustalajgc dzien dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy, Walne Zgromadzenie (lub Rada
Nadzorcza — jezeli termin wyptaty dywidendy ustala Rada Nadzorcza) powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW
i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokos$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach
dnia dywidendy i terminie wyptaty poprzez formularz zgtoszeniowy przez dedykowang strone internetowg Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych. Dzieh wyptaty moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw
wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy
przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w
zwigzku z wypfatg dywidendy, tagczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zosta¢
pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika, liczbe podatnikéw podatku
dochodowego od os6b prawnych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy.

Zgodnie z trescig §112 ust. 1 ,Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW” w dniu wyptaty dywidendy Emitent obowigzany
jest postawi¢ do dyspozyciji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy do godz. 11.30.
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Ponadto, zgodnie z §26 Regulaminu Gietdy, emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego
obowigzani sg informowa¢ niezwiocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw z papierow
wartosciowych, juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje
w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wptyw na organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia
i podlega przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do
dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. JeZeli uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 k.s.h.). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Stosownie do zasady IV.Z.16 rozdziatu IV ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” dzieh
ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy sg ustalane w taki sposéb, aby czas przypadajgcy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz 15 Dni Roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z
dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogoélnych. Przepisy prawa
nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe na terytorium Polski,
uzyskane przez zagranicznego akcjonariusza (zaréwno osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza
bedacego osobg prawng lub z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng stanowi inaczej.

Zryczattowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wiasciwej stawki) pobierany jest przez pfatnika, a nastepnie
przekazywany przez niego na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. Pfatnik tego podatku jest zobowigzany przesta¢
urzedowi skarbowemu deklaracje o pobranym podatku oraz przygotowaé informacje o dokonanych wypfatach i pobranym
podatku, ktérg to informacje przesyta akcjonariuszowi oraz urzedowi skarbowemu.

Ptatnikiem podatku od dochodu (przychodu) z tytutu wyptaty dywidendy uzyskiwanego przez akcjonariuszy podatnikow
bedgcych osobami fizycznymi i osobami prawnymi sg podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikow, jezeli wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe wytacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
(zarzadu) lub zamieszkania zagranicznego akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza
zaswiadczeniem (tzw. certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. Co do zasady,
obowigzek dostarczenia certyfikatu spotce wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb
prawnych, cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje przychody ze Zrédet potozonych w Polsce. Jak wskazano
powyzej, certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika, czy ma prawo zastosowac¢ stawke (badz zwolnienie)
ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych. W tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze, ze w stosunku do
niego miaty zastosowanie postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mdgt zadac stwierdzenia
nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 k.s.h.). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego Ilub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zgodnie z art. 349 k.s.h. Statut Emitenta moze upowazni¢ Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jesli Emitent posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wypfata
zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Statut Emitenta nie upowaznia Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet dywidendy.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréow warto$ciowych tej samej klasy— Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
poboru). W przypadku wyemitowania przez Spoétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje, akcjonariuszom
przystuguje takze prawo poboru tych papierow wartosciowych. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze uchwatg
pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci. Podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gtosow
oddanych. Zgodnie z art. 433 § 2 KSH pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzadku obrad. Podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli
uchwata o podwyzszeniu kapitatlu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
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(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okreslonych w uchwale. Zgodnie z tym przepisem podejmowanie uchwaty o pozbawieniu prawa poboru nie
jest konieczne takze wtedy, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji.

Prawo do udziatu w majgtku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidaciji;
Zgodnie z art. 474 § 1 KSH podziat miedzy akcjonariuszy majgtku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli. Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy. Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji. Statut Spotki przewiduje ograniczenia zbywania akcji imiennych. Zgodnie z § 13
Statutu Spotki zbycie akcji imiennej na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spdtki (z wyjgtkiem
zbycia przez akcjonariusza akcji na rzecz zstepnych i wstepnych) wymaga zgody Rady Nadzorczej. W wypadku nie
wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg Spétki na zbycie akcji i powiadomienia o tym akcjonariusza na pismie, Rada
Nadzorcza Spdtki w terminie 2 miesiecy od dnia zgtoszenia Spétce zamiaru przeniesienia akcji, wskaze nabywce akcji,
ktéry zobowigzany jest zaptaci¢ cene odpowiadajgcg wartosci rynkowej akcji, wedtug stanu z dnia nabycia. Nabywca akgciji
wskazany przez Spétke jest zobowigzany zaptaci¢ cene za nabywane akcje w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy
nabycia akciji.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 k.s.h.). Zgodnie z § 9 ust. 7 Statutu Spotki zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze
wykonywaé prawa gtosu z akgcji, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.

Prawo do umorzenia akcji — Akcje mogg byé umorzone albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spotke
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze byé
dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. W $wietle § 11 Statutu Emitenta umorzenie akcji nastepuje za
wynagrodzeniem. Wysoko$¢ wynagrodzenia zostanie okre$lona w uchwale Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie za
umorzone akcje moze by¢ wyptacane wytgcznie z czystego zysku Spétki. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, ktéra powinna okres$la¢ w szczegodlnosci: podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi za umorzone akcje oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Prawo do zamiany akcji — W swietle § 9 ust. 5 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela. Akcje imienne,
na pisemne zgdanie akcjonariusza mogg by¢ zamienione przez Zarzad na akcje na okaziciela. Zgoda co do zamiany
powinna by¢ udzielona w terminie 30 dni od daty przedstawienia pisemnego zadania. Odmowa winna zawieraé obiektywnie
uzasadnione powody. W razie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, uprzywilejowanie zamienionych akciji
imiennych wygasa. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna (§ 12 Statutu Spotki).

Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spotki
Z Akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa korporacyjne:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do gtosowania na WZ (art. 411 § 1 k.s.h.),
przy czym prawo uczestniczenia w WZ spétki publicznej maja tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie
dni przed datg WZ (dzien. rejestracji uczestnictwa w WZ) (art. 406% k.s.h.), ktére zwrdcity sie do podmiotu prowadzgcego
rachunek papieréw warto$ciowych z zgdaniem wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu (art. 406° k.s.h.). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na WZ (art. 411 k.s.h.). Akcje imienne serii A i B sg
uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda z nich uprawnia do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (§ 9 ust. 2 Statutu
Spotki).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z
akcji imiennych i swiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce postac
dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone
w spotce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
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- liczbe akcji,

- rodzaj i kod akcji,

- firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
- warto$¢ nominalng akcji,

- imig i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcij,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

- cel wystawienia zaswiadczenia,

- date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

- podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z art. 340 § 3 k.s.h. w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papierow warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa
ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 k.s.h. akcjonariusz
moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego
akcjonariusza i glosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje
zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikoéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na tym rachunku. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z
rachunkéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu
wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Czionek zarzadu i pracownik spoétki nie moze byé
petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki publiczne;j.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego WZ oraz do ztozenia wniosku 0 umieszczenie w porzgdku obrad
tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poszczegdlnych spraw przyznane Akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego Spotki (art. 400 § 1 k.s.h.).

Prawo do Zzadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 k.s.h.). Zadanie takie, powinno zosta¢ ztozone Zarzgdowi na pi$mie lub w postaci
elektroniczne;j.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzagdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem (art. 400 § 3 k.s.h.).

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spéiki (art. 401 § 1 k.s.h.). Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie projektu uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 k.s.h.).

Prawo do zlozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, wniosku o umieszczenie
okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia, przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zaktadowego Spdiki (art. 401 § 1 k.s.h.).

Prawo do zgtaszania Spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad, przyznane akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spoiki (art. 401 § 4 k.s.h.).

Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majaca
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o
uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organéw,
- akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu —
wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
- akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 158



Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powoddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
walnego zgromadzenia spo6tki publicznej powinno byé wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spofki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZ
(art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze mogg w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego WZ lub zadac¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego WZ. Jezeli WZ nie podejmie uchwaty zgodnej
z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga wystgpi¢
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od
dnia podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o0 Spétce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegodlnosci zgodnie z
art. 428 k.s.h., podczas obrad WZ Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad WZ i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek
do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 k.s.h.).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego zgodnie z przepisami o0 obrocie instrumentami
finansowymi, przystugujgce akcjonariuszowi spoétki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane oraz prawo tego
akcjonariusza do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 §
6 k.s.h.).

Prawo do Zzgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpézniej na 15 dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 k.s.h.).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz moze réwniez zgdac
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna byé wystana
(art. 407 § 11 k.s.h.).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje
ztozong z co najmniej trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410
§ 2 k.s.h.).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 2 k.s.h.).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy
dotgczyc liste obecnosci z podpisami uczestnikéw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia
zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotéw (421 § 2 k.s.h.).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 k.s.h.,
jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powod, wnoszac je, dziatat w zlej wierze lub
dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérym.
mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 k.s.h. (w przypadku podziatu Spétki) oraz w
art. 561 § 1 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spofki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7
k.s.h.).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej nalezy
wpisywac¢ nazwisko i imig albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos$¢
dokonanych wpfat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o0 przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zgdania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominac;ji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac rowniez ujawnienia liczby Akcji lub gtoséw
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albo liczby udziatéw lub gltoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie
(art. 6 §4i6 k.s.h.).

4.6. Podstawy emisji oferowanych lub dopuszczanych papieréw wartosciowych
Podstawe emisji dopuszczanych papieréw wartosciowych stanowig:

1. Uchwata nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2016 r. w sprawie zmiany
statutu spdtki i upowaznienia zarzgdu spodtki na kolejny okres do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytgczenia przez zarzad prawa poboru w catosci lub cze$ci za zgoda rady
nadzorczej.

2. Uchwaly Zarzadu Spéiki:

a) uchwata Zarzadu Spotki z dnia 28 marca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego z wylgczeniem prawa poboru w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela (i)
serii G w liczbie 850 000 (stownie: osiemset pie¢dziesiat tysiecy) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz (ii)
serii H w liczbie 2 495 400 (stownie: dwa miliony czterysta dziewieédziesiagt pie¢ tysiecy czterysta) o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda oraz zmiany Statutu Spétki, podjeta na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale
nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spotki;

b) uchwata Zarzadu Spdtki z dnia 17 lipca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii
| w liczbie 2 000 000 (stownie: dwa miliony) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz zmiany Statutu Spotki,
podjeta na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spotki;

c) uchwata Zarzgdu Spotki z dnia 25 pazdziernika 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela (i) serii
M w liczbie 1 850 000 (stownie: jeden milion osiemset piecdziesiat tysiecy) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
oraz (ii) serii N w liczbie 1 900 000 (stownie: jeden milion dziewie¢set tysiecy) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
oraz zmiany Statutu Spéiki, podjeta na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 25/2016 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spotki;

d) uchwata Zarzgdu Spotki z dnia 27 listopada 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na
okaziciela serii O w liczbie 4.104.600 (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce szesc¢set) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda oraz zmiany Statutu Spétki, podjeta na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale
nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spotki;

e) uchwata Zarzadu Spotki z dnia 30 listopada 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz
4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, podjeta na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz w § 10 Statutu Spétki.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej Spotki:

a) uchwata nr 3/2017 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 27 marca 2017 r.; w sprawie wyrazenia zgody na warunki
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego;

b) uchwata nr 20/2017 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 18 lipca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na warunki
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego;

c) uchwata nr 36/2017 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 26 pazdziernika 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na
warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego;

d) uchwata nr 40/2017 Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 28 listopada 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na warunki
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego;

e) Uchwata nr41/2017 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30 listopada 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na warunki
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Powyzsze uchwaly stanowig Zatgcznik nr 3 do niniejszego Prospektu.

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.
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4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych
48.1 Ograniczenia wynikajgce ze statutu
Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji na okaziciela Emitenta.

Zgodnie z § 13 Statutu Spdiki zbycie akcji imiennej na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spofki
(z wyjatkiem zbycia przez akcjonariusza akcji na rzecz zstepnych i wstepnych) wymaga zgody Rady Nadzorczej. W
wypadku nie wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg Spdtki na zbycie akcji i powiadomienia o tym akcjonariusza na
pismie, Rada Nadzorcza Spétki w terminie 2 miesigcy od dnia zgtoszenia Spotce zamiaru przeniesienia akcji, wskaze
nabywce akcji, ktéry zobowigzany jest zaptaci¢ cene odpowiadajgcg wartosci rynkowej akcji, wedtug stanu z dnia nabycia.
Nabywca akcji wskazany przez Spotke jest zobowigzany zaptaci¢ cene za nabywane akcje w terminie 7 dni od dnia
zawarcia umowy nabycia akcji.

48.2 Ograniczenia wynikajgce z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych oraz Rozporzadzenia MAR

Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanych oraz obrét papierami wartosciowymi Emitenta
jako spotki publicznej bedzie podlegat ograniczeniom wynikajgcym z Ustawy o Ofercie oraz z Ustawy o Obrocie, a takze
bezposrednio stosowanego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie MAR) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie,
jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wylgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypc;ji lub sprzedazy na podstawie
tej oferty z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej.

Zgodnie z rozporzadzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze nie mogg dokonywac¢ zadnych transakcji na swdj
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, dotyczgcych akcji lub instrumentéw diuznych emitenta, albo instrumentéw
pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym tj. 30 dni przed przekazaniem
raportu okresowego. Emitent moze zezwoli¢ na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego: (i) na podstawie
indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe; (ii) z
powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programoéw oszczednosciowych,
kwalifikacji lub uprawnien do akgcji, lub tez transakcji, w ktérych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie
ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych. Zgodnie z rozporzgdzeniem MAR osoby petnigce obowigzki
zarzgdcze, osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzgdcze zobowigzane sg do powiadamiania o
transakcjach zawieranych na wiasny rachunek dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub praw
pochodnych bgdz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
jak réwniez w alternatywnym systemie obrotu oraz zorganizowanych platformach obrotu. Osoby zobowigzane informujg
emitenta oraz KNF; emitent podaje informacje o transakcji do publicznej wiadomosci. Emitenci: (i) informujg osoby petnigce
obowigzki zarzadcze o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach, (ii) sporzadzajg liste wszystkich oséb
petnigcych obowigzki zarzadcze oraz osoéb blisko z nimi zwigzanych. Osoby petnigce obowigzki zarzadcze -informujg
osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach. Rozporzadzenie MAR nie definiuje
wysokosci pienieznych kar administracyjnych naktadanych z tytutu naruszen obowigzkéw, jednak okresla wspolne wymogi
dla panstw cztonkowskich UE przez wskazanie goérnych granic sankcji, ktére sg znaczaco wyzsze niz obecnie
obowigzujgce w prawie polskim (osoba fizyczna 500 tys. euro, osoby prawne — 1 milion euro).

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdInej liczby glosow
w spotce publicznej, lub

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow, lub

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
0golnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietfdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do
notowan na innym rynku regulowanym, lub

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 Dni Roboczych od dnia, w
ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji,
przy czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzgcg rynek regulowany lub przez podmiot
organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez
KNF w drodze publikacji na stronie internetowej. Zawiadomienie powinno zawierac informacje o dacie i rodzaju zdarzenia
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powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach zaleznych od akcjonariusza
dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spoétki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢
Ustawy o Ofercie. Zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu
i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosow, o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o
liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy
podmiot posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ wymienione w niniejszym zdaniu informacje
odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie powinno zawieraé rowniez informacje o liczbie gloséw z akcji, obliczonej w
sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktdre nie sg wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne,
rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub
moze nastgpi¢ nabycie akcji, a takze o liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o
Ofercie, do ktérych w sposob posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow
finansowych oraz o tgcznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o Ofercie i jej
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Obowigzek
dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu, zmiana udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkéw. Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
spoczywajg réwniez na podmiocie, kiory osiggnat lub przekroczyt okreslony proég ogdlnej liczby gtoséow w zwigzku z
zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego lub posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

Ponadto obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogolnej liczby gltoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére po uptywie
terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akgji, z ktérymi zwigzane sg
prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub ktére odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub
bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie
od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtosow
wynikajgcych z akgcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W
przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore sg wykonywane
wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami
finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni
odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢
wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014
r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych
standardoéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji. Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o
Ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo zlozenia
uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba glosow
wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej
okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosdéw w spoifce publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wylgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akc;ji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66%
ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogodinej liczby gloséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akgcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgciji tej spotki w liczbie powodujgcej

osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw albo
- do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgcji (art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Obowigzek, o ktdrym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
progu 33% ogadlne;j liczby gtoséw w spoétce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie
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gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito
zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢ wylacznie, z zastrzezeniem ust. 2, w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akciji tej spotki (art. 74 ust. 1
Ustawy o Ofercie),

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogodlnej liczby
gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania akciji.

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy
o Ofercie nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach
wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zapfacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z
wytgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o
Ofercie (art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu,
ktory posrednio nabyt akcje spétki publiczne;.

Obowigzek, o ktorym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
progu 66% ogadlne;j liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogolne;j liczbie
gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastgpito
zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdélinej liczbie glosow (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia
sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 tej ustawy, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji:
- spokki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,
- od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy o
Ofercie;
- w trybie okreslonym przepisami prawa upadfo$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,
- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o Niektérych Zabezpieczeniach Finansowych,
- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia, polegajgcego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu zastawu,
- wdrodze dziedziczenia, z wyjgtkiem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o Niektérych Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane
akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢é nabywane wytgcznie akcje innej
spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W
zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamianeg akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie mogg by¢ nabywane wylgcznie zdematerializowane akcje innej spoétki albo inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spolce. W przypadku, gdy przedmiotem
wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez
podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczgcej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosc
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 Dni Roboczych przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki
prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2
Ustawy o Ofercie). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot
ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje
spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie
nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do
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ogtoszenia wezwania oraz zarzad spéiki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z
jego tredciag, przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spoétki, a w przypadku ich braku,
bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). W przypadku gdy akcje bedgce przedmiotem wezwania sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie
cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewnic na terytorium tego panstwa szybki i fatwy dostep
do wszelkich informacji i dokumentow, ktére sg przekazane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposob
okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego (art. 77 ust. 6 Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF moze,
najpozniej na 3 Dni Robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ Zzadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnieh dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w
zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Zgdanie KNF doreczone podmiotowi prowadzgcemu
dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za posrednictwem ktérego jest ogtoszone i prowadzone
wezwanie, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy
zawiadomieniem KNF oraz spdtki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze
ogfoszenia wezwania a zakoriczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne
od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego
istotnych spraw spotki, mogg nabywac akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w
sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umow, z ktérych mégtby wynikaé
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz nie mogg nabywaé posrednio akcji spofki
publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktory ogtosit
wezwanie jest obowigzane zawiadomic¢ w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w
wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 Ustawy o
Ofercie).

Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona na
zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Wymienione wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywaja réwniez na:

- podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej

- funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

- alternatywnej spoétce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

- inne alternatywne spdiki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

- inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzgdzane przez ten sam podmiot,

- podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akg;ji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akc;ji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

- przez osobe trzecia, z ktérg podmiot ten zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

- petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych dyspozyciji co do
gtosowania,

- wszystkich podmiotach tgcznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé¢ czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkow,

- podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajgc akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajgcej fgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach,

- pemnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.
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W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie przedostatnim,
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:
- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
- osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,
- mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,
- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé wediug wtasnego
uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow, wlicza sie:
- po stronie podmiotu dominujgcego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy akcjonariusz
nie wydat wigzgcych dyspozycji co do gtosowania — liczbe gtoséw z akcji spotki, objetych tym petnomocnictwem,

liczbe gtosoéw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy
statutu, umowy lub przepiséw prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogolnej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy, dotyczgcego znacznych pakietow akcji spotek
publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego.

Przepisow art. 69-69b Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akgcji przez firme inwestycyjng
w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 Ustawy o Ofercie, ktdre tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym
celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile:

prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane oraz
- firma inwestycyjna, w terminie 4 Dni Roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o
ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie,
wiasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz
- firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1
ustawy.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjagtkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o Ofercie,
nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, ktéra zostata zdefiniowana w art. 3 pkt 47 Ustawy
o Obrocie.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakgciji, na zasadach okreslonych przez:
- Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;
- spoike, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;
- spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Przepisow art. 69-69b Ustawy o Ofercie nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b,
Ustawy o Ofercie pod warunkiem, ze:
- towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spétka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w
zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;
- podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej;
- podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oSwiadczenie o spetnianiu warunkdw, o ktérych mowa w pkt powyzej,
wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spoétek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych
zarzgdzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Powyzsze postanowienie stosuje sie odpowiednio do podmiotu dominujgcego majacego siedzibe w panstwie niebedgcym
panstwem czionkowskim, ktéry prowadzi dziatalno$¢ réwnowazng z dziatalno$cig spotki zarzadzajgcej majacej siedzibe
na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktéry wykonuje czynnosci polegajgce na zarzgdzaniu portfelami instrumentéw
finansowych.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1 i 2 art. 90 Ustawy o Ofercie uwaza sie za spetnione, jezeli:
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- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy
inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej;

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjng, dziatajg niezaleznie;

- w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjna
umowe o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych — w relacjach pomigedzy tym podmiotem a
towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosé.

Przepisow art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji wtasnych przez spoétke publiczng lub
podmiot dziatajgcy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem Ze to nabywanie lub zbywanie odbywac sie bedzie w
trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia
2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw
odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L 336 z 23 grudnia 2003, str. 33, z p6zn. zm.; Dz. Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 6, str. 342), w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze prawa gtosu
przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane ani w zaden inny sposob wykorzystywane w celu wptywania na zarzadzanie
emitentem.

Przepisow art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez bank krajowy,
instytucje kredytowg lub firme inwestycyjng, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 176 z 27 czerwca 2013,
str. 1, z pézn. zm.), jezeli:

- udziat w ogolne;j liczbie gtoséw zwigzany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi mniej niz 5% ogolnej

liczby gtoséw oraz

- prawa gtosu wynikajace z akcji znajdujgce sie w portfelu handlowym nie sg wykonywane.
Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy
o Ofercie, nie stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie,
dotyczgcego wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skladane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawieraé¢ informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie
przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, z wyjgtkiem art. 69-69b, art. 70 Ustawy o Ofercie oraz art. 87 ust. 1 pkt
6iart. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, w zakresie dotyczgcym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku porozumien
dotyczacych nabywania akgji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych
spraw spofki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1
k.s.h.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych w sposéb nastepujacy:

- nakazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu
zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w
drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt (art. 174 ust. 1 ustawy),

- na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7
Rozporzadzenia MAR, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zl;
2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt.(art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie).

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposob
nastepujacy:

- zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej, bedgcych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego, powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogélnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Ofercie),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie (art. 89
ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostalo wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

Podmiot, ktory przekroczyt prog ogoélnej liczby gtosow, w przypadku o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo
art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie
obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich
akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, kiéry nabyt akcje z
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naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie (art. 89 ust. 2a Ustawy o Ofercie). W przypadku
nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo
niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie
mogg wykonywac¢ prawa gtosu z tych akgciji (art. 89 ust. 2b Ustawy o Ofercie).

Prawo glosu z akcji spoitki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy o Ofercie, nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw
innych ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto:

- nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie,

- przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust.
2 lub 5 Ustawy o Ofercie,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 90a ust.
1 Ustawy o Ofercie,

- wbrew Zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 Ustawy o
Ofercie,

- wwezwaniu, o ktérym mowa w art. 73, art. 74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg, niz okreslona na podstawie
art. 79 Ustawy o Ofercie,

- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a
Ustawy o Ofercie,

- nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okre$lonych w art. 73, art. 74, art. 79 lub art.
91 ust. 6 Ustawy o Ofercie,

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie,

- nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 ustawy nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie — dopuszcza sie czynéw, o ktorych
mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawnej,

- dopuszcza sie czynow, o ktérych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona
odrebnie za kazdy z czyndéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w sktad
porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spotki.

W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze zobowigzaé podmiot dopuszczajgcy sie naruszenia do zaniechania lub
powstrzymania sie od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania
obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary pieniezne;.

Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 - 69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna:
(1) w przypadku oso6b fizycznych -do wysokosci 1 000 000 zt; (2) w przypadku innych podmiotéw -do wysokosci 5 000 000
zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢é 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru
Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnos$ci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie bylo podstawag natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie
wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3 Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajagcy z ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw oraz odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania tego obowigzku

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentraciji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny swiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé 1 000 000 000 EUR lub tgczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50 000 000 EUR.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w
koncentraciji, jak i pozostalych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢
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denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentraciji (art. 5 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartoéci 10 000 000 EUR,;

1a) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

1b) polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz
jednoczesnie nabyciu czg$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw, nad ktérymi ma nastgpic przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci
mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje
innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgciji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub
tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢é w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed
uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wytgczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajgcy przejgc kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie fgczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole,
wspolnie wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub przedsigebiorca nabywajgcy
czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone
nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania
sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji
zobowigza¢ przedsigbiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania
zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

48.4 Obowiazek w zakresie kontroli koncentracji, wynikajgcy z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzgadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzgdzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracije o wymiarze
wspolnotowym, a wiec dotyczgce przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wilasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania
zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku gdy:
- faczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld EUR,
oraz
- laczny obrét przypadajagcy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2,5 mld EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
— w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

- taczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoéch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bgdz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdérych normalna dziatalno$c
obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych,
czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie
wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw warto$ciowych w celu okredlenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papieréw wartosSciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje
w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i
odkupu w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spotki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséow w tej spotce, przystuguje, w
terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup
jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 Dni Roboczych przed dniem rozpoczegcia
przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spétki sg notowane na kilku rynkach regulowanych —
wszystkich tych spoétek. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez siebie
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtosdéw w tej spoice. Zadanie to sktada
sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoséuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gloséw w tej spdtce oraz podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akc;ji
spoiki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spofki, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby
gtosow.
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4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatlu Emitenta dokonanych przez
osoby trzecie w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego oraz w ciggu biezgcego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w
stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papierow
wartosciowych

Podane nizej informacje majg charakter ogolny. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat podatkow
od dochodu uzyskiwanego z papierow wartosciowych nalezy skorzystaé z porad oséb i podmiotéw uprawnionych do
Swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

4.11.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy
Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa sie wediug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o PIT:

- podstawe opodatkowania stanowi caty przychod uzyskany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o PIT (art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT),

- podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT), o ile odpowiednia umowa o
unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu
podwadjnego opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego
przez organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza,

zryczattowany podatek dochodowy od dochodoéw (przychodéw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w
zakresie dywidendy oraz dochodow (przychodéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze
zryczattowany podatek dochodowy, o ktéorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy o PIT, pobierajg, jako pfatnicy,
podmioty prowadzgce rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych w ustawie
o CIT:
1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT), o ile odpowiednia umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez
organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza,

3) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg fgcznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach osoéb
prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktdrej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt a,

d) spotka, o ktérej mowa w pkt b, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada
udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akgji),
przez spotke uzyskujgcag dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochoddw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia. Warunkiem zwolnienia dywidend z podatku jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu
rezydencji podatkowej wydanego przez organy podatkowe wiasciwe wedtug siedziby akcjonariusza oraz ziozenie
os$wiadczenia dotyczgcego opodatkowania dochodow akcjonariusza w panstwie jego siedziby. Zwolnienie o ktérym mowa
powyzej, stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajgcej z umowy w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania
przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w
ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochdd zostat uzyskany.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o CIT.

W przypadku dywidendy uzyskanej z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo
na rachunkach zbiorczych, do pobrania podatku zobowigzany jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
lub rachunek zbiorczy, jesli za posrednictwem tego podmiotu nastepuje wyptata naleznosci. Podatek jest pobierany w dniu
przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
(art. 26 ust. 2c i 2d Ustawy o CIT).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréow wartosciowych
Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych ze sprzedazy papierow wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatow w
spotkach majagcych osobowos¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o
PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentow
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzone;j
dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdw nie tgczy sie z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, jest:

- roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PIT,

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o
ktéorych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23
ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a kosztami uzyskania
przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT,

- roznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a Ustawy o PIT a kosztami
uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PIT,

- réznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spétki kapitalowej powstatej w
wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng w jednoosobowg spoétke kapitatowg a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t Ustawy o PIT

— osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a
pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i
dochody z odpftatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia
udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowosé prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny
w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6
Ustawy o PIT).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umow zapobiegajgcych
podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji), wydane
przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodow osoéb prawnych ze sprzedazy papieréw warto$ciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych.
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Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy
papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych fgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogdinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw wartosciowych, zobowigzane sg do
wplacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy
o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwojnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ
administracji podatkowej.

4.11.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. B Ustawy o PCC, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt. 9 Ustawy o PCC, sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym albo dokonywana za posrednictwem takich firm lub
zagranicznych firm inwestycyjnych albo dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego albo dokonywana poza takim
obrotem przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie stanowi czynnos$¢ cywilnoprawng zwolniong
z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczyhca i obdarowanym.

4.11.5. Ryzyko podatkowe wynikajgce ze znowelizowanego art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy o CIT

Wobec wejscia w zycie w dniu 1 stycznia 2018 roku art. 2 pkt 13 lit. a tiret trzecie ustawy z dnia 27 pazdziernika 2017 r. o
zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
ustawy o zryczaltowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne (Dz.
U.2017.2175) (,Nowelizacja”), zmianie ulegto dotychczasowe brzmienie art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy o CIT.

Przed 1 stycznia 2018 roku, zgodnie z przywofang regulacjg, przychodami (z zastrzezeniem art. 12 ust. 3 i 4 oraz 14
ustawy o CIT), byta w szczegdlnosci wartos¢ wktadu okreslona w statucie lub umowie spoétki, a w razie ich braku wartos¢
wktadu okreslona w innym dokumencie o podobnym charakterze - w przypadku wniesienia do spdétki albo do spoétdzielni
wktadu niepienieznego w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢. Tym samym przed wejsciem
w zycie Nowelizacji wniesienie wktadu pienieznego nie byto opodatkowanie.

Od 1 stycznia 2018 r., jako ze w nastepstwie Nowelizacji z art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy z CIT wykre$lona zostata czes¢
odnoszgca sie do wktadow niepienieznych oraz z uwagi na okolicznos¢, ze wktad moze by¢ réwniez pieniezny,
przychodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réwniez wniesienie do spotek wktadow pienieznych.

Zatem, w $wietle aktualnych przepiséw ustawy o CIT, opodatkowaniu podlega wniesienie do spodtek kapitatowych zaréwno
wkiadéw niepienieznych (aportdw), jak i wkltadéw pienieznych. Juz w momencie wniesienia wktadu pienieznego do
Emitenta po stronie akcjonariuszy Emitenta powstanie przychéd, od ktérego bedg musieli odprowadzié¢ podatek.

4.11.6. Odpowiedzialnosé ptatnika

Emitent zwraca uwage, iz pfatnik ponosi odpowiedzialno$¢ za potrgcanie podatku od dochodu uzyskiwanego przez
akcjonariuszy podatnikéw z papierow wartosciowych w postaci dywidendy. W pozostatych przypadkach, obowigzek
rozliczenia i optacenia podatkéw obcigza podatnika — akcjonariusza uzyskujgcego dochdd z papieréw wartosciowych.
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Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat
cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialno$c ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, gdy odrebne przepisy stanowig inaczej
albo gdy podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisja/ofertg papieréw wartosciowych.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. tgcznie 13.200.000 akcji w tym:

a) 850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
b) 2.495.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
c) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
d) 1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
e) 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
f)  4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

g) 4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Niezwtocznie po publikacji Prospektu Emitent zamierza wystagpic do:

(i) KDPW o dematerializacje Akcji Dopuszczanych i ich rejestracje w systemie KDPW pod kodem ISIN: PLBMDLB00018,
pod ktorym notowane sg Akcje Istniejgce, oraz

(ii) GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym).

Emitent dotozy wszelkich staran, aby Akcje Dopuszczane wprowadzone zostaty do obrotu w pierwszym kwartale 2018 r.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych zgodnie z wiedza Emitenta, sg
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub
dopuszczone do obrotu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcje Spotki w liczbie 19.939.425 sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym pod kodem ISIN: PLBMDLB00018.

6.3. Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papierow wartosciowych tej samej klasy co
papiery oferowane w drodze oferty publicznej lub wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym

Niniejszy Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z jakakolwiek ofertg publiczng instrumentow finansowych
emitowanych przez Spotke. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest przeprowadzana zadne subskrypcja prywatna akgc;ji
Emitenta.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych ptynnos$¢ oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Emitent jest zwigzany umowg na $wiadczenie ustug animatora z PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie (02-515) przy ul.
Putawskiej 15.

,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.  Prospekt Emisyjny 173



Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

6.5. Informacje na temat stabilizacji cen w zwiazku z Ofertg

Emitent nie przewiduje dziatan stabilizacyjnych.

7. Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

7.1. Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papierow wartosciowych.

7.2. Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”
Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest strong zadnych umow typu ,lock-up”.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, akcjonariusze Emitenta nie sg strong uméw zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”.

8. Koszty emisji lub oferty

8.1. Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztéw emisji lub oferty

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

9. Rozwodnienie

9.1. Wielkosé¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg w
przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze obejma skierowana do nich nowa oferte

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

9.2. Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertag w
przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejmg skierowanej do nich nowej oferty

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papierow wartosciowych.

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Informacje dotyczgce doradcow zwigzanych z Emisjg Akcji oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w punkcie
1 Czesci lll oraz punkcie 3.3 Czesci IV Prospektu Emisyjnego.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktore zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentow, oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili oni raport

Nie wystepujg inne informacje, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw oraz
w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport.

10.3. Dane na temat eksperta

Nie byly podejmowane dziatania ekspertow zwigzane z emisjg.
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10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty dokladnie powtorzone; zrédta
tych informacji

W czesci IV Prospektu nie zostaty wykorzystane informacje uzyskane od oséb trzecich.
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ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1. Statut Emitenta

STATUT SPOLKI
"BIOMED-LUBLIN" Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna

I. Postanowienia ogdlne
§1.
Firma Spotki brzmi: "BIOMED-LUBLIN" Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna. Spotka
moze uzywac nazwy firmy w skrécie "BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. lub Biomed Lublin S.A.,
odpowiednika tego skrétu w jezykach obcych oraz uzywac wyrézniajgcego jg znaku graficznego.®

$2

W jezyku angielskim firma spotki brzmi —,BIOMED - LUBLIN” Sera and Vaccines Production S.A.
$3.

Siedzibg Spdtki jest miasto Lublin.
$4.

Spdtka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Spétka moze prowadzi¢ dziatalnos¢ rowniez
poza granicami kraju.

§5.
Spdtka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicq, prowadzi¢ zaktady
wytworcze, handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach w kraju i zagranicg.

$§6.

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

§7.
Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmq: "Biomed" Wytwdrnia Surowic i
Szczepionek Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lublinie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sqd Rejonowy XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqgdowego w Lublinie KRS 0000034312.

Il. Przedmiot dziatalnosci spotki

$8.
1. Przedmiotem dziatalnosci spotki zgodnie z Polskqg Klasyfikacjq Dziatalnosci 2007 jest:
1) chow i hodowla, koni i pozostatych zwierzqt koniowatych, — ( 01.43.2),
2) chow i hodowla owiec i kéz, - (01.45.2),
3) chow i hodowla pozostatych zwierzgt - (01.49.2),
4) przetworstwo mleka i wyrdb serow, - (10.51.2),
5) wytwarzanie produktéw przemiatu zboz, — (10.61.2),

8 Zmiana § 1 Statutu Spotki nie zostata jeszcze zarejestrowana przez Sad Rejestrowy
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6) produkcja artykutdw spoZzywczych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej, -

(10.86.2),

7) produkcja pozostatych artykutow spozywczych, gdzie indziej nie

sklasyfikowana, (10.89.2),

8) produkcja gotowej paszy dla zwierzqt gospodarskich, - (10.91.2),

9) produkcja gotowej karmy dla zwierzgt domowych, — (10.92.2),

10) produkcja napojow bezalkoholowych; produkcja wod mineralnych i pozostatych wod
butelkowanych, - (11.07.2),

11) produkcja mydta i detergentdéw, srodkéw myjqcych i czyszczgcych, - (20.41.2),

12) produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych, - (20.42.2),

13) produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej nie sklasyfikowana, -(20.59.2),

14) produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych, - (21.10.2),

15) produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych (21.20.2),

16) produkcja urzqdzen napromieniowujgcych, sprzetu elektromedycznego i
elektroterapeutycznego, - (26.60.2),

17) produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana, -
(28.29.2),

18) produkcja urzqdzen, instrumentéow oraz wyrobow medycznych, witqgczajgc dentystyczne
(32.50.2),

19) wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcq wode | powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych, - (35.30.2),

20) pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody, - (36.00.2),

21) dziatalnos¢ agentéw zajmujqcych sie sprzedazq zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych, -
(46.17..2),

22) dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towardw,
(46.18.2),

23) sprzedaz hurtowa owocow i warzyw, — (46.31.2),

24) sprzedaz hurtowa mleka, wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczow jadalnych, (46.33.2),
25) sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych, — (46.34.B),

26) sprzedaz hurtowa cukru, czekolady, wyrobdw cukierniczych i piekarskich, — (46.36.2),

27) sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw, — (46.37. Z),

28) sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci wiqgczajgc ryby skorupiaki i mieczaki, —(46.38.2),

29) sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych, (46.46.2),

30) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana, - (46.90.2),

31) sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagq Zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych, — (47.11.2),

32) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach, -(47.19.2),

33) sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach, - (47.75.2),

34) sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach, - (47.73.2),

35) sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych witqczajgc ortopedyczne, prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach, - (47.74.2),-

36) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami,-
(47.99.2),-

37) transport drogowy towarow, - (49.41.2)

38) przygotowanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéow zewnetrznych (katering),-(56.21.2),
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39) pozostata ustugowa dziatalnosc¢ gastronomiczna, - (56.29.2),

40) pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych -
(62.09.2),

41) pozostate formy udzielania kredytow, - (64.92.2),

42) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych, - (64.99.2),

43) wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, - (68.20.2),-

44) wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek, (77.11.2),

45) wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen biurowych wtgczajgc komputery,-( 77.33.2),

46) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzqdzen oraz doébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane, - (77.39.2),

47) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2),

48) dziatalnos¢ weterynaryjna ( 75.00.2),

49) dziatalnos¢ zwiqzana z pakowaniem (82.92.2),

50) dziatalnos¢ paramedyczna (86.90.D),

51) pozostata dziatalnosc¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (86.90.E),
52) badania naukowe oraz prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (72.11.2).

2. Spoétka moze prowadzi¢ eksport i import w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Jezeli na
prowadzenie okreslonej dziatalnosci gospodarczej wymagane bedzie uzyskanie koncesji lub
zezwolenia, Spotka rozpocznie dziatalnosc¢ po uzyskaniu tej koncesji lub zezwolenia.

1ll. Kapitat zaktadowy
$§9

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6 226 041 zt (stownie: szes¢ miliondw dwiescie dwadziescia
szesc tysiecy czterdziesci jeden ztotych) i dzieli sie na 62 260 410 (szes¢dziesigt dwa miliony dwiescie
szescdziesigt tysiecy czterysta dziesiec) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
w tym:
a) 17.291.443 (siedemnascie miliondw dwiescie dziewiecdziesigt jeden tysiecy czterysta czterdziesci
trzy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, w tym 12.891.480 (dwanascie miliondw osiemset
dziewieldziesigt jeden tysiecy czterysta osiemdziesigt) akcji o numerach od 1 (jeden) do 12.891.480
(dwanascie milionow osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy czterysta osiemdziesiqgt) oraz
4.399.963 (cztery miliony trzysta dziewiecdziesiqgt dziewiec tysiecy dziewiecset szescdziesigt trzy)
akcji o numerach od 17.188.641 (siedemnascie miliondw sto osiemdziesigt osiem tysiecy szes¢set
czterdziesci jeden) do 21.588.603 (dwadziescia jeden milionow piecset osiemdziesigt osiem tysiecy
szescset trzy),
b) 4.963.322 (cztery miliony dziewielset szescdziesigt trzy tysigce trzysta dwadziescia dwa) akcji
zwyktych na okaziciela serii A, w tym 4.297.160 (cztery miliony dwiescie dziewiecdziesigt siedem
tysiecy sto szescdziesigt) akcji o numerach od nr 12.891.481 (dwanascie miliondw osiemset
dziewiecdziesigt jeden tysiecy czterysta osiemdziesiqt jeden) do nr 17.188.640 (siedemnascie
miliondw sto osiemdziesigt osiem tysiecy szesc¢set czterdziesci) oraz 666.162 (szes¢set szescdziesigt
szesc tysiecy sto szescdziesigt dwa) akcji o numerach od 21.588.604 (dwadziescia jeden milionow
piecset osiemdziesigt osiem tysiecy szesc¢set cztery) do 22.254.765 (dwadziescia dwa miliony
dwiescie piecdziesigt cztery tysigce siedemset szescdziesigt piec),
c) 2.256.537 (dwa miliony dwiescie piecdziesigt szesc¢ tysiecy piecset trzydziesci siedem) akcji
imiennych uprzywilejowane serii B, w tym 196.000 (sto dziewiecdziesigt szesc¢ tysiecy) akcji o
numerach od 5.012.854 (pie¢ miliondw dwanascie tysiecy osiemset piecdziesigt cztery) do 5.208.853
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(pie¢ miliondw dwiescie osiem tysiecy osiemset piecdziesigt trzy), 951.690 (dziewielset piecdziesiqgt
jeden tysiecy szescset dziewiecdziesiqt) akcji o numerach od 5.404.854 (pie¢ miliondw czterysta
cztery tysigce osiemset piecdziesigt cztery) do 6.356.543 (szes¢ miliondw trzysta piecdziesigt szes¢
tysiecy piecset czterdziesci trzy) oraz 1.108.847 (milion sto osiem tysiecy osiemset czterdziesci
siedem) akcji o numerach od 6.636.389 (szes¢ miliondw szescset trzydziesci szes¢ tysiecy trzysta
osiemdziesigt dziewiec) do 7.745.235 (siedem milionow siedemset czterdziesci piec tysiecy dwiescie
trzydziesci piec),

d) 5.488.698 (pie¢ milionow czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy szescset dziewiecdziesigt osiem)
akcji zwyktych na okaziciela serii B, w tym 5.012.853 (pie¢ miliondw dwanascie tysiecy osiemset
piecdziesigt trzy) akcji o numerach od 1 (jeden) do 5.012.853 (pie¢ milionéw dwanascie tysiecy
osiemset piecdziesiqt trzy), 196.000 (sto dziewiecdziesigt szesc tysiecy) akcji od nr 5.208.854 (pie¢
miliondw dwiescie osiem tysiecy osiemset piecdziesigt cztery) do nr 5.404.853 (pie¢ milionéw
czterysta cztery tysigce osiemset piecdziesigt trzy) oraz 279.845 (dwiescie siedemdziesigt dziewiec
tysiecy osiemset czterdziesci piec) akcji od nr 6.356.544 (szes¢ miliondw trzysta piecdziesigt szes¢
tysiecy piecset czterdziesci cztery) do nr 6.636.388 (szes¢ miliondw szescset trzydziesci szesc tysiecy
trzysta osiemdziesigt osiem),

e) 848.330 (osiemset czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci ) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o numerach od 1 (jeden) do 848 330 (osiemset czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci),

f) 7.712.080 (siedem miliondw siedemset dwanascie tysiecy osiemdziesiqgt ) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do 7 712 080 ( siedem miliondw siedemset dwanascie
tysiecy osiemdziesigt).

g) 5.700.000 (pie¢ miliondw siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 1
(jeden) do 5.700.000 (pie¢ miliondw siedemset tysiecy),

h) 850 000 (osiemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o numerach od 1
(jeden) do 850 000 (osiemset piecdziesiqgt tysiecy),

i) 2 495 400 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt piec¢ tysiecy czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii H, o numerach od 1 (jeden) do 2 495 400 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt piec¢
tysiecy czterysta),

j) 2 000 000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii |, o numerach od 1 (jeden) do 2 000 000
(dwa miliony),

k) 1.850.000 (stownie: jeden milion osiemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
M, o numerach od 1 (stownie: jeden) do 1.850.000 (stownie: jeden milion osiemset piecdziesigt
tysiecy),

1) 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N, o
numerach od 1 (stownie: jeden) do 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewielset tysiecy),

1) 4.104.600 (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce szesc¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii O,
o numerach od 1 (stownie: jeden) do 4.104.600 (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce szescset),
m) 4.800.000 (cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o numerach od 1
(jeden) do 4.800.000 (cztery miliony osiemset tysiecy).

2. Akcje imienne serii A i B sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda z nich uprawnia do dwdch
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje zostaty objete przez wspdlnikow w wyniku przeksztatcenia
spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq w spotke akcyjng, o ktérym mowa w § 7 Statutu.

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate ich uprzywilejowania co do gtosu.
4. Caty kapitat zaktadowy zostat pokryty wktadami pienieznymi.

5. Spotka moze emitowac akcje imienne i na okaziciela. Kazda kolejna emisja oznaczona jest kolejng
literq alfabetu.

6. (usuniety)
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7. Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji, na ktorej ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie.

§9a
1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 797.101,40 zt (stownie: siedemset dziewiecdziesigt
siedem tysiecy sto jeden i 40/100 ztfotych) .
2. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji przez
obligatariuszy obligacji serii B zamiennych na akcje Spotki emitowanych na podstawie uchwaty nr
5/2015 Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 20 paZdziernika 2015 roku.
3. Uprawnionymi do objecia akcji Spotki emitowanych w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego bedq wytgcznie posiadacze obligacji serii B zamiennych na akcje Spotki z wytqczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
4. Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze by¢
wykonane do dnia oznaczonego w warunkach emisji obligacji, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, nie
poZniej jednak niz do dnia 31 pazdziernika 2022 r.
5. Warunkowe podwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze emisji nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii oznaczonej literq F o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesiec¢ groszy)
ztotych kazda, w liczbie nie wiekszej niz 7.971.014 (siedem miliondw dziewiecset siedemdziesigt
jeden tysiecy czternascie).”

§9b
1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy ztotych).
2. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia nie wiecej niz:
1) 2 000 000 (dwdch miliondw) akcji serii J, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
posiadaczowi Warrantdw Subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 sierpnia 2017 roku,
2) 2 000 000 (dwdch miliondw) akcji serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
posiadaczowi Warrantow Subskrypcyjnych serii B wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 sierpnia 2017 roku
3) 2 000 000 (dwdch miliondw) akcji serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
posiadaczowi Warrantéow Subskrypcyjnych serii C wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 sierpnia 2017 roku,
4) 2 000 000 (dwdch miliondw) akcji serii t, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
posiadaczowi Warrantéw Subskrypcyjnych serii D wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 sierpnia 2017 roku.
3. Uprawnionym do objecia emitowanych w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego akcji serii:
1) J bedzie wytqcznie posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych serii A, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy,
2) K bedzie wytgcznie posiadacz Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy,
3) L bedzie wytqcznie posiadacz Warrantdéw Subskrypcyjnych serii C, z wytqgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy,
4) t bedzie wytgcznie posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych serii D, z wytqgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy
4. Prawo do objecia akcji serii J, K, L i £t w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
moze by¢ wykonane do dnia oznaczonego w odniesieniu do kazdej z tych serii w uchwale nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 sierpnia 2017 roku.
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§10
1. Zarzgd Spoftki jest upowazniony do podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1 800 000 ztotych (stownie: jeden milion
osiemset tysiecy ztotych) (kapitat docelowy).
2. W granicach kapitatu docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia Zarzqd uprawniony
jest do jedno albo kilkurazowego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje nowych akcji. Upowaznienie Zarzqgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem 30 czerwca 2019 r.;
3. Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzgd moze pozbawic akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru
w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitafu docelowego.
4. Z zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowiq inaczej, Zarzqd
decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitafu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:
a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,
b) zawierania umow o subemisje inwestycyjnq, subemisje ustugowqg Ilub innych umoéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,
¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracje akcji,
d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatarn w sprawie odpowiednio emisji akcji w
drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku requlowanym organizowanym w oparciu o
przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady
pieniezne lub niepieniezne.
6. Uchwaty Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub
wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajq zgody Rady Nadzorczej.
7. Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzqd w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzqgdowi
upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

§11
1. Akcje mogq by¢ umarzane.
2. Akcja moze by¢ umorzona za zgodq akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne).
3. Umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem. Wysokos¢ wynagrodzenia zostanie okreslona w
uchwale Walnego Zgromadzenia.
4. Wynagrodzenie za umorzone akcje moze byc¢ wyptacane wytqcznie z czystego zysku Spotki.
5. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.
6. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktdra powinna okresla¢ w
szczegdlnosci: podstawe prawnqg umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi za umorzone akcje oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

§12.
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1. Akcje imienne, na pisemne Zzqdanie akcjonariusza mogq by¢ zamienione przez Zarzqd na akcje na
okaziciela. Zgoda co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 dni od daty przedstawienia
pisemnego Zqgdania.

2. Odmowa winna zawierac obiektywnie uzasadnione powodly.

3. W razie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, uprzywilejowanie zamienionych akcji
imiennych wygasa.

4. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§13.
1. Zbycie akcji imiennej na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spotki
wymaga zgody Rady Nadzorczej z zastrzezeniem ust.4.
2. W wypadku nie wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczq Spotki na zbycie akcji i powiadomienia o
tym akcjonariusza na pismie, Rada Nadzorcza Spotki w terminie 2 miesiecy od dnia zgtoszenia Spdtce
zamiaru przeniesienia akcji, wskaze nabywce akcji, ktory nabedzie je za cene wyznaczonq zgodnie z
ust.3.
3. Nabywca akcji, wskazany przez Spotke zobowigzany jest zaptaci¢ cene odpowiadajgcq wartosci
rynkowej akcji, wedtug stanu z dnia nabycia. Nabywca akcji wskazany przez Spétke zaptaci cene za
nabywane akcje w terminie 7 dni, od dnia zawarcia umowy nabycia akcji.
4. Zbycie przez akcjonariusza akcji na rzecz zstepnych i wstepnych nie wymaga zgody Spofki.

IV. Organy Spotki

§ 14.
Organami Spotki sq:
1) Zarzqd,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
Zarzgd
§ 15.

1. Zarzqd Spodtki sktada sie z 1 do 5 oséb w tym Prezesa i Cztonkéw Zarzqdu wybieranych i
odwotfywanych przez Rade Nadzorczqg na wspdlng piecioletniq kadencje, z zastrzezeniem
postanowien ust. 2. Cztonkowie Zarzqdu, po zakoriczeniu kadencji mogq by¢ wybierani ponownie.

2. Cztonkowie Zarzgdu oraz Prezes Zarzgdu powotani do sktadu Zarzqdu po dniu 1 stycznia 2016 roku,
wybierani bedq na wspdlng czteroletnig kadencje.

3. Decyzje w sprawie ilosci Cztonkéw Zarzgdu podejmuje Rada Nadzorcza.

4. Prezesa Zarzqdu i Cztonkdw Zarzgdu Spdtki wybiera i odwotuje Rada Nadzorcza w gtosowaniu
tajnym bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych, pod warunkiem, Zze w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej 50% cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji.

5. Mandat Prezesa i Czfonka Zarzqdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzqdu.

6. Zarzgd Spotki pod przewodnictwem Prezesa zarzqdza Spotkq i reprezentuje jg na zewngtrz
podejmujgc decyzje we wszystkich sprawach nie zastrzezonych do wtasciwosci innych organdw.

7. (usuniety)

8. Na Prezesa Zarzqdu i Cztonkéw Zarzgdu mogq by¢ wybierane osoby sposrdd akcjonariuszy lub
spoza ich grona.

9. Pracami Zarzqdu kieruje Prezes Zarzqdu.
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10. Zarzqd kieruje dziatalnoscig Spotki zgodnie z przepisami prawa, statutu Spotki oraz requlaminami
organdw Spotki.

11. Uchwaty Zarzqdu zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gloséw w obecnosci co najmniej pofowy
sktadu Zarzgdu. W przypadku réwnej ilosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzqdu.

$§ 16.
1. Zarzqd moze powotywac prokurentow. Nadto do zatatwiania spraw okreslonego rodzaju lub
okreslonych czynnosci Zarzqd spdtki moze udziela¢ petnomocnictw szczegdlnych.
2. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkdw Zarzqdu, odwotac prokure moze kazdy
cztonek Zarzqdu.
3. Do sktadania oswiadczern woli w zakresie praw i obowigzkow Spdtki oraz do podpisywania w
imieniu Spotki uprawnieni sq:
a) w przypadku Zarzqdu jednoosobowego,
- prezes samodzielnie, lub
- dwdch prokurentdw tgcznie.
b) w przypadku Zarzqdu wieloosobowego:
- prezes zarzqdu tqcznie z cztonkiem zarzqdu lub,
- dwdch cztonkdw zarzqdu tqcznie lub
- cztonek zarzqdu tgcznie z prokurentem lub
- dwdch prokurentdw tgcznie.
4. Sprawy przekraczajgce zwykty zarzqd Spotkg wymagajq uchwaty Zarzgdu.

§17.
Cztonek Zarzqdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani
tez uczestniczy¢ w spdfce konkurencyjnej jako wspdlnik spdtki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spotki kapitatowej bgdz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takZze udziat w
konkurencyjnej spofce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzqdu co najmniej
10% udziatow albo akcji, bgdz prawa do powotywania co najmniej jednego cztonka Zarzqgdu.

§ 18.
W umowach miedzy Spotkg a cztonkami Zarzqdu, jak rowniez w sporach z nimi reprezentuje Spotke
Rada Nadzorcza.

§ 19.
Szczegotowy tryb dziatania Zarzqdu okresla regulamin uchwalony przez Zarzqd i zatwierdzony przez
Rade Nadzorczg.

Rada Nadzorcza
$ 20.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 8 cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na wspdlng kadencje, ktéra trwa piec lat.
3.(usuniety)
4. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wskutek smierci lub rezygnacji, Rada
Nadzorcza moze w drodze podjecia jednomysinej uchwaty powotaé nowego czfonka Rady
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Nadzorczej, ktory bedzie petnit swojq funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego
cztonka Rady Nadzorczej. W tym trybie mozna powotac nie wiecej niz jednego cztonka.

§21.
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego oraz
Sekretarza.
2. Rada Nadzorcza w gtosowaniu tajnym moze odwotaé wymienione wyzZej osoby z ich funkcji.

§ 22,
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie co najmniej raz na kwartat.
2. Posiedzenia zwotuje Przewodniczqcy lub Wiceprzewodniczgcy.
3. Zarzqd lub cztonek rady nadzorczej mogq zqdac zwotania Rady Nadzorczej, podajgc proponowany
porzqdek obrad. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od
dnia otrzymania wniosku.
4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczgcy lub Wiceprzewodniczgcy Rady.
5. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecnosc wiecej niz potowy jej cztonkdw,
pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie, stosownie do postanowien
ust. 2.
6. Uchwaty zapadajq zwyktq wiekszoscig gtosow obecnych, a w przypadku réwnosci gtosow decyduje
gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Postanowienia ust.1-5 nie stojq na przeszkodzie odbyciu
posiedzen Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania o ile obecni sq wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej.
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu rady
oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej oraz poza
posiedzeniami Rady tj. w trybie pisemnego gtosowania przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegfosé, w tym przy uZyciu telekonferencji oraz za pomocq poczty
elektronicznej. Podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim
zarzqdza Przewodniczqcy Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej 2 (dwdch)
cztonkdow Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W przypadku podjecia uchwaty w w/w
trybie datq jej podjecia jest dzieri oznaczony jako termin gtosowania.
8. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust.7 nie dotyczy wyboréw Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzqdu oraz odwotania i zawieszenia
w czynnosciach tych osob.

§23.
1. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Rady Nadzorczej, okreslajgcy szczegotowo jej organizacje i
sposob wykonywania czynnosci.
2. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.
3. Do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
1) ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz ocena
wnioskow Zarzqdu co do podziatu zyskow i pokrycia strat, jak rowniez sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw powyZszych ocen;
2) zawieszanie w wazZnych powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzqdu;
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3) delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzqdu,
nie mogqcych sprawowac swoich czynnosci;

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzqdu;

5) ustalanie warunkdw zatrudnienia i wysokosci wynagrodzenia cztonkdéw Zarzgdu;

6) wyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowiqzujgcego cztonka Zarzqdu Spotki;

7) wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

8) wyrazanie zgody na przystgpienie do nowych spdtek lub innych podmiotéw, a takze nabycie,
zbycie oraz obciqzenie przez Spotke akcji lub udziatdw w innych spdtkach lub innych tytutow
uczestnictwa innych podmiotow;

9) wyrazanie zgody na tworzenie oddziatdw, filii i przedstawicielstw w kraju i za granicq, jak réwniez
osrodkow badawczo — rozwojowych, zaktaddw wytwdrczych, handlowych i ustugowych;

10) zatwierdzanie opracowanych przez Zarzqd rocznych plandw dziatalnosci Spotki (budzetu Spotki),
plandéw strategicznych oraz innego rodzaju rocznych lub wieloletnich plandw rzeczowych lub
finansowych;

11) wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci;

12) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdétke darowizny;

13) wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan Ilub rozporzqdzanie prawami o wartosci
przewyzszajgcej pojedynczo lub w serii podobnych czynnosci w okresie kolejnych 6 (szesciu) miesiecy
poczqwszy od pierwszej takiej czynnosci 20.000.000,00 (dwadziescia miliondw) ztotych, o ile nie
wynikajg one w sposob wyrazny z rocznego budzetu Spotki lub planu strategicznego Spotki;

14) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzqd nie zwota go w terminie
okreslonym w przepisach Kodeksu spdtek handlowych Ilub w niniejszym Statucie, oraz
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go Rada uzna za wskazane.

15) (usuniety),

16) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spofki.

§ 24.
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogqg otrzymywac wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia.
2. Okreslony w § 17 zakaz konkurencji odnosi sie réowniez do czfonkow Rady Nadzorczej,
delegowanych do statego i indywidualnego wykonywania nadzoru.

Walne Zgromadzenie
§ 25.
Walne Zgromadzenie jest zwotywane jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

$§ 26.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po upfywie kazdego
roku obrotowego Spotki.

§27.
1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spdtki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng dwudziestq)
kapitatu zaktadowego.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwofane w terminie 2 tygodni od dnia zgtoszenia
zgdania.
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§ 28.
Rada nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zarzqd nie zwota go w terminie
okreslonym w Kodeksie spdtek handlowych lub w statucie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromad_zenie,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

§ 29.
1. Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno odpowiada¢ wymogom Kodeksu
spotek handlowych.
2. Walne Zgromadzenia odbywajq sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w siedzibie spotki lub w
Warszawie.

$§ 30.
Sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione przez Zarzqd do
rozpatrzenia Radzie Nadzorczej.

§ 31.
Na Walnym Zgromadzeniu kazda akcja daje prawo do jednego gtosu, z wyjgtkiem akcji serii A i B.

§ 32.
Jezeli z przepisow prawa lub postanowien statutu nie wynika, co innego, Walne Zgromadzenie jest
wazne, jezeli jego uczestnicy reprezentujq, co najmniej 1/10 (jednq dziesigtq) kapitatu zaktadowego.

§ 33.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajqg bezwzglednq wiekszosciq gtosdw, jezeli przepisy kodeksu
spotek handlowych lub niniejszy statut nie stanowiq inaczej.

$§ 34.
1. Gtosowanie jest jawne.
2. Tajne gtosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw wtadz
lub likwidatorow Spdtki, bqdz o pociggniecie tych osob do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach
osobistych. Ponadto tajne gfosowanie zarzgdza sie na wniosek cholby jednego z obecnych
akcjonariuszy.

§ 35.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqgcy lub Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w
przypadku ich nieobecnosci jeden z cztonkow Rady Nadzorczej, a nastepnie sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci wskazanych wyzej osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.

$§ 36.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) podjecie uchwaty o podziale zyskow lub o sposobie pokrycia strat,
3) udzielanie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,
4) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
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5) zmiana statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potgczenie, przeksztatcenie, podziat Spotki,

8) rozwiqzanie i likwidacja Spdtki oraz wybdr likwidatordw,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych,
10) tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

11) umorzenie akcji i okreslenie warunkow umorzenia,

12) wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,

13) postanowienia dotyczqce roszczen o naprawie szkody wyrzgdzonej przy zawiqzywaniu Spotki lub
sprawowania zarzqdu lub nadzoru,

14) ustalanie sktadu liczbowego Rady Nadzorczej oraz powotywanie i odwotywanie jej cztonkdw,
15) ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej,

16) podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo
przedtozonych Zgromadzeniu przez Zarzqd, Rade Nadzorczq lub akcjonariuszy,

17) okreslanie dnia ustalenia prawa do dywidendy i termindw jej wyptaty,

18) powziecie uchwaty o przymusowym wykupie akcji.

V. Gospodarka Spotki
§ 37.
Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

§ 38.
1. Spdtka prowadzi rachunkowosc¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rok obrotowy Spotki trwa 12 miesiecy. Pierwszy rok obrotowy po zawigzaniu Spotki Akcyjnej
konriczy sie 31 grudnia 2010 roku.

§ 39.
1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty;
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.
2. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zachowaniem obowiqzujgcych przepisow prawa,
mogqg byc¢ tworzone kapitaty rezerwowe. Zasady tworzenia, likwidacji i wykorzystywania tych
kapitatow okreslajg uchwaty Walnego Zgromadzenia.

$§ 40.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.
2. Zysk spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na;
a) kapitat zapasowy,
b) dywidende,
c) kapitat rezerwowy,
d) fundusze celowe Spofki,
3. Na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.
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4. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewac¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji.

5. Do kapitatu zapasowego wptywajqg rowniez dopftaty, ktore uiszczajqg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na
wyrownanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

6. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

7. (usuniety)

§41.
1. Dywidenda jest wyptacana w stosunku do liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy.
2. (usuniety).

VI. Postanowienia kornicowe
§42.
Do spraw nie uregulowanych w niniejszym Statucie bedq miaty zastosowanie obowiqzujqgce przepisy,
a w szczegdlnosci kodeksu spdtek handlowych.

§43.
(usuniety)

§44.
(usuniety)
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Zatacznik nr 2. Uchwaty Emisyjne

UCHWALA NR 25/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
»BIOMED- LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna
z siedzibg w Lublinie
z dnia 30 czerwca 2016 r.

w sprawie: zmiany statutu spolki i upowaznienia zarzadu spélki na kolejny okres do
podwyzszania kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia

wylaczenia przez zarzad prawa poboru w calosci lub czesci za zgoda rady nadzorczej

§1
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki dziatajac zgodnie z art. 430 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz § 36 pkt 5 Statutu Spotki, uchwala co nastepuje:------

dotychczasowy § 10 ust. 2 o tresci: --- --- --

2. W granicach kapitatu docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia Zarzad
uprawniony jest do jedno albo kilkurazowego przeprowadzenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji. Upowaznienie Zarzadu do
podwyzszania kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem

15 lipca 2016 r.;-------- - -

otrzymuje nowa nastepujaca tres¢: - -

»§ 10

2. W granicach kapitalu docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia Zarzad
uprawniony jest do jedno albo kilkurazowego przeprowadzenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji. Upowaznienie Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem

B2 o7 P ) L P ——

2. Niniejszym, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajac na podstawie przepisu art. 445
par. 1 ksh wskazuje, iz podjecie niniejszej uchwaly umotywowane jest koniecznos$cig stworzenia
warunkow dla sprawnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki na potrzeby skutecznego

przeprowadzenia postgpowania restrukturyzacyjnego. Zgodnie z przedtozonym planem
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restrukturyzacyjnym w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku
IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych 1 Restrukturyzacyjnych, w ramach prowadzonego
przez ten sad przyspieszonego postepowania ukladowego wobec Spolki, brane jest pod uwage

takie rozwigzanie przy jego realizacji, w celu zagwarantowania wierzycielom Spotki wykonania

warunkow uktadu.

3. Dzialajac na podstawie art. 433 par. 2 ksh w zwigzku z art. 447 par. 2 ksh Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki wskazuje, ze przyznanie zarzadowi kompetencji do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czesci jest konieczne, gdyz, w celu
realizacji propozycji ukladowych, zamiarem Spoiki jest skierowanie emisji akcji do 0sob spoza
grona dotychczasowych akcjonariuszy, to jest do zewnetrznego inwestora strategicznego lub
wierzycieli Spotki. Przyznanie zarzadowi kompetencji do ustalenia ceny emisyjnej pozwoli na
skuteczne przeprowadzenie emisji akcji przy cenie emisyjnej dostosowanej do aktualnej ceny
rynkowej i popytu na akcje Spolki oraz sytuacji na rynkach finansowych. Walne Zgromadzenie
po zapoznaniu si¢ akceptuje przedstawiong przez zarzad Spotki opinie uzasadniajaca powody

pozbawienia prawa poboru i sposob ustalenia ceny emisyjnej. --- -—--

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podje¢cia.---

Opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia w calo$ci lub ograniczenia dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru akcji wyemitowanych w ramach Kapitalu Docelowego

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku z art. 447 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spotki
pod firmg ,,BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna, wobec
proponowanego upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
Kapitatu Docelowego o kwote nie wyzszg niz 1 800 000 zt (jeden milion osiemset tysiecy) poprzez
emisje nie wiecej niz 18 000 000 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (jedna
dziesiata zlotego) kazda, przedstawia opini¢ dotyczaca wytaczenia w catosci lub ograniczenia prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy emisji akcji w ramach Kapitatu Docelowego za zgoda Rady

Nadzorcze;j. —

Celem planowanego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego

jest pozyskanie srodkow finansowych, ktore umozliwig Spoice stworzenia warunkoéw dla sprawnego
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spolki na potrzeby skutecznego przeprowadzenia postgpowania
restrukturyzacyjnego. Zgodnie z przedtozonym planem restrukturyzacyjnym w Sadzie Rejonowym
Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, w ramach prowadzonego przez ten sad przyspieszonego postepowania
uktadowego wobec Spoéiki, brane jest pod uwage takie rozwigzanie przy jego realizacji, w celu
zabezpieczenia wierzycielom Spotki wykonania warunkéw uktadu. Przyznanie zarzadowi
kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czgsci jest
konieczne, gdyz, w celu realizacji propozycji uktadowych, zamiarem Spoéiki jest skierowanie emisji
akcji do osob spoza grona dotychczasowych akcjonariuszy, to jest do zewngtrznego inwestora

strategicznego lub wierzycieli Spotki.------------- ---

Ponadto, dokapitalizowanie Spotki we wskazany sposob pozwoli na finansowanie zwigkszonej
produkcji wysokomarzowych produktow Spoitki oraz umozliwi realizacje zalozonej strategii Spotki,
ktéra przewiduje migdzy innymi wzmocnienie pozycji rynkowej oferowanych produktéw a takze
rozwoj sprzedazy Spotki w oparciu o nowe kanaty dystrybucji umozliwiajace osiagnig¢cie wyzszych
marz na sprzedazy. Jednoczesnie w wyniku emisji akcji podwyzszeniu ulegnie poziom kapitatow
wiasnych warunkujacych prawidlowy rozwdj Spoétki, co rowniez wplynie korzystnie na strukture

bilansu Spotki. --- - —

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Zarzagdowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji w ramach Kapitatu Docelowego wymaga dostosowania ceny emisyjnej do
popytu na oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu
od wielu niezaleznych od Spotki czynnikdéw, w interesie Spotki lezy, by Spotka posiadata swobodg
w ustaleniu ceny emisyjnej akcji dla pozyskania mozliwie wysokich §rodkow finansowych dla Spotki
1 zapewnienia powodzenia emisji tych akcji oraz dostosowania wysoko$ci emisji do zamierzonego
popytu inwestycyjnego. Celem wspomnianych negocjacji bedzie uzyskanie mozliwie najwyzszej

ceny za oferowane akcje przy optymalnej wielko$ci emis;ji. -

Powierzenie Zarzadowi kompetencji do ustalenia powyzszych warunkéw jest konieczne w celu
zapewnienia elastyczno$ci w zakresie ich ustalania w zalezno$ci od zainteresowania rynkowego
emisja akcji, a dodatkowy wymog uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla pozbawienia w catosci lub
w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego oraz dla

ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wklady niepieni¢zne zapewnia

podstawowe zabezpieczenie uprawnien obecnych akcjonariuszy Spotki. --- -
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W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom gltosowanie za wylgczeniem

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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Uchwala nr 15/2017
Zarzadu ,,Biomed — Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna (,,Spotka”)
z siedzibg w Lublinie
z dnia 28 marca 2017 r.

W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego
z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki

Dzialajac na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1 oraz art. 432 § 11 § 2 w zwigzku z art. 446 § 1-3
Kodeksu spotek handlowych, kierujac sie¢ okoliczno$ciami uzasadniajagcymi pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa objecia nowo emitowanych akcji (prawo
poboru), a takze na podstawie upowaznienia statutowego, wynikajacego z tresci § 10 Statutu Spotki
w zwigzku z wyrazeniem przez Rade¢e Nadzorcza zgody na wylaczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz okres$leniem przez Rade Nadzorcza Spotki ceny
emisyjnej za nowo emitowane akcje Spotki w drodze uchwaly Rady Nadzorczej numer 3/2017 z dnia
27 marca 2017 r., Zarzad ,,Biomed — Lublin” Wytwdrnia Surowic 1 Szczepionek Spotka Akcyjna z
siedzibg w Lublinie postanowil:-----------------comeoeouuov mmmmmmemmmmeomee --- -—--

§1

[Kwota Podwyzszenia i Cenal

1.  Realizujac statutowo przyznane Zarzadowi upowaznienie, podwyzsza si¢ kapital zaktadowy
Spotki o kwote 334 540 zt (trzysta trzydziesci cztery tysigce pigéset czterdziesci ztotych) tj. z
kwoty 4426 041 zt (stownie: czterech milionow czterystu dwudziestu szeSciu tysigcy
czterdziestu jeden ztotych) do kwoty 4 760 581 zt (stownie: czterech milionow siedmiuset
sze$¢dziesigciu tysigcy pieciuset osiemdziesieciu jeden zlotych) w drodze emisji
nieuprzywilejowanych akcji na 0KaziCiela:---=-==-====mmmm oo e
a) serii G w liczbie 850 000 (stownie: o$miuset piecdziesigciu tysiecy) o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja oraz,---=============mmmmmmm oo
b) serii H w liczbie 2 495 400 (stownie: dwoch milionow czterystu dziewigcédziesigciu pigeiu

tysiecy czterystu) o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja.-------------------

2.Ceng emisyjng nowych akcji serii G i H ustala si¢ na kwotg 1,03 zt (stownie: jeden  ztotych
1trzy grosze) za jedng akcje serii G 1 H, ptatng w calo$ci przed zlozeniem wniosku o dokonanie
wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki, dokonanego z mocy niniejszej uchwaty.-
§2
[Tryb Objecia Akcji Nowej Emisji]
1.  Emisja akcji serii G i H dokonana zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, w ten sposob, ze
Spotka zlozy nie wiecej niz trzem osobom fizycznym lub prawnym oferty objecia nowo

emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii G i H w zamian za wkilad
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pieni¢zny za cen¢ emisyjna wynoszaca 1,03 zt (stownie: jeden ztotych i trzy grosze) za jedng

akcje seril G 1 H. mmmmmmmmmmmm e
2. W przypadku nieprzyjecia przez osoby, ktérym zostanie ztozona oferta objecia akcji, o ktorej
mowa w ust. 1, w liczbie akcji im zaoferowanej do dnia 31 maja 2017r. (termin zawarcia

umowy o objeciu akceji w trybie subskrypcji prywatnej), niniejsza uchwata traci swoja waznos$¢.

§3
[Udzial w Dywidendzie]
Akcje serii G i H uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 r.--------------------
§4
[Wylaczenie Prawa Poboru]

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej

emisji serii G 1 H w cato§ci. —--------—-mmmmmmmm oo
§5
[Dematerializacja]
1.  Postanawia si¢ wprowadzi¢ akcje serii G i H oraz prawa do akcji serii G i H do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.--------
2. Akcje serii G i H oraz prawa do akcji serii G i H bgda mialy form¢ zdematerializowang.-------
3. Zarzad Spoiki, stosownie do upowaznienia statutowego jest upowazniony w szczegdlnosci do
zawarcia umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akceji serii G i H oraz praw do akcji serii G i
H w celu ich dematerializacji.--------==-====mmmmm oo
§6
[Zmiana Statutu]

1.  Zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposOb, Ze: ==========mmmmmmm oo

1) § 9 ust. 1 zdanie wstgpne Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:-------------- -
., 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 760 581 zt (cztery miliony siedemset szescédziesigt
tysiecy piecset osiemdziesigt jeden zlotych) i dzieli si¢ na 47 605 810 (czterdziesci siedem

milionow szeséset pigc tysiecy osiemset dziesigé) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zi

(dziesigc groszy) kazda w tym: " ==-=-=====mm-mmmmmmmmmeeeee m e e e e

2) w § 9 ust. 1 w pkt lit.) g) kropke¢ na koncu wersu zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ kolejne

punkty oznaczone literami h) oraz i), o brzmieniu nastepujgcym:---------=----=--------- ----
,,h) 850 000 (osiemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G, o numerach
od 1 (jeden) do 850 000 (osiemset piecdziesigt tysiecy),--------- e
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1) 2495 400 (dwa miliony czterysta dziewigldziesigt pieé tysiecy czterysta) akcji zwyktych
na okaziciela serii H , o numerach od 1 (jeden) do 2495400 (dwa miliony czterysta

dziewigldziesiqt piec tySiecy Czterysta).” -==========mmmmmmm oo

2.  Pozostate postanowienia Statutu Spoiki pozostajg bez zmian.--------=---======-mmmmmmmmm oo
§7
[Wejscie w Zycie i Skuteczno$¢]

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powzigcia, a staje si¢ skuteczna z chwilg dokonania wpisu w

Rejestrze Przedsigbiorcow.-----------=-------- = e e e e e e e e e e e
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Uchwala nr 26/2017
Zarzadu ,,Biomed - Lublin" Wytwornia Surowic i Szczepionek
Spoétka Akcyjna (,,Spétka')
z siedziba w Lublinie
z dnia 17 lipca 2017 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z
wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki

Dzialajac na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1 oraz art. 432 § 11§ 2 w zwigzku z art. 446 § 1- 3
Kodeksu spotek handlowych, kierujac sie¢ okolicznosciami uzasadniajagcymi pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa objecia nowo emitowanych akcji (prawo
poboru), a takze na podstawie upowaznienia statutowego, wynikajacego z tresci § 10 Statutu Spotki,

Zarzad spotki pod firmg ,,Biomed - Lublin" Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna z

siedziba w Lublinie postanawia: -------------- e e EEE e e
§1
[Kwota Podwyzszenia i Cena]
1 . Realizujac statutowo przyznane Zarzadowi upowaznienie, podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy
Spotki o kwote 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy zlotych), z uwzglednieniem uchwaty Zarzadu w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z dnia 28 marca 2017r.,
tj. z kwoty 4.760.581,00 zt (stownie: cztery miliony siedemset sze$¢dziesiat tysigcy pigcset
osiemdziesiagt jeden zlotych) do kwoty 4.960.581,00 zt (stownie: cztery miliony dziewieéset
sze$cdziesiat tysigcy pigcset osiemdziesigt jeden ztotych) w drodze emisji nieuprzywilejowanych

akcji na okaziciela serit I w liczbie 2 000 000 (stownie: dwoch milionéw) akcji o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. -------=---==-==-=------ mmemmmememeeeeeeee -

2. Ceng emisyjng nowych akcji serii I ustala si¢ na kwotg 1,07 zt (stownie: jeden zloty 1 siedem
groszy) za jedng akcje serii I, ptatng w caloSci przed zlozeniem wniosku o dokonanie wpisu
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoéiki, dokonanego z mocy niniejszej uchwaty, przy czym: --
a) w odniesieniu do 1 000 000 (jednego miliona) akcji, nie p6zniej niz do dnia 20 lipca 2017 roku,

b) w odniesieniu do 1 000 000 (jednego miliona) akcji, nie pézniej niz do dnia 20 wrzesnia 2017

§2
[Tryb Objecia Akcji Nowej Emisji]
Emisja akcji serii I dokonana zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, w ten sposob, ze Spotka

zlozy jednej osobie fizycznej oferte objecia nowoemitowanych nieuprzywilejowanych akcji na
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okaziciela serii I w zamian za wkiad pieniezny za cen¢ emisyjng wynoszaca 1,07 zt (stownie:
jeden zloty i1 siedem groszy) za jedng akcje serii I. ==-=====mmmmmmmmmm oo
W przypadku nieprzyjecia przez osobe, ktorej zostanie ztozona oferta objgcia akcji, o ktorej mowa

powyzej w liczbie akcji jej zaoferowanej odpowiednio: --=--==-=======mmmmmmmmm oo

a) w odniesieniu do 1 000 000 (jednego miliona) akcji, nie pdzniej niz do dnia 20 lipca 2017 roku,
b) w odniesieniu do 1 000 000 (jednego miliona) akcji, nie pézniej niz do dnia 20 wrze$nia 2017

(termin zawarcia umowy o objeciu akcji w trybie subskrypcji prywatnej), niniejsza uchwata

traci SW0ja WazZNOSE. ===mmmmmmmmmm e e e oo
§3
[Udzial w Dywidendzie]
Akcje serii I uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 01 stycznia 2016 r. -------------=--------
§4
[Wylaczenie Prawa Poboru]
W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej
emisji serii I w calodci. ----=-m-mmmmmmmmm oo m=mmmmemmememeeeeeeeeeeeees
§5

[Dematerializacja]

1. Postanawia si¢ wprowadzi¢ akcje serii I oraz prawa do akcji serii I do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.------------

2. Akcje serii | oraz prawa do akcji serii I bedg miaty form¢ zdematerializowang. --------------------
3. Zarzad Spofki, stosownie do upowaznienia statutowego jest upowazniony w szczegdlnosci do
zawarcia umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji

w depozycie papierow wartoS§ciowych akcji serii | oraz praw do akcji serii I w celu ich

dematerializacji. ---------=-=-==-=-==m=msmmemmemm s mmmmmmmmm e
§6
[Zmiana Statutu]

1. Zmienia si¢ Statut Spotki w ten SpoSOb, Ze: ==========mmmmmmm e e

1) § 9 ust. 1 zdanie wstepne Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie: -------------=-----------
"1. Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 4.960.581,00 zI (stownie: cztery miliony dziewigcset
sze$¢dziesiat tysiecy pieéset osiemdziesigt jeden ztotych) i dzieli si¢ na 49 605 810
(czterdziesci dziewie¢ miliondw szescéset piec tysigcy osiemset dziesiec) akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda w tym:”-=-=========mmmmmmmmmmm oo

2) w § 9 ust. 1 lit. i) kropke na koncu wersu zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ kolejny punkt
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oznaczony literg j) o brzmieniu NastgPUjgCyM: ============mmmmmmmm e oo
,J) 2 000 000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii |, 0 numerach od 1 (jeden) do
2 000 000 (dwa miliony).”. =========mmmmmm oo oo oo

2. Pozostale postanowienia Statutu Spotki pozostajg bez zmian. ---------==--====mmmmmmmmmmm oo
§7
[Wejscie w Zycie i Skuteczno$¢]
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Rade Nadzorcza Spoiki zgody na
wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz wyrazenia zgody przez Rade

Nadzorcza Spotki na ustalong ceng emisyjng za nowo emitowane akcje Spotki serii I, za$ staje si¢

skuteczna z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcow. ---------=--=--=--=mm-mmmmmmmom oo
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Uchwala nr 34/2017
Zarzadu ,,Biomed — Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna (,,Spotka”)
z siedzibg w Lublinie
z dnia 25 pazdziernika 2017 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z
wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki

Dzialajac na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1 oraz art. 432§ 11§ 2 wzwigzkuz art. 446 § 1-3
Kodeksu spotek handlowych, kierujac si¢ okoliczno$ciami uzasadniajagcymi pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa objecia nowo emitowanych akcji (prawo
poboru), a takze na podstawie upowaznienia statutowego, wynikajacego z tresci § 10 Statutu Spotki,
Zarzad Spoiki pod firma: ,,Biomed - Lublin" Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna z
siedziba w Lublinie postanawia: -------------- e

§1
[Kwota Podwyzszenia i Cenal

1. Realizujac statutowo przyznane Zarzadowi upowaznienie, podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki
o kwote 375.000,00 zt (stownie: trzysta siedemdziesiat pi¢c tysigcy zlotych), tj. z kwoty 4.960.581,00
zt (stownie: cztery miliony dziewigcset sze§¢dziesiat tysiecy piecset osiemdziesiat jeden ztotych) do
kwoty 5.335.581 zt (stownie: pie¢ miliondw trzysta trzydziesci pieé tysigcy piecset osiemdziesigt
jeden ztotych) w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela w liczbie 3.750.000 (stownie: trzy
miliony siedemset pig¢dziesiat tysigey) akcji, w tym akcji zwyktych na okaziciela serii M w liczbie
1.850.000 (stownie: jeden milion osiemset pigcédziesiat tysiecy) akcji oraz akcji zwyklych na
okaziciela seriit N w liczbie 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewigCset tysigcy) akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja. ----==========mmmmmmmmmmm oo
2. Ceng emisyjng nowych akcji serii M i N ustala si¢ na kwote 1,07 zt (stownie: jeden ztoty i1 siedem
groszy) za jedng akcje¢ serit M 1 N, platng w calo$ci: =---=====mmmmmmmmm s
a) do dnia 15 listopada 2017 r., w odniesieniu do 1.850.000 (stownie: jednego miliona o$miuset

pigcdziesigciu tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela serii M,----============mmmmmmmmm oo
b) do dnia 31 pazdziernika 2017 r., w odniesieniu do 1.900.000 (stownie: jednego miliona

dziewigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii N. ===--======mmmmmmmm oo

§2
[Tryb Objecia Akcji Nowej Emisji]

Objecie akcji serii M 1 N zostanie dokonane w drodze subskrypcji prywatnej, w ten sposob, ze: --
a) Spotka ztozy oferte objgcia nowoemitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii M w zamian

za wklad pieni¢zny za cene emisyjng wynoszacg 1,07 zt (stownie: jeden zloty i siedem groszy)

za jedng akcje serii M, a subskrybent przyjmie ofert¢ do dnia 15 listopada 2017 r.,----------------
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b) Spolka zlozy ofertg objecia nowoemitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii N w zamian
za wktad pieni¢zny za cen¢ emisyjng wynoszaca 1,07 (stownie: jeden ztoty i siedem groszy) za
jedng akcje serii N, a subskrybent przyjmie oferte do dnia 31 pazdziernika 2017 r. ---------------

§3
[Udzial w Dywidendzie]

Akcje serii M 1 N uczestniczag w dywidendzie poczawszy od wyptaty zysku przeznaczonego do

podziatu za rok obrotowy trwajgcy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., tj. od dnia

1 StYCZNIA 2006 I -mmmm e m oo oo e e e

§4
[Wylaczenie Prawa Poboru]
W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowych
emisji serii M 1 N w cato§ci. ----m--mmmmmmmmm oo oo
§5
[Dematerializacja]
1. Postanawia si¢ wprowadzi¢ akcje serii M do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ==-==mm=mmmmmmmmm e

2. Akgcje serii M begda miaty forme zdematerializowang. -----------=--------- mmmmemmememeenee- --
3. Zarzad Spotki, stosownie do upowaznienia statutowego jest upowazniony w szczegoélnosci do
zawarcia umow z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. dotyczacych rejestracji
w depozycie papierow wartosciowych akcji serii M w celu ich dematerializacji. -----------------------

4. Akcje serii N bede miaty form¢ dokumentu, z zastrzezeniem ze Zarzad Spoiki podejmie dziatania

prowadzace do dematerializacji akcji serii N w przyszlo$ci. -------==-====mmmmmmmmmommomeeeee ----

5. Postanawia si¢ wprowadzi¢ akcje serii N do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ---------- me e emeeeeeeeeeeeeeeeeeeeae

6. Zarzad Spoiki, stosownie do upowaznienia statutowego jest upowazniony w szczegolnosci do

zawarcia umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji

w depozycie papierow wartosciowych akcji serii N w celu ich dematerializacji. ----------------------
§6

[Zmiana Statutu]

1. Zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposob, ze: -----=============mmmmmmmmemmm- mmm e

1) § 9 ust. 1 zdanie wstgpne Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie: --------------=-----------
"l1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.335.581 zt (stownie: pie¢ milionéow trzysta
trzydzieSci pig¢ tysigcy pigéset osiemdziesigt jeden ztotych) i dzieli si¢ na 53.355.810
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(stownie: pig¢dziesiat trzy miliony trzysta pigcdziesiat pigc tysigcy osiemset dziesigc) akcji,

o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda w tym:”, ------------- --—-

2) w §9ust. 1 lit. j) kropke na koncu wersu zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢  kolejny punkt
oznaczony literg k) oraz punkt oznaczony litera 1) o brzmieniu nastepujgcym: ------=-==-==========-=-==
,»K) 1.850.000 (stownie: jeden milion osiemset pigcdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii M, o numerach od 1 (stownie: jeden) do 1.850.000 (stownie: jeden milion

osiemset pigcdziesiat tysigCy), —=-============mmmmmm oo e e

1) 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewigCset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii N,

o numerach od 1 (stownie: jeden) do 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewi¢éset tysigcy).”.-

2.  Pozostale postanowienia Statutu Spotki pozostaja bez zmian. ---------======mmmmmmmmmmm e
§7

[Wejscie w Zycie i Skuteczno$¢]

Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Rade Nadzorcza Spotki zgody na
wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz wyrazenia zgody przez Rade

Nadzorcza Spotki na ustalong ceng emisyjng za nowo emitowane akcje Spotki serii M 1 N, za$ staje

si¢ skuteczna z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcow. -
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Uchwala nr 37/2017
Zarzadu ,,Biomed - Lublin" Wytwornia Surowic i Szczepionek
Spotka Akcyjna (,,Spotka")
z siedzibg w Lublinie
z dnia 27 listopada 2017 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z

wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki
Dziatajac na podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt 1 oraz art. 432 § 11 § 2 w zwiazku z art. 446 § 1- 3
Kodeksu spotek handlowych, kierujac sie¢ okolicznosciami uzasadniajagcymi pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa objecia nowo emitowanych akcji (prawo
poboru), a takze na podstawie upowaznienia statutowego, wynikajacego z tresci § 10 Statutu Spotki,

Zarzad spotki pod firmg ,,Biomed - Lublin" Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna z

siedzibg w Lublinie postanawia: -------------- e
§1
[Kwota Podwyzszenia i Cenal
1 . Realizujac statutowo przyznane Zarzadowi upowaznienie, podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy
Spotki o kwote 410.460 zt (czterysta dziesieé tysiecy czterysta sze§¢dziesiat ztotych), tj. z kwoty tj.
z kwoty 5.335.581 zt (stownie: pig¢ milionoéw trzysta trzydziesci pie¢ tysigcy piecset osiemdziesiat
jeden ztotych) do kwoty 5.746.041 zt (stownie: pig¢ milionéw siedemset czterdziesci sze$¢ tysigcy
czterdziesci jeden ztotych) w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii O w

liczbie 4.104.600 (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce szes¢set) akcji o wartosci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. m e e

2. Ceng emisyjng nowych akcji serii O ustala si¢ na kwotg 1,12 zt (stownie: jeden zloty i dwanascie
groszy) za jedna akcje serii O, ptatng w catosci przed ztozeniem wniosku o dokonanie wpisu

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoitki, dokonanego z mocy niniejszej uchwaty. ----------------

§2
[Tryb Objecia Akcji Nowej Emisji]
Emisja akcji serii O dokonana zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, w ten sposob, ze Spotka
zlozy jednej osobie prawnej oferte objecia nowoemitowanych nieuprzywilejowanych akcji na

okaziciela serii O w zamian za wklad pieni¢zny za ceng¢ emisyjng wynoszaca 1,12 zl (stownie:

jeden zloty 1 dwanas$cie groszy) za jedng akcje serii O. ========mmmmmmmmm oo s
§3
[Udzial w Dywidendzie]
Akcje serii O uczestniczag w dywidendzie poczawszy od dnia 01 stycznia 2016 r. --------=------------
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§4
[Wylaczenie Prawa Poboru]

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej

emisji serii O w cato§Ci. =--===-=====m=mmmm oo et LR R e
§5
[Dematerializacja]
1.  Postanawia si¢ wprowadzi¢ akcje serii O oraz prawa do akcji serii O do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. -----
2. Akcje serii O oraz prawa do akcji serii O bedg miaty forme¢ zdematerializowang. ----------------
3. Zarzad Spoiki, stosownie do upowaznienia statutowego jest upowazniony w szczegolnosci do
zawarcia uméw z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A. dotyczacych

rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii O oraz praw do akcji serii O w

celu ich dematerializacji. -------------- mem e e

§6
[Zmiana Statutu]

1. Zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposob, ze: -----=-==-=====mmmmmmmmmmmeee e --

1) § 9 ust. 1 zdanie wstgpne Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie: ------=-=-===========-=----

"l1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 5 746 041 zt (stownie: pig¢ milionéw siedemset
czterdzie$ci sze$¢ tysiecy czterdziesci jeden ztotych) 1 dzieli si¢ na 57 460 410 (pigédziesiat
siedem milionéw czterysta sze$¢dziesigt tysigcy czterysta dziesie¢) akcji, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda w tym:” -=-=--=====mmmmmmmmmmmmm oo -

2) w § 9 ust. 1 lit. 1) kropke na koficu wersu zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ kolejny punkt
oznaczony literg 1) o brzmieniu nastgpujacym: ==============mmmmmmm e
1) 4.104.600 (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce sze$Cset) akcji zwyktych na

okaziciela serii O, o numerach od 1 (stownie: jeden) do 4.104.600 (stownie: cztery miliony

Sto CZtery tysigce SZESCSEt).” ==mmmmmmmmmm e oo --

2. Pozostate postanowienia Statutu Spotki pozostajg bez zmian. ------==========mmmmmmmmmmm oo
§7
[Wejscie w Zycie i Skutecznos¢]
Uchwatla wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Rad¢ Nadzorcza Spotki zgody na
wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz wyrazenia zgody przez Rade
Nadzorcza Spotki na ustalong ceng emisyjng za nowo emitowane akcje Spoétki serii O, za$ staje si¢

skuteczna z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze PrzedsiebiorcOw. ------=-======mmmmmmmmmmmmm oo
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Uchwala nr 38/2017
Zarzadu ,,Biomed - Lublin" Wytwornia Surowic i Szczepionek
Spotka Akcyjna (,,Spotka")
z siedzibg w Lublinie
z dnia 30 listopada 2017 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z

wylgczeniem prawa poboru
Dziatajac na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1 oraz art. 432 § 11 § 2 w zwigzku z art. 446 § 1 - 3
Kodeksu spotek handlowych, kierujac sie¢ okoliczno$ciami uzasadniajagcymi pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa objecia nowo emitowanych akcji (prawo
poboru), a takze na podstawie upowaznienia statutowego, wynikajacego z tresci § 10 Statutu Spotki,

Zarzad Spotki pod firma: ,,Biomed — Lublin” Wytwoérnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna z

siedzibg w Lublinie postanawia: -==--=--=--==-==mmmmm oo oo oo
§1
[Kwota Podwyzszenia i Cenal
1. Realizujac statutowo przyznane Zarzadowi upowaznienie, podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki
o kwote nie mniejsza niz 0,10 zl (stownie: dziesie¢ groszy) i nie wieksza niz 480.000,00 zi (stownie:
czterysta osiemdziesiat tysiecy ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 1 (stownie: jednej) i nie wiecej

niz 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P, o

warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja. ----==-========mmmmmmmmmmmm oo

2. Ceng emisyjng nowych akcji serii P ustala si¢ na kwote 1,07 zl (stownie: jeden ztoty 1 siedem

groszy) za jedng akcj¢ serii P. -----==m=mmmmmmmm oo mmemmmemeemeeeeeeeneneee -

§2
[Tryb Objecia Akcji Nowej Emisji]

1.Emisja Akcji Serii P bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt

1 Kodeksu spotek handlowych. -==-=========mmmmmmm oo mmemmmemeememeeeeeeeeeeeoeeae
2.Umowy objecia Akcji Serii P zostang zawarte do dnia 30 grudnia 2017 r. ------======-===mmnmmmummn
§3
[Udzial w Dywidendzie]
Akcje serii P uczestniczag w dywidendzie poczawszy od wyplaty zysku przeznaczonego do podziatu
za rok obrotowy trwajacy od dnia 01 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., tj. od dnia 01
SEYCZNIA 207 I mmmmmm e oo o o e
§4

[Wylaczenie Prawa Poboru]

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akceji nowej
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emisji serii P w cato$ci. --------------------- mmemmmmmmmmemmeemeeoeees e
§5
[Dematerializacja]
1. Postanawia si¢ wprowadzi¢ Akcje serii P do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ------m--mmmmmmmmmm oo
2. Akgje serii P oraz prawa do Akcji serii P b¢da miaty forme¢ zdematerializowang. -----------------
3. Zarzad Spoiki, stosownie do upowaznienia statutowego jest upowazniony w szczegolnosci do
zawarcia umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestraciji
w depozycie papierow wartosciowych Akcji serii P celu ich dematerializacji. -------------------------
§6
[Wejscie w Zycie i Skuteczno$¢]
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Rade Nadzorcza Spotki zgody na
wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz wyrazenia zgody przez Rade

Nadzorcza Spoétki na ustalong ceng emisyjng za nowo emitowane akcje Spotki serii P, za$ staje si¢

skuteczna z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcow. -------=-=--=-=-=-mmmmmmmmommmmmm oo
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Uchwala nr 3/2017
Rady Nadzorczej
Biomed - Lublin Wytwoérnia Surowic i Szczepionek Spélka Akcyjna (,,Spotka”)
z siedziba w Lublinie
z dnia 27 marca 2017

w sprawie wyrazenia zgody na warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego

Rada Nadzorcza Biomed - Lublin Wytwornia Surowic i Szczepionek Spoétka Akeyjna z siedziba w
Lublinie postanowila.
§1

Wyrazi¢ zgode na warunki podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki w ramach kapitalu
docelowego okreslone uchwalg Zarzadu nr 11/2017 z dnia 27 marca 2017 r. w sprawie okreslenia
warunkéw podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego oraz
uchwalami Zarzadu nr 12/2017 i nr 13/2017 w sprawie okreSlenia adresatéow ofert objecia
nowoemitowanych akcji serii G oraz uchwalg Zarzadu nr 14/2017 w sprawie okreslenia adresatéw
ofert objecia nowoemitowanych akcji seriit Hw tym w szczeg6lnoSci na:

3.  cene emisyjng nowych akeji serii G i H w kwocie 1,03 zt (stownie: jeden zloty i trzy grosze) za
jedna akcje serii G i H, ktorej ptatno$¢ nastapi w caloSci przed zlozeniem wniosku o
dokonanie wpisu podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki;

4.  pozbawienie w caloSci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
nowoemitowanych akcji serii G i H w podwyzszonym, w ramach kapitatlu docelowego,
kapitale zakladowym Spolki,

5.  zlozenie przez Spolke oferty objecia akcji nowej emis;ji serii G:

a)  Andrzejowi Stachnik, pelnigcemu funkcje Prezesa Zarzadu Spoiki,
b)  Dariuszowi Kucowiczowi, pelnigcemu funkcje Czlonka Zarzadu Spoiki,

6.  zlozenie przez Spoltke oferty objecia akcji nowej emisji serii H spolce HURTAP S.A. z siedziba
w Leczycy.

§2

1 W zwiazku z zamiarem zlozenia przez Spodtke oferty objecia czeSci nowoemitowanych akeji
serii G czlonkom Zarzadu Spo6lki, Rada Nadzorcza wyraza niniejszym zgode na zawarcie
umow objecia akgji:

1)  wprzypadku Andrzeja Stachnika w liczbie 100 000 (slownie: sto tysiecy) akcji,

2)  w przypadku Dariusza Kucowicza w liczbie 750 000 (slownie: siedmiuset
pietdziesieciu) akcji

- za cene emisyjng wskazang w § 1 powyzej za kazda zaoferowang im akcje.

2 Rada Nadzorcza deleguje sposrod swego grona Pana Jarostawa Blaszczaka do zawarcia
wszelkich uméw zwigzanych z objeciem akcji (w tym umoéw przedwstepnych objecia akeji) z
osobami wskazanymi w ust. 1 niniejszego paragrafu.

§3

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.
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Uchwata nr 20/2017
Rady Nadzorczej
Biomed - Lublin Wytwornia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna (,Spotka") z siedzibg w Lublinie
Z dnia 18 lipca 2017

w sprawie wyrazenia zgody na warunki podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego

Rada Nadzorcza Biomed - Lublin Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie postanowita:

§1
Wyrazi¢ zgode na warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego okreslone uchwaty Zarzadu nr 26/2017 z dnia 17 lipca 2017 r. w sprawie okreSlenia
warunkéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w tym w
szczegolnosci na:

1) cene emisyjng nowych akcji serii | w kwocie 1,07 zt (stownie: jeden ztoty i siedem groszy) za jednag
akcje serii |, ktérej ptatnos¢ nastgpi w catosci przed ztozeniem wniosku o dokonanie wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, przy czym:

a) w odniesieniu do 1 000 000 (jednego miliona) akcji, nie pdzniej niz do dnia 20 lipca 2017 roku,
b) w odniesieniu do 1 000 000 (jednego miliona) akcji, nie pdzniej niz do dnia 20 wrzesnia 2017
roku.

2) pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowoemitowanych
akgcji serii | w podwyzszonym, w ramach kapitatu docelowego, kapitale zaktadowym Spéfki,

3) ztozenie przez Spoétke oferty objecia akcji nowej emisji serii | Panu Marcinowi Pirégowi
Petnigcemu funkcje Prezesa Zarzgdu.

§2
1. W zwigzku z zamiarem ztozenia przez Spoétke oferty objecia catosci nowoemitowanych akcji serii
| cztonkowi Zarzadu Spoétki, Rada Nadzorcza wyraza niniejszym zgode na zawarcie umow objecia akcji
z Panem Marcinem Pirégiem w ilosci 2 000 000 (dwa miliony) za cene emisyjng wskazang w § 1
powyzej za kazdg zaoferowang akcje.
2. Rada Nadzorcza deleguje sposréd swego grona Pana Jarostawa Btaszczaka do zawarcia wszelkich
umow zwigzanych z objeciem akcji z osobg wskazang w ust. 1 niniejszego paragrafu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.
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Uchwata nr 36/2017
Rady Nadzorczej
Biomed - Lublin Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna (,Spotka") z siedzibg w Lublinie
Z dnia 26 pazdziernika 2017

w sprawie wyrazenia zgody na warunki podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego

Rada Nadzorcza Biomed - Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie stosownie do postanowien § 10 ust. 3 i 6 Statutu Spotki postanowita:

§1
Wyrazi¢ zgode na warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w ramach kapitatu
docelowego okreslone uchwatg Zarzadu nr 34/2017 z dnia 25 pazdziernika 2017 r. w sprawie
okreslenia warunkow podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, w
tym w szczegdlnosci na:

1) cene emisyjng nowych akcji serii M oraz akcji serii N w kwocie 1,07 zt (stownie: jeden ztoty i
siedem groszy) za jedng akcje, ktérej ptatnos¢ nastgpi w catosci przed ztozeniem wniosku o
dokonanie wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

2) pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru nowoemitowanych
akcji serii M oraz akcji serii N w podwyzszonym, w ramach kapitatu docelowego, kapitale
zaktadowym Spoftki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.
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Uchwata nr 40/2017
Rady Nadzorczej
Biomed - Lublin Wytwodrnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna (,Spotka")
Z siedzibg w Lublinie
Z dnia 28 listopada 2017 r.

w sprawie wyrazenia zgody na warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego

Rada Nadzorcza Biomed - Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spdétka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie stosownie do postanowien § 10 ust. 3 i 6 Statutu Spoétki postanowita:

§1
Wyrazi¢ zgode na warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego okreslone uchwatg Zarzadu nr 37/2017 z dnia 27 listopada 2017 r. w sprawie okreslenia
warunkoéw podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego, w tym w
szczegolnosci na:

1) cene emisyjng nowych akgcji serii O w kwocie 1,12 zt (stownie: jeden ztoty i dwanascie groszy) za
jedng akcje, ktdrej ptatnos¢ nastgpi w catosci przed ztozeniem wniosku o dokonanie wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

2) pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru nowoemitowanych
akcji serii O w podwyzszonym, w ramach kapitatu docelowego, kapitale zaktadowym Spétki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.
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Uchwata nr 41/2017
Rady Nadzorczej
Biomed - Lublin Wytwodrnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna (,Spotka")
Z siedzibg w Lublinie
z dnia 30 listopada 2017 r.

w sprawie wyrazenia zgody na warunki podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego

Rada Nadzorcza Biomed - Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spdétka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie stosownie do postanowien § 10 ust. 3 i 6 Statutu Spoétki postanowita:

§1
Wyrazi¢ zgode na warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu
docelowego okreslone uchwatg Zarzgdu nr 38/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru z dnia 30 listopada 2017 r., w tym w
szczegolnosci na:

1) cene emisyjng nowych akcji serii P w kwocie 1,07 zt (stownie: jeden ztoty i siedem groszy) za
jedng akcje

2) pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru nowoemitowanych

akcji serii P w podwyzszonym, w ramach kapitatu docelowego, kapitale zaktadowym Spéftki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.
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Zatacznik nr 3. Definicje i objasnienia skrotéow

Akcje Dopuszczane, Akcje serii

G HI,MN,O,P

Akcje Istniejace

Bioton

Dokument Ofertowy

Dokument Podsumowujacy

Dokument Rejestracyjny

Doradca Prawny
Dz. U.

Dyrektywa 2003/71/WE

Emitent, Biomed-Lublin, Spétka

EUR

Firma Inwestycyjna
Gielda, GPW

KDPW

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Spotek

KSH, k.s.h., ksh
Kodeks Karny

Komisja, KNF
k.p.c.

KRS

Handlowych,

850.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G i o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda;

2.495.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda;

2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda;

1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda,

1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda;

4.104.600 akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda

4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda

wyemitowanych przez Spoétke

19.939.425 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, zdematerializowanych i
dopuszczonych do obrotu

BIOTON S.A.

Niniejszy dokument ofertowy sporzgdzony przez Emitenta i zatwierdzony przez
KNF

Dokument podsumowujgcy sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z
Dopuszczeniem i zatwierdzony przez KNF

Dokument rejestracyjny sporzgdzony przez Emitenta w zwigzku z Dopuszczeniem
i zatwierdzony przez KNF

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003
r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg
lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE

LBiomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie

prawny srodek pfatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej Unii Walutowej
Ipopema Securities S.A.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity Dz.U. z 2017
r. poz. 459)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity -
Dz.U. z 2017 r. poz. 1577)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (tekst jednolity - Dz.U. z 2017 r.
poz. 2204)

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 155)

Krajowy Rejestr Sgdowy
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LFB SA

LFO

MSR

MSSF

NBP

OTC

PLN, zi, zioty
Polpharma

Prawo Farmaceutyczne

Prospekt, Prospekt Emisyjny

PSR

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spoétki

Regulamin Gieldy

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie o
Oficjalnych Notowan

Rynku

Sad Rejestrowy

Statut, Statut

Spotki
UE

Ustawa o biegtych rewidentach

Emitenta, Statut

Ustawa o KRS

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatlowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw

Ustawa o PIT

Ustawa o CIT

Laboratoire frangais du Fractionnement et des Biotechnologies
Laboratorium Frakcjonowania Osocza w Mielcu
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j
Narodowy Bank Polski

ang. Over-the-Counter — leki dostepne bez recepty lekarskiej
Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
Zaktady Produkcyjne ,POLPHARMA” S.A.

Ustawa z dnia 6 wrzesnia 2001 r. — Prawo Farmaceutyczne (tekst jednolity Dz.U.
z 2016 r. poz. 2142)

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Emitencie oraz Akcjach Dopuszczanych, sporzadzony
zgodnie z Rozporzgdzeniem o Prospekcie

Polskie Standardy Rachunkowosci

Rada Nadzorcza ,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.

Regulamin Gietdy w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z
dnia 4 stycznia 2006 r., ze zm.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r. wdrazajgce
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informagciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw oraz upowszechniania reklam

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan
gieldowych oraz emitenci papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku (Dz.U. Nr 84, poz. 547)

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Statut ,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.

Unia Europejska

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst
jednolity Dz.U. z 2017 r. poz. 700)

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst jednolity
- Dz.U. z 2018 r. poz. 621)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tekst
jednolity - Dz.U. z 2017 r. poz. 1480)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity - Dz.U. z 2017 r. poz. 1768

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 512)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 798)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 200

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2017 r. poz. 2343)
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Ustawa o PCC Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity - Dz.U. z 2017 r. poz. 1150)

Ustawa o Rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz.U. z
2018 r. poz. 395)

WZ, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie ,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Zarzad ,Biomed-Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.
Spotki

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Zatacznik nr 4. Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotkg publiczna, ktorej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym GPW i podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych, w nastepujgcych
punktach zamiescit informacje przez odestanie:

w pkt. 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zamiescit Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od dnia 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
www.biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/05/Sprawozdanie_fin_za 2016.pdf

w pkt. 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zamiescit Sprawozdanie za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.biomedlublin.com/pl/wp-
content/uploads/sites/4/2018/05/Sprawozdanie-finansowe-za-2017r.pdf

w pkt. 20.3.1. Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zamiescit opinie i raport bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za 2016 rok, dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
www.biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/05/Opinia_i_rap_bieg_rewidenta za 2016.pdf

w pkt. 20.3.1. Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zamieScit opinie i raport biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za 2017 rok, dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
www.biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/05/Sprawozdanie-niezaleznego-biegtego-rewidenta-z-
badania-SF-2017r-Grant-Thornton.pdf

w pkt. 20.5. Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zamiescit srodroczne sprawozdanie finansowe Spétki za okres |
kwartatu 2018 r., tj. od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. oraz skorygowane $rodroczne sprawozdanie finansowe
Spotki za okres | kwartatu 2018 r., tj. od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r., dostepne na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

1) www.biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/05/SSF 102018 MSR_34-23.05.2018.pdf
2) https://biomedlublin.com/pl/wp-content/uploads/sites/4/2018/07/Skorygowane-skr%eC3%B3cone-sprawozdanie-
finansowe-za-1Q-2018r.pdf
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